CONG HOA XA HQI CHU NGHIA VIET NAM
Pic lap - Tw do - Hanh phic

Ha Néi, ngay thding  nam 2026

BAN TONG HOQP Y KIEN, TIEP THU, GIAI TRINH Y KIEN GOP Y, PHAN BIEN DOI VOI DU AN
LUAT GIAO DICH HANG HOA PHAI SINH

Céin cir Luat Ban hanh vin ban quy pham phap luat, B6 Cong Thuong di t§ chirc 14y y kién, phan bién déi véi hé so Dy 4n Luét Giao dich hang
héa phai sinh.

1. Téng s6 co quan, td chirc, c4 nhan da giri xin ¥ kién, gop v, phan bién x4 hoi va tdng sé ¥ kién nhan duoc: 74 dom vi, cu thé:

(i) Cac Doan dai biéu Qudc hdi: Poan PBQH céc tinh Lai Chau, Dién Bién, Cao Béng, Quéng Ngai, Hung Yén, An Giang, Vinh
Long, Ca Mau, Lang Son.

(ii) Cac co quan cua Quéc hdi, bd, nganh, co quan, té chirc, chuyén gia & Trung wong: Co quan cuia Quéc hoi: Hoi df“)ng Dan toc;
Uy ban Kinh té va Tai chinh; Uy ban Phép luit va Tu phap; Uy ban Vin héa va Xa hgi; Uy ban Quéc phong, An ninh va Péi ngoai. Céac bd,
nganh, co quan Trung wong: Bo Ngoai giao; B Tai chinh; B§ Khoa hoc va Cong nghé; Bd Quéc phong; B§ Xay dung; B§ Nong nghi€p va
MOoi trudng; Ngan hang Nha nudc Viét Nam; ny ban Canh tranh Qudc gia. Pon vi thugc B$ Céng Thuong: Cuc Pién luc; Cuc Thuong mai
dién tir va Kinh té sb; Cuc Xc tién thuong mai; Cuc Chimg khodn; Vu Phap ché; Vu Than, Dau khi. Tép doan, tong céng ty, hiép hdi, t&
chirc, chuyén gia: Tap doan Cong nghiép — Nang luong Québc gia Viét Nam (Petrovietr‘lam); Tap doan Pién luc Viét Nam (EVN); Hiép hoi
Ngan hang Viét Nam; Hiép hoi Blockchain va Tai san s6 Viét Nam; Hiép hoi Xang dau Viét Nam; Lién dodn Lut su Viét Nam; Céng ty
Luat TNHH Luat Hung Bach; Co quan diéu hanh Trung tdm tai chinh quoc t€ tai TP. H6 Chi Minh; TS. Can Vian Luc; PGS.TS Ngé Tri
Long.

(iii) Uy ban nhan dén, S& Cong Thwong cic tinh, thanh phd: Ha Noi; Hai Phong; Thanh Héa (S Cong Thuong, S& Tu phép,
UBND x4 Xuén Tin); Cao Bing; Son La; Gia Lai; Di‘én Bién; Tuyén Quang; ‘Tﬁy Ninh; Khanh Hbz‘n; Nghé An; Ldm Dong; Lai Chiu; Pha
Tho; Théi Nguyén; Hung Yén; Béc Ninh; Ha Tinh; Ddng Nai; Quang Ngai; Ninh Binh; Dak Lik; Pong Thap; Ca Mau.

2. Két quacu thé nhur sau:

Pugc quét bang CamScanner


https://v3.camscanner.com/user/download
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1. Cac don vi thuéc Bo: Uy ban
canh tranh qudc gia, Cuc Xuc tién
thuong mai

2. UBND céc tinh, thanh phd:

- Pong Nai.

3. boan Dai biéu céac tinh, thanh
pho:

- C6 04 Doan dai bicu qudc hoi
gom: Hung Yén, Lang Son, An
Giang, Ca Mau.

- C6 06 Doan dai biéu qudc hoi
ng: bién Bién, Son La, Cao
Bang, Hai Phong, Quang Ngai,
Lai Chéu

3. Sé Cong Thuong:

- C6 14 S¢ Cong Thuong gom: Lai
Chéu, Kh&nh Hoa, Tay Ninh, Son
La, Bic Ninh, Hung Yé&n, Ninh
Binh, Quang Ngai, Gia Lai, Lam
Pong, Pak Lak, Pong Thap, Ca
Mau, Ha Noi.

Nhat tri hodc khong bd sung ¥ kién khac.

Nhat tri va khong co ¥ kién bo sung.

Nhat tri va khong co ¥ kién b6 sung

Co ban nhét tri nhung c6 y kién bo sung

Nhat tri va khong co ky kién bo sung.
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- C6 08 S¢ Cong Thuong céc tinh,
thanh phd gdm: Thanh Hoéa, Dién
Bién, Nghé An, Ha Tinh, Cao
Bang, Tuyén Quang, Thai
Nguyén, Phti Tho, thanh phd Hai
Phong.

4. Cac Bo, nganh: Bo Xay dung,
B¢ Tai Chinh, B Coéng an, Bo
Nong nghi¢p va Moi truong, Bo
Ngoai giao, Ngan hang nha nudc
Viét Nam, B6 Qudc phong.

5. IFC Hb6 Chi Minh, IFC Da
Niang, Hiép hoi ngan hang Viét
Nam, Hiép hoi xing dau Viét
Nam, Tép doan DPién luc Viét
Nam, Tép doan Ning luong qubc
gia Viét Nam, =

Co ban nhat tri nhung c6 ¥ kién bd sung

Y Kién chung vé
sw can thiét ban
hanh Luat

Tién sy Cén Van Lyc - chuyén gia
Kinh té truéng BIDV

Mot trong nhing thay d6i 16n nhét 13 viéc nang cap
khung phap ly tir cap Nghi dinh/Thong tu 1én cap Luét
nham thiét 1ap mot hé thong dong bo, khic phuyc tinh
trang quy dinh phén tan va chong chéo hién nay. Ho so
du an Luat Giao dich hang héa phai sinh dugc xay dung
chit ch&, dam bao tinh thong nhét va thé ché hoa day du
cac chu truong, dinh hudng 16n ctia BPang va Nha nudc
vé phat trién kinh té thi trudng hién dai, hoi nhap qudc
té. Theo d6, muc dich cdt 18i cua du an lut 1a khic phuc
cac bat cap, khoang trong phap ly hién hanh, ddng thoi
thiét 1ap khung kho phép ly dong bo, minh bach nhim
kién tao phat trién va bao vé quyén loi cac chu thé tham

Du thao Luat da tiép tuc hoan thién
theo hudng xay dung khudn kho phap
ly théng nhat, dong bo diéu chinh toan
dién hoat dong giao dich hang hoa
phai sinh; b6 sung cac quy dinh vé to
chuc thi truong, trung tam thanh toan
bu trir, quan tri rii ro, co ché thu
nghi¢m co kiém soat, két ndi dit liéu
va chinh sich phat trién thi truong
nhim tao diéu kién phat trién thi
truong hién dai, minh bach, hdi nhap
qudc té. Pong thoi, Ban soan thao da
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gia, tip trung vao viéc khuyén khich, tao diéu kién cho
cac t6 churc trong nudc va nudc ngoai tham gia thi
truong; wu tién dau tu, phat trién ha ting cong nghé, hé
thng thanh toan bu trir hién dai; dong thoi hd tro dao
tao ngudn nhan lyc, nang cao nhan thirc x3 hoi va phat
trién san pham phai sinh gin véi nhu cau quan tri rai ro
cia doanh nghi€p. Dy thao cling dam bdo tinh tuong
thich voi cac diédu udce quoc té ma Viét Nam 1a thanh
vién, cac cam ket quéc té nhu WTO, CPTPP va EVFTA,
dam bao quyén tu chu cua qudc gia trong viéc quan ly
san giao dich, tao nén tang ving chic de khoi thong
ngudn luc va thic ddy ting truong kinh té bén viing.

tiép tuc ra soat, bao dam tinh tuong
thich v6i cac diéu udc qudc té ma Viét
Nam & thanh vién va cac cam két
qudc té c6 lién quan.

B6 Cong an

Luat An ninh mang nam 2025 c6 hi€u lyc tr ngay
01/7/2026, do @6 dé& nghi thong nhét sir dung thuat ngir
"an ninh mang" thay thé cho cac thut ngit "‘an ninh
théng tin™*, ""an toan théng tin"',

Tiép thu. Ban soan thao di ra soat
toan b0 du thdo Luat va chinh stra
thong nhat thuat ngit "an ninh mang"
theo quy dinh ctia phdp luat hién
hanh; dong thoi ra soat cac quy dinh
vé quan 1y dir lidu, két ndi dir liéu, bao
dam an ninh mang trong hoat dong
giao dich hang hoa phai sinh va trach
nhiém phdi hop cua cic co quan co
lién quan nhim bao dam tinh thong
nhat cua hé thong phap luat.

B6 QP

1. Co ban théng nhét v6i sy can thiét ban hanh Luat Giao
dich hang héa phai sinh va ndi dung hd so du an Luét do
B§ Cong Thuong chu tri xay dung; viéc xay dung dy an
Luat phu hop véi cha truong, duong 16i cia Pang vé
hoan thién thé ché kinh té thi truong dinh hudng xa hoi
chu nghia, phat trién thi truong hang hoa hién dai, minh
bach, hoi nhép quéc té: tao co so phép ly cho doanh
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nghiép phong ngura rui ro bién dong gia, gop phan bao
dam an ninh kinh t€, an ninh nang lugng quédc gia.
Uy ban KTTC Thudng tryc Uy ban KTTC tan thanh viéc nghién ctru, | Tiép thu. V& su can thiét ban hanh

hoan thién khuén khé phap 1y diéu chinh giao dich hang
hoa phai sinh nham kip thoi thé ché hoa cac chu truong,
duong 16i cia Pang vé phat trién dong bo cac loai thi
truong trong nén kinh té thi truong dinh hudng xa hoi
chu nghia; gop phan phat trién thi truong giao dich hang
héa phai sinh ¢ Viét Nam minh bach, hién dai, tuong
thich vdi thong 1€ va chuan myc quéc té. Viéc hoan thién
khung phéap 1y dé phat trién thi trudng hang hoa phéi sinh
phai phu hop véi kinh nghiém quéc té va thong 1é chung
trén thé gidi. C6 ¥ kién cho rang Viét Nam hién chua co
san pham nao dua vao giao dich hang hoa phai sinh, do
d6, dé nghi 1am 3 tinh cap thiét va pham vi diéu chinh
cua du thao Luat.

Thuong tryc Uy ban KTTC nhan thay giao dich hang
hoa phai sinh hién chi yéu dugc diéu chinh boi Luat
Thuong mai ndm 2005 va céac nghi dinh, thong tu hudng
dan thi hanh Luat1, déng tho1, theo du thao To trinh cia
B Cong Thuong, c6 khoang 32 van ban quy pham phép
ludt co lién quan dén linh vuc nay. Do d6, Thudng truc
Uy ban KTTC dé nghi viéc xay dung dy an Luat phai
dua trén co s danh gia tong thé cac khé khin, vudng
mic, han ché trong cac quy dinh ctia phap luat diéu chinh
hoat dong giao dich hang héa phai sinh hién nay, nhat 1a
phap luat vé thuong mai, dau tu, ching khoan, cac to
chure tin dyng, ngoai héi, giao dich dién ti, canh tranh...

ddng thoi 1am rd cac vhn @ sau: (1) Xac dinh dy 4n Luat
thudc linh vyc tai chinh hay thuong mai; lam rd ban chét

Luat va pham vi diéu chinh, Ban soan
thao da tiép tuc ra soat, hoan thién To
trinh va B4o cdo danh gid tic dong,
1am 13 su can thiét ban hanh Luat trén
co s& yéu cau thé ché hoa day du chu
truong ctia Pang vé phat trién dong
bd cac loai thi truong, hoan thién thé
ché kinh té thi truong dinh huéng xa
hoi chu nghia va khac phuc nhitng bét
cap ctia khuon kho phap 1y hién hanh.
Du thdo Luat cling da 1am rd pham vi
diéu chinh 13 hoat dong giao dich
hang hda phai sinh va thi truong hang
hoa phai sinh; dong thoi quy dinh
nguyén tac phan dinh voi phap luét vé
ching khoan, tién t&, ngoai hdi, vang
va céc linh vyc tai chinh chuyén
nganh khac, bao dam khong chong
chéo, trung 1ap.

Dbi v6i y kién dé nghi 1am rd ban chit
cia hang hoa phai sinh, giao dich
hang hoa phai sinh va méi quan hé véi
quyén so hitu tai san, Ban soan thao
da ra soat, hoan thién hé thong giai
thich tir ngir, b sung, chinh 1y cac
khai niém vé hang héa co so, hang
hoa phai sinh, cac loai hop dong hang
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san pham hang hoa phai sinh la san pham tai chinh hay
san pham hang hoa. Co ¥ kién cho ring hang hoa phai
sinh la san phém tai chinh, vi vay, cac quy dinh can duogc
thiét ké va quan 1y nhu véi mot san pham tai chinh, dic
biét 14 vé quan 1y rdi ro tai chinh; (2) Lam rd hang hda
phai sinh va giao dich hang héa phai sinh ban chét c6
lién quan van dé so hiru tai san hay khong; (3) Panh gia
tac dong cua du an Luat dén ngué)n Iuc cua Nha nude va
xa hoi. Theo quy dinh cia dy thao Ludt sé hinh thanh
song song 02 hé théng S& giao dich va Trung tam thanh
toan bu trir trong linh vuc hang hoa va chung khoan;
trachnhiém dau tu hé théng nay thudc vé td chire, ca
nhan nao? (4) S¢ giao dich ching khoan va Téng cong
ty Luu ky va bu trir ching khoan Viét Nam c6 thyuc hi¢n
dugc cac nhiém vy bd sung vé hang héa phéi sinh hay
khong? (5) Quy dinh 16 vé cac van dé lién quan dén an
ninh mang, an toan, bdo mat thong tin, dir liéu do giao
dich hang héa phai sinh c¢6 khdi lwong 16n thuc hién
thong qua hé thong thong tin khép 1énh.

Bén canh d6, Thuong truc Uy ban KTTC dé nghj tiép
tuc ra soat, hoan thién, danh gia k¥ ludng tinh tuong
thich cua du thao Luat véi cac diéu udc qudc té ma Viét
Nam 1a thanh vién, dic biét 1a cac cam két trong khuoén
khd WTO, céc hi€p dinh thuong mai quéc té nhu
CPTPP, EVFTA va RCEP vé tiép can thi truong va bao
dam binh déang giira cac chi thé tham gia thi truong.

Vé ho so dy an Luat, Thuong truc Uy ban KTTC nhan
théy dy thao Luat c6 nhiéu ndi dung thyc hién theo quy
dinh cua Chinh phu, do do, dé nghi Co quan chu tri soan
thao tiép tuc ra soat du thao cac van ban quy dinh chi tiét

hoa phai sinh, co ché bu trir trung tam,
giao nhan vat chét, thanh toan béng
tién, chung thu kho va cac khai niém
c6 lién quan nham 1am rd ban chét
phap 1y cua giao dich hang héa phai
sinh va phan biét v6i cac san pham tai
chinh thugc pham vi diéu chinh cta
phép luat chuyén nganh khac.

Pbi voi ¥ kién vé mo hinh t6 chire thi
truong, ngudn lyc dau tu va mdi quan
hé voi ha tang cua thi truong ching
khoan, Ban soan thao da tiép tuc ra
soat, hoan thién cac quy dinh vé SO
giao dich hang hoa, Trung tdm thanh
toan bu trir, co ché bu trir trung tam,
quyén, nghia vu ctia cac chu thé tham
gia thi truong va co ché quan tri rii
ro; dong thoi x4c dinh viéc dau tu,
thanh 1ap va véan hanh céc thiét ché ha
tﬁng thi truong dugc thuc hién theo
mo hinh xa hdi hda, do doanh nghiép
dap ung diéu kién theo quy dinh cua
Luat thue hién, khong sir dung ngén
sach nha nudc dé dau tu cac thiét ché
nay, trir truong hop phap luét cé quy
dinh khac.

Pbi voi ¥ kién vé bao dam an ninh
mang, an toan va bao mat dir liéu, Ban
soan thao da ra soat, chinh ly cac quy
dinh vé quan 1y nha nuéc, két ndi va
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hodc huéng dan thi hanh Luat dé hoan thién ho so trinh
tai cac budc tiép theo trong quy trinh xay dung va ban
hanh Luat.

Ngoai ra, Thuong truc Uy ban KTTC dé nghi Co quan
chu tri soan thao danh gia vé cac tha tuc hanh chinh c6
thé phat sinh tir cac chinh sach cua du an Luat. Theo Bao
c4o, du kién phat sinh khoang 10 bd thu tuc hanh chinh
cha yéu lién quan dén hoat dong cip phép, chap thuan
va quan 1y hoat dong ctia cac thiét ché ha tang thi truong;
dang ky lién thong giao dich qua S& giao dich hang hoa
& nude ngoai. Thuong tryc Uy ban KTTC dé nghi ra soat
téng thé céac thi tuc hanh chinh lién quan dén du 4n Luat
trén tinh than cit giam t6i da thu tyc hanh chinh khéng
can thiét; ddy manh phan cap, phéan quyen gan voi kiém
tra, giam sat; chuyén manh tur tién kiém sang hau kiém;
giam thoi gian giai quyét va chi phi tuan thii cho doanh
nghiép; phan dau giam ty 1¢ thu tuc hanh chinh thuc
tham quyén giai quyét truc tiép cua cap B theo dung
muc tiéu cai cach hanh chinh da duogc dé ra.

chia sé dur liéu, trdch nhiém cua S&
giao dich hang hoa, Trung tdm thanh
toan b trir va cac chii thé tham gia thi
truong; dong thoi thong nhat st dung
thudt nglr "an ninh mang" theo quy
dinh cua phap luat hién hanh va tang
cuong cac quy dinh vé quan tri rui ro,
giam sat, bao vé dir li€u trong qua
trinh t6 chirc va van hanh thi truong.
Dbi v6i ¥ kién vé tinh twong thich voi
cac didu udc quéc té, Ban soan thao
da tiép tuc ra soat du thao Luat trén co
s& cac cam két qudc té ma Viét Nam
la thanh vién, dac biét 1a WTO,
CPTPP, EVFTA va RCEP, bao dam
phul hop voi nguyén tic d6i xir qudc
gia, ddi xur tdi hué qubc va cac cam
két vé tiép can thi trudng, dong thoi
bao dam quyén quan 1y ctia Nha nude
dbi vai thi trudng giao dich hang hoa
phai sinh.

Déi véi ¥ kién vé ho so du an Luat va
cac van ban quy dinh chi tiét, Ban
soan thao di dong thoi xay dung du
thdao Nghi dinh quy dinh chi tiét va
huéng dan thi hanh Luat dé bao dam
tinh ddng bo cua hé thong phéap luat,
dap tmg yéu cau cua Luat Ban hanh
van ban quy pham phép luat khi trinh
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cap c6 tham quyén xem xét, thong
qua.

Dbi voi y kién vé tha tuc hanh chinh,
Ban soan thao da tiép tuc ra soat toan
bd cac thu tuc hanh chinh phat sinh
theo hudng cit giam t6i da cac thu tuc
khong can thlet day manh phan cap,
phan quyen gan voi tang cuong thanh
tra, kiém tra va hau kiém; don gian
héa hd so, trinh ty, tha tuc hanh chinh;
giam thoi gian, chi phi tuan tha cho
doanh nghiép va han ché tdi da cac
thi tyc thudc tham quyén giai quyét
tryc tiép ctia cap BO, phu hop vé6i chu
truong cai cach thu tuc hanh chinh cua
Dang va Nha nudc.

Doan dai biéu Qubc hoi Thanh
phd Ho Chi Minh

C6 y kién cho rang, Luat Thuong mai nim 2005 va cac
vin ban huéng dan thi hanh tao co s& phép 1y cho hoat
dong mua ban hang hoa qua S¢ giao dich hang hoa, gop
phan timg budc hinh thanh va phat trién thi truong giao
dich hang hoa phai sinh tai Viét Nam. Thoi gian qua,
quy md thi truong ¢ sy ting trudng, s6 lugng san pham
giao dich va thanh vién thi truong ngay cang mé rong,
timg budc dap tmg nhu cau phong ngira rii ro bién dong
gia cta doanh nghiép, hd trg hoat dong san xuit, kinh
doanh, xuat nhap khau va gép phan thic ddy phat trién
thi truong hang hoa.

Tuy nhién, cling voi sy phét trién ciia nén kinh té va qua
trinh hd1 nhap quoc t€, h¢ thong phap luat hi¢n hanh da

Tiép thu. Ban soan thao thong nhét
v6i y kién gop y va da tiép tuc ra soat,
hoan thién du thao Luit theo hudng
xay dyng khudn kho phéap 1y thong
nhat, dong bo, diéu chinh toan dién
hoat dong giao dich hang hda phai
sinh; hoan thi¢n cac quy dinh vé ha
tang thi trudng, thanh toan bu tri,
quan tri rui ro, quan ly nha nudc va
cac co ché hd tro phat trién thi trudng,
dap tng yéu cau thuc tién va hoi nhap
qudc té.
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boc 16 nhiéu han ché. Cac quy dinh vé giao dich hang
hoa phai sinh con phan tan trong nhiéu van ban khac
nhau, cht yéu 1a tinh nguyén tic, chua hinh thanh khuén
khé phap 1y théng nhat, day du dé diéu chinh toan dién
hoat dong cua thi truong. Nhiéu ndi dung quan trong nhur
co ché thanh toan bu tri, quan tri rui ro, quan ly giao
dich xuyén bién gidi, giam sat thi truong, xir 1y rii ro he
thdng va cac chi thé tham gia thi truong chua dugc quy
dinh day du hodc chua phu hop véi yéu cau thyc tién va
thong 1¢ quoc té. Bén canh do, quy mo thi truong con
nho, mirc d¢ tham gia cua doanh nghiép con han ché, ha
tang thi truong chua dong bd va chua hinh thanh cac san
pham phai sinh d6i v6i nhiéu mat hang c6 thé manh cua
Viét Nam.

Trong bdi canh cép thiét phong ngira rui ro bién dong
gia hang hoa ngay cang gia tang, yéu cau hoan thién thé
ché dé phat trién thi trudng hang hoa hién dai, nang cao
nang lyc canh tranh cua doanh nghi¢p va dap ung yéu
cau hoi nhap qudc té ngay cang cép thiét. Do do, viéc
ban hanh Luat Giao dich hang héa phai sinh 14 can thiét
nham tao lap khudn khé phap 1y thong nhét, déng bo va
c6 hiéu luc phap 1y cao dé diéu chinh toan dién hoat dong
giao dich hang hoa phai sinh; bao dam hi¢u lyc, hiéu qua
quan 1y nha nudc; tao diéu kién cho doanh nghiép tlep
cin cac cong cu phong ngira riii ro; thuc diy phat trién
thi trudng hang hoéa va gop phan thuc hién cac muyc tiéu
phat trién kinh té - x hdi ctia dat nude.

Poan dai biéu Qudc hoi thanh phd

Ha No1

Da s6 ¥ kién thong nhét vé sy can thiét xay dung Luat
Giao dich hang hoa phai sinh nham tao 1ap khu6n kho
phap 1y thong nhat, minh bach, an toan cho thi truong;

Tiép thu. Dy thao Luat va hd so dy
an Luat da duoc tiép tuc ra soat, hoan
thi¢n theo huong xay dung khuon kho
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khic phuc tinh trang cac quy dinh hién hanh méi diéu
chinh ting phan hoat dong mua ban hang hoa qua S¢
giao dich hang hoa va hoat dong cung ing san pham phai
sinh gia hang hoa cua té chuc tin dung. Viéc ban hanh
Luat duogc ky vong tao cong cu phong ngtra rui ro gia
cho doanh nghiép, hd tro hinh thanh gia tham chiéu,
chuan hoa hang hoa, thiic day thwong mai va nang cao
nang luc canh tranh cia hang hda Viét Nam.

C6 ¥ kién danh gia HO so da tiép can twong ddi toan dién,
bao quat giao dich qua S¢& giao dich hang hoa, giao dich
phi tap trung (OTC), thanh toan bu trtr, ky quy, quan tri
rii ro, cong bd thong tin, giao dich xuyén bién gidi, ing
dung cong nghé va co ché thir nghiém c6 kiém soat. Tuy
nhién, dé nghi Co quan soan thao tiép tuc ra soat d¢ Ho
N thé hién rd hon vai tro trung tdm cua doanh nghiép
san xuét, xuat khau, nhap khau, hop tac xa va cac chu
thé str dung hang hoa thyc; bao dam thi truong phai sinh
trudc het phuc vu nhu cau phong ‘ngura rui ro hop phap
ctia nén kinh té thyc, dong thoi kiém soat hoat dong dau
tu, tao lap thanh khoan, khong dé phat sinh du co qua
mirc hodc rui ro lan truyén.

C6 y kién dé nghi thong nhat toan b cac phién ban tai
lidu trudc khi trinh cip c6 tham quyén. Dy thao To trinh
néu du kién Luat gdbm 10 chuong, 59 diéu, trong khi du
thao Luat giri 1y y kién gom 11 chuong, 62 diéu; du
thao Ludt con chua théng nhat vé khoa Qudc hoi... Dé
nghi rd soat, cdp nhat ddm bdo tinh théng nhét.

phap 1y dong bo, thong nhat, bao dam
thi truong giao dich hang hoa phai
sinh phat trién an toan, minh bach,
phuc vu trude hét nhu cau phong ngira
rui ro cua doanh nghiép, hop tac xa va
cac cha thé tham gia san xudt, kinh
doanh hang héa; dong thoi ting
cuong cac co ché quan tri riii ro, giam
sat thi truong, kiém soat hoat dong
dau co va bao dam an toan hé théng.
Ban soan thao ciing da ra soat, cap
nhat, théng nhét toan bd hd so du an
Luat, bao dam su théng nhét gitra du
thao Luat, To trinh va céc tai liéu kém
theo trudc khi trinh cap c6 tham
quyén.

Poan dai biéu Qubc hoi tinh Son

La

Nhét tri v6i viée xay dung du 4n Luat Giao dich hang
hoa phai sinh, viéc ban hanh luat nham hoan thién dong
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b thé ché phat trién nén kinh té thi truong dinh hudng
x4 hoi cha nghia day du, hién dai, hoi nhap. Thiét lap
mot khudn khd phép 1y toan dién, dong bd va chuyén sau
cho hoat dong giao dich hang hoa phai sinh ¢ Viét Nam;
qua d6 thuc day phat trién thi truong giao dich hang hoa
phai sinh theo hudng hién dai, an toan, minh bach, phu
hop véi chuan muc qudc té, qua d6 gdp phan phat trién
thi truong hang hda, tai chinh trong nudc va nang cao vi
thé ctia Viét Nam trén thi truong khu vuc va toan cau.

Poan dai biéu Quéc hoi tinh Dé)ng

Thap

Su cén thiét ban hanh Luat Doan dai bidu Quéc hoi tinh
DPong Thap théng nhat voi sy can thiét ban hanh Luat
Giao dich hang hoa phai sinh nham thé ché héa chu
truong cua Pang vé hoan thién thé ché kinh té thi truong
dinh huéng xa hoi chi nghia, phat trién dong bo cac loai
thi truong va nang cao nang lyc quan tri rui ro trong hoat
dong san xuét, kinh doanh. Thyc tién cho thdy, cac quy
dinh hién hanh ctia Luat Thuong mai nim 2005 vé giao
dich hang hoa qua S¢ giao dich da bde 16 nhiéu han ché,
chua diéu chinh day du cac loai giao dich hang hoa phéi
sinh hién dai cling nhu cac co ché quan 1y dbi vai giao
dich OTC, thu nghiém c6 kiém soat (sandbox), thanh
toan bu trir, quan tri rii ro va giam sat thi truong. Do do,
viéc ban hanh Luat 13 can thiét nham tao co s& phap 1y
dong bd cho viéc to chiic va van hanh thi truong giao
dich hang hoa phai sinh, dap tmg ySu cau hoi nhap kinh
té qudc té, gop phan nang cao nang luc quan tri ri ro ve
gi4 hang hoa va phat trién thi trudng hang hoa Viét Nam
theo hudng hién dai, minh bach va bén viing.
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Doan dai biéu Qudc hoi tinh Thai
Nguyén

Sau khi nghién ctru, Poan dai biéu Qudc hoi tinh Thai
Nguyén nhét tri voi thanh phan hd so hd so dy 4n Luét
Giao dich hang hoa phat sinh giri kém theo Cong vin sd
957/BTC TTTN. Trong thdi gian t6i, Poan dai biéu
Qudc hoi tinh s& tiép tuc nghién ciru, tong hop cac y kién
g0p ¥ cua cac co quan, don vi, cu tri tham gia ddi véi du
an Luat.

Doan dai biéu Qudc hoi thanh ph
ba Nang

Luat Giao dich hang héa phai sinh. Du thdo Luét co ban
dap mg yéu cau ciia Luat Ban hanh vin ban quy pham
phap luat va phit hop voi yéu cau hoan thién thé ché phat
trién thi truong giao dich hang hoa phai sinh.

Tuy nhién, dy thdo Luat quy dinh nhiéu chinh sach méi
vé t6 chirc va van hanh thi truong giao dich hang hoa
phai sinh; quan tri rui ro; thanh toan bu trur; giao dich
OTC va giao dich xuyén bién gidi, c6 tac dong truc tiép
dén hoat dong san xuat, kinh doanh ciia doanh nghiép va
cong tac quan ly nha nude. Do do, dé nghi Ban soan thao
can tiép tuc nghién ctru, hoan thién du thao Luét nham
bao dam tinh dong bo, minh bach, 6n dinh va kha thi.

Tiép thu. Ban soan thao tiép tuc ra
soat, hoan thién du thao Luat va ho so
dy an Luét theo hudng hoan thién céac
quy dinh vé t6 chirc thi trudng, quan
tri rui ro, thanh toan bu trur, giao dich
OTC, giao dich xuyén bién gidi va cac
co ché quan 1y ¢6 lién quan, bao dam
tinh ddng bg, minh bach, 6n dinh, kha
thi va phit hop véi yéu cau quan 1y nha
nuée ciing nhu thuc tién hoat dong
cua thi truong.

Poan dai biéu Quéc hoi tinh Cao
Bang

Co ban nhét tri véi ndi dung hd so du 4n Luét Giao dich
hang hoa phai sinh giri kém theo Cong vin sb
4957/BCT-TTTN ngay 01 thang 7 nam 2026 cua Bo
Cong Thuong.

DPoan dai biéu thanh phd Hai
Phong

Doan dai biéu Qudc hoi thanh phd Hai Phong nhat tri
v6i su can thiét xdy dung Luat Giao dich hang hoa phai
sinh nham thé ché hoa chu truong cua Dang Ve hoan
thién thé ché kinh té thi truong hién dai, phat trién dong
bd cac loai thi trudong, thic déy chuyén ddi s, d6i mai

Tiép thu. Ban soan thao tiép tuc ra
soat, hoan thién du thao Luét va ho so
du 4n Luat theo hudéng xay dung
khudn kho phép 1y théng nhat, dong
bd cho thi trudong giao dich hang hoa
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sang tao va hoi nhap quéc té; déng thoi khic phuc nhiing
han ché cua quy dinh hi¢n hanh, von chu yéu diéu chinh
hoat dong mua ban hang hdéa qua S¢ giao dich hang hoa
theo Luat Thuong mai nam 2005 va cac van ban hudng
dan. Viéc xdy dung Luat chuyén nganh, dong bo vai cac
van ban huéng dan thi hanh (Nghi dinh, Thong tu), s€
g6p phan hinh thanh khuén kho phép 1y thong nhat cho
hoat dong giao dich hang hoa phéi sinh, ting cudng tinh
cong khai, minh bach cua thi trudng, nang cao hiéu qua
quan tri rai ro gid hang hoa, tao diéu kién cho doanh
nghiép tiép can cac cong cu phong ngira rui ro, qua dé
nang cao hi¢u luc, hiu qua quan ly nha nudc.

phai sinh; hoan thién cac quy dinh vé
td chirc thi truong, thanh toan bu trur,
quan tri rdi ro va quan ly nha nudc
nham nang cao tinh minh bach, hi¢u
qua cua thi truong, hd trg doanh
nghiép phong ngua rui ro va dap tmg
yéu cau hoi nhap qudc té.

Poan dai biéu Qudc hoi tinh
Quang Ngai

Poan dai biéu Qudc hoi tinh Quang Ngii thong nhat vé
su can thiét ban hanh Luat Giao dich hang héa phai sinh
nham khic phuc nhitng han ché, khoang tréng phéap 1y
cta Luat Thuong mai ndm 2005 va cac van ban hudng
dan thi hanh. Viéc ban hanh Luat 13 can thiét trong bdi
canh nuée ta 1a nén kinh té c6 do mé 16n, ¢6 nhiéu mat
hang xuat khau chu lyc nhung nang lyc tham gia xac 1ap
gia qudc té con han ché, doanh nghiép van phu thudc vao
gia tham chiéu tir cac so giao dich nudc ngoai va chiu
nhiéu rui ro do bién dong gia. Luét s€ tao hanh lang phap
1y ddng bo, hién dai, gop phan hinh thanh gia tham ch1eu
cong khai, minh bach trong nuéc, dong thoi cung cp
cong cy phong ngtra rui ro cho doanh nghi€p va hop tac
xd. HO so du an Luat da thé ché hoa day du cac chu
truong ctua Pang vé hoan thién thé ché kinh té thi truong
dinh hudng xa hoi cht nghia; bam sat tinh than d6i méi
xay dung phap luat theo Nghi quyét s6 66-NQ/TW, dong
thoi phit hop voi cac dinh hudng tai Nghi quyét sd 68-

Tiép thu. Dy thao Luat va ho so dy
an Luat da tiép tuc duoc ra soat, hoan
thién theo hudng xay dung khuon kho
phap 1y théng nhét, ddng bo, minh
bach cho thi truong giao dich hang
hoa phai sinh; bo sung, hoan thién cac
quy dinh vé t6 chirc va van hanh thi
trudng, quan tri rui ro, gidm sat thi
truong, phong, chéng cac hanh vi thao
tung, gian lan va cdc hanh vi bi
nghiém cim; dong thoi hoan thién cac
chinh sach nhim tao diéu kién dé
doanh nghiép, hop tac xa va cac chu
thé san xuat, kinh doanh hang hoa tiép
can hiéu qua cong cu phong ngura rui
ro gia, gop phan tung budce hinh thanh
gi4 tham chiéu trong nudce d6i v6i cac
mit hang co loi thé, phu hop voi cha
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NQ/TW, Nghi quyet ) 57-NQ/TW va Két luan so 18-
KL/TW vé phat trién kinh té tu nhan, chuyén déi sé va
d6i moi phuong thirc quan 1y nha nude theo hudng tang
cudng hau kiém gin vé6i giam sat.

Poan dai biéu Qudc hoi tinh dé nghi co quan chi tri soan
thao tiép tuc hoan thién cac quy dinh theo hudéng phat
trién thi trudng giao dich hang hoa phai sinh minh bach,
an toan, timg budc hinh thanh gia tham chiéu trong nuéc
dbi v6i cac mat hang c6 loi thé xuat khau; xay dung
nguyén tic xt 1y ddi voi cac hanh vi thao ting gia, tao
cung cau gia tao, giao dich noi gian, loi dung thong tin
ndi bd hoac gian 1an trong phat hanh ching thu kho
nham bao dam tinh minh bach cuta thi truong; déng thoi
bao dam can bang giita yéu cau quan 1y rai ro va tao diéu
kién thuan loi dé doanh nghiép dic biét 1a doanh nghiép
nho, hop tac x3, ngudi nong dan tiép can hiu qua cong
cu phong ngtra bién dong gid; c6 co hoi tham gia thi
truong giao dich hang hoa thong qua dao tao, tu van,
chuén héa hang hoa va giam chi phi tiép can trong giai
doan dau.

truong phét trién kinh té tu nhan,
chuyén d6i sb, cai cach thé ché va
tang cuong hau kiém cua Pang va
Nha nudc.

boan dai biéu qudc hdi tinh Lai

Chau

Viéc x4y dung va ban hanh dy an Luét 13 can thiét nham
kip thoi thé ché hoa cac chii truong 16n ctia Dang va Nha
nudc vé xay dung, hoan thién dong bo thé ché phat trién
nén kinh té thi truong dinh huéng xa hoi chii nghia; thiét
1ap mot khudn khé phép 1y toan dién, dong bo va chuyén
sau cho hoat dong giao dich hang hoa phai sinh & Viét
Nam; tao co so phéap 1y rd rang, minh bach dé quan 1y,
giam sat hoat dong giao dich hang hoa phai sinh, qua do
béo vé quyén va loi ich hop phap cua cac chu thé tham
gia; ting cuong niém tin va thu hat dong von trong va




15

NHOM VAN DE,

PIEU, KHOAN

CH@TgE
GOPY

NQI DUNG
GOP Y

~ NQIDUNG
TIEP THU, GIAI TRINH

ngoai nudc; thiic day phat trién thi truong giao dich hang
hoa phai sinh theo hudng hién dai, an toan, minh bach,
phtt hop vé6i chuan muc qudc té, qua d6 gop phan phat
trién thi truong hang hoa, tai chinh trong nudc va nang
cao vi thé ctia Viét Nam trén thi trudng khu vyce va toan
cau.

S¢ Cong Thuong tinh Thanh Hoa

Co ban thong nhat vé su can thiét ban hanh Luat nham
hoan thién khudn khé phép ly théng nhét, dé)ng bo, co
hiéu lyc phap 1y cao dé diéu chinh toan dién thi trudng
giao dich hémg hoa phai sinh; gop phan nang cao nang
lyc quan tri rai ro cua doanh nghiép, phat trlen thi truong
hang hoa hién dai, minh bach, hoi nhap qudc té va phuc
vy muc tiéu tang truong nhanh, bén vimng ctia nén kinh
té.

S& Cong Thuong thanh phd Ha

Noi

Co ban nhat tri vo1 ndi dung dy thao To trinh, du thao
Luat va cac van ban hudéng dan vé bd cuc, thé thuc va
cac ndi dung.

S& Cong Thuong thanh phd Hai

Phong

S& Cong Thuong nhat tri v6i sy can thiét xdy dung Luat
Giao dich hang hoa phai sinh nham thé ché héa chu
truong cua Pang vé& hoan thién thé ché kinh té thi truong
hién dai, phat trién déng bo cac loai thi truong, thuc day
chuyen d6i s, d6i moi sang tao va hoi nhap qudc té;
ddng thoi khic phuc nhitng han ché cia quy dinh hién
hanh chi yéu méi diéu chinh hoat dong mua ban hang
hoa qua S¢ giao dich hang hoa theo Luat Thuong mai
nam 2005 va cac vian ban huéng dan.

Viéc xdy dung mot dao luat chuyén nganh, cung voi

Nghi dinh va Théng tu huéng dan, s& gop phan hinh
thanh khudn kho phép 1y théng nhat cho hoat dong giao
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dich hang hoéa phai sinh, tang cuong tinh cong khai,
minh bach cua thi truong, nang cao hiéu qua quan tri rai
ro gia hang hoa, tao diéu kién cho doanh nghiép tiép can
cac cong cu phong ngira rui ro, dong thdi nang cao hiéu
luc, hiéu qua quan 1y nha nude.

S¢ Cong Thuong tinh Phu Tho

S¢ Cong Thuong thong nhat véi su can thiét xay dung
Luat Giao dich hang héa phai sinh nham hoan thién
khuon kho phap 1y cho hoat dong giao dich hang hoa
phai sinh; tao diéu kién phat trién thi truong hang hoa
hién dai, minh bach; hd tro doanh nghiép phong ngura rai
ro bién dong gia; gop phan nang cao hiéu qua quan ly
nha nuéc va hoi nhap kinh té quéc té.

Vé co ban, S& Cong Thuong thong nhat voi ndi dung HO
so du an Lut.

S¢ Coéng Thuong

Nguyén

tinh  Thai

Sau khi nghién ctru va tong hopy kién ciia cac co quan,
don vi co lién quan vé Hb so dy an Luat, S6 Cong
Thuong co ban nhét tri véi HO so du an Luat,

S¢ Cong Thuong tinh Cao Bang

Sau khi nghién ctru ndi dung hé so du thao Luét va tong
hop v kién cua cac s, nganh, UBND céc xi, phudng
trén dia ban tinh, S& Céng Thuong tinh Cao Bang thdng
nhét voi su can thiét ban hanh Luat nham hoan thién
hanh lang phép ly cho hoat dong giao dich hang hoa phai
sinh, tao co s& phap 1y dong b dé phat trién thi truong
giao dich hang hoa hién dai, minh bach, gop phan nang
cao nang luc phong ngira rii ro vé gia cho doanh nghiép,
thac day hoi nhap qudc té va nang cao hiéu qua quan ly
nha nudc.
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B0 Tai chinh Theo cac quy dinh tai Dy thao Luat thi dé thi truong Tiép thu mét phﬁn. Ban soan thao da

hang hoa phai sinh dwoc van hanh can phat trién day dua
co so ha ting phap luat (cac van ban diéu chinh chi tiét
cac hoat dong trén thi truong), hé théng cac dinh ché
trung gian bao gébm Trung tdm thanh toan bu trir, hé
thdng cac t6 chirc trung gian, ddng thoi xay dung co ché
co quan giam sat thi truong nham dam bao thi truong
hoat dong thong sudt, an toan va bao vé quyén loi cua
cac nha dau tu.

Tai nhiéu qudc gia trén thé gidi, phai sinh hang hoa duoc
col la mot san phém tai chinh nén dugc van hanh, gidm
st trén nén tang phép 1y, co s¢ vat chit, hé théng cac to
chire trung gian cia thi truong vén. Do vy, dé nghi Bo
Cong thuong danh gia, phan tich rd hon ve giai phap nay
nham tin dung hiéu qua cta ha tang hé sinh thai co sin
trén thi truong von, rat ngan thoi gian dua thi trudng
phéi sinh hang hoa di vao hoat dong.

nghién ctu, bo sung ndi dung danh
gid vé mo hinh t6 chirc thi truong va
tham khao kinh nghiém quéc té trong
hd so dy an Luat. Tuy nhién, do thi
truong giao dich hang hoa phai sinh
c6 dac thu riéng vé hang hoa co so,
giao nhan vat chat, kho hang va
logistics, dy thao Luat tiép tuc xdy
dung mo hinh ha ting thi trudng
chuyén biét dbi voi giao dich hang
hoéa phai sinh; dong thoi quy dinh theo
huong bao dam kha nang két ndi, chia
sé ha tang va phdi hop véi cac thiét
ché cta thi truong tai chinh khi déap
{mg diéu kién theo quy dinh cua phap
luat.

Ngan hang Nha nudc Viét Nam

- Theo quy dinh tai Luat Céc td chire tin dung nam 2024
(d3 dugc stra doi bd sung), Thong tu sd 40/2016/TT-
NHNNI, cac ngan hang thuong mai (NHTM), chi nhanh
ngan hang nudc ngoai dugc thuc hién hoat dong cung
tng san pham phai sinh gi4 ca hang hoa cho khach hang.
Vi vay, dé dam bao phu hop voi quy dinh théng nhat
quan 1y nha nudc d6i véi hoat dong giao dich hang hoa
phai sinh (GDHHPS) tai Diéu 55 dy thao Luat, d& nghi
Bo Cong Thuong nghién ctru chinh sira, bo sung cac quy
dinh tai du thao Luat, Nghi dinh va Thong tu dé cho
phép cac NHTM, chi nhanh ngan hang nudc ngoai thuc

Tiép thu. Ban soan thio di nghién
ctru, tiép thu ¥ kién va ra soat, hoan
thién du thao Luét theo hudng bd
sung quy dinh chuyén tiép nham bao
dam quyén, lot ich hop phap cua cac
t6 chirc, ca nhan dbi véi cac giao dich
da duoc xac 1ap trudce thoi diém Luat
c6 hi¢u luc; ra soat cac quy dinh vé
hiéu luc thi hanh va trach nhiém cua
cac co quan quan ly nha nudc trong
viée td chire thyuc hién Luat. Ban soan
thao da to chirc budi lam viéc ldy y
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hién hoat dong cung tng san pham phai sinh gia ca hang
hoa voi khach hang.

- Bé nghi B Cong Thuong nghién ciru sira doi, bo sung
cac quy dinh tai dy thdo Luat, Nghi dinh va Thong tu
lién quan dén viéc chuyén tiép cac hop dong phai sinh
gia ca hang héa do NHTM, chi nhanh ngan hang nudc
ngoai giao két voi khach hang trudc ngay cac vin ban
néu trén c6 hiéu luc nham dam bao cac hop d@)ng, thda
thuan va giao dich ddi ung da xéac 1ap hop phap duoc
tiép tuc thuc hién.

- PBé nghi B Cong Thuong bo sung diéu khoan hét hi¢u
Iuc thi hanh dbi véi cac quy dinh phép luat vé GDHHPS
ban hanh trudc khi Luat nay cé hi¢u luc, phu hop véi
quy dinh tai Lut vé viéc thong nhat quan 1y nha nudc
d6i véi giao dich phai sinh hang hoa.

- Do cac quy dinh tai Luat, Nghi dinh va Thong tu s€ tac
dong tryuc tiép dén hoat dong cua cac NHTM nén dé nghi
Bo Cong Thuong xin ¥ kién cua cac NHTM, Hiép hoi
ngan hang trong qua trinh xay dung Luat va cac van ban
quy dinh chi tiét, huéng dan thi hanh.

- Dy thao T& trinh Chinh phu ¢6 dé cap dén quy dinh vé
viéc &p dung cac co ché dic thu coa thi truong
GDHHPS. Tuy nhién, ndi dung du thao Luat chua c6 ndi
dung nay.

- Bé nghi B6 Cong Thuong b6 sung cac quy dinh vé hoat
dong cung tng san pham phai sinh gia ca hang hoa cua
cac NHTM, chi nhanh ngan hang nuéc inh thong nhét

kién Hiép hoi Ngan hang, cac ngan
hang thwong mai va cac co quan, to
chtrc c6 lién quan trong qua trinh hoan
thién du thao Luat vao ngay
06/8/2026.

Pbi voi dé nghi cho phép cac ngan
hang thuong mai, chi nhadnh ngan
hang nude ngoai tiép tuc cung Gmg san
pham phai sinh gia hang hoa, Ban
soan thdo tlep tuc gilr nguyén nguyen
tac théng nhat quan 1y nha nudc ddi
v6i hoat dong giao dich hang hoa phai
sinh theo du thao Luat; viéc cung ting
cac san pham nay phai thyc hién phu
hop voi pham vi diéu chinh ciia Luét
va phap luat c6 lién quan, bao dam
tinh thong nhat ctia hé théng phap
luat.
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quan ly nha nudc doi v6i hoat dong GDHHPS nhu néu
tai trén.

S¢ Cong Thuong tinh Ngh¢ An

Co ban ddng y véi ndi dung cua du théo.

Luat Giao dich hang héa phai sinh. Du thdo Luét co ban
dap mg yéu cau ciia Luat Ban hanh vin ban quy pham
phap luat va phit hop voi yéu cau hoan thién thé ché phat
trién thi truong giao dich hang hoa phai sinh.

Tuy nhién, du thao Luét quy dinh nhiéu chinh sach méi
vé t6 chirc va van hanh thi truong giao dich hang hoa
phai sinh; quan tri rai ro; thanh toan bu trur; giao dich
OTC va giao dich xuyén bién gidi, co tac dong truc tiép
dén hoat dong san xuat, kinh doanh ctia doanh nghiép va
Cong tac quan ly nha nudce. Do do, dé nghi Ban soan thao
can tiép tuc nghién ctru, hoan thién du thao Luét nham
bao dam tinh dong bo, minh bach, 6n dinh va kha thi.

Tiép thu. Ban soan thao da tiép tuc ra
soat, hoan thién dy thao Luat va hd so
du an Luat theo hudng hoan thién cac
quy dinh vé t6 chtrc va van hanh thj
truong giao dich hang hoa phai sinh,
quan tri rui ro, thanh toan bu trur, giao
dich OTC, giao dich xuyén bién gidi
va cac ndi dung c6 lién quan; dong
thoi ra soat, bao dam tinh théng nhat,
d@)ng bo cua hé théng phap luit, nang
cao tinh minh bach, 6n dinh va kha thi
cua du thao Luat.

Hiép hoi Blockchain va Tai san )
Viét Nam (VBA)

VBA ung hd chu truong xay dung, ban hanh Luét Giao
dich hang hoa phai sinh. Viét Nam da co thi truong giao
dich hang héa phai sinh van hanh nhiéu nim thong qua
S¢ Giao dich Hang hoa Viét Nam, theo khudn khd tai
Luat Thuong mai nam 2005 va Nghi dinh $6
158/2006/ND-CP, Nghi dinh s6 51/2018/ND-CP; khudn
kho nay quy dinh & tam khung, da boc 16 nhiéu han ché
vé cong cu kiém soat rui ro hé thong, bao vé nha dau tu,
kha nang bao quat san pham, cong nghé mai va kha ning
lién thong quoc té. Viéc ban hanh mot dao luat chuyén
nganh day du vi vay la can thiét va mang lai loi ich thiét
thuc: gitp doanh nghiép trong nén kinh té thuc phong
nglra riii ro gi4, hinh thanh gia tham chiéu trong nuéc,
tao thanh khoan, bao dam an toan hé théng va bao vé
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nha dau tu, phu hop v6i Luat Cong nghiép cong ngh¢
s... va dinh hudng chuyén ddi s6 quoc gia

Tép doan Cong nghiép - Nang
luong qudc gia Viégt Nam
(Petrovietnam)

HO so du 4n Luat GD HHPS vé co ban d3 duoc nghién
clru, phan tich, danh gia kha day du va twong d6i hoan
thién; bo ho so dii thanh phan theo quy dinh; cac vin ban
trong hd so ciing di néu ra duoc nhitng ndi dung chinh
dé Chinh pht xem xét quyét dinh.

Petrovietnam théng nhat voi sy can thiét xay dung Luat
va cac ndi dung co ban ctia HO so du an dé sém xem xét
hoan thién va ban hanh, nhim tao 1ap khuon khd phap ly
ddng b, hién dai va minh bach cho hoat dong giao dich
hang hoa phai sinh tai Viét Nam; tao co s cho doanh
nghiép thuc hién cac cong cu phong ngtra rui ro gid, nang
cao nang lyc canh tranh va hdi nhap thi truong quéc té.

Tap doan dién luc Viét Nam

(EVN)

Viéc xay dung Luat Giao dich hang héa phai sinh 14 can
thiét trong boi canh nén kinh té Viét Nam ngay cang hoi
nhép sau rong vai thi truong khu vuce va quéc té, cac loai
hang hoa co sé c6 bién dong gia ngay cang 16n, nhu cau
phong ngtra rui ro gia cua doanh nghiép ngay cang gia
tang, trong khi khuon kho phap 1y hién hanh vé giao dich
hang hoa phai sinh con phan tan, chua dy dii va chua
theo kip yéu cau phat trién cua thi truong. Viéc ban hanh
moét dao luat chuyén nganh vé giao dich hang hoa phai
sinh s& gop phan hoan thién thé ché thi truong, tao co so
phap 1y minh bach cho viéc hinh thanh, to chirc, van
hanh, giam sat va quan 1y rai ro dbi voi cac san phém
phai sinh hang hoa; dong thoi hd trg doanh nghiép co
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thém cong cu quan tri rui ro, 6n dinh chi phi dau vao,
doanh thu dau ra va nang cao nang lyc canh tranh.

Uy ban Qudc phong, An ninh va

bai ngoai

Thudng truc UBQPANDN nhét tri véi sy can thiét ban
hanh Luét Giao dich hang héa phai sinh nham thé ché
hoa kip thoi chu truong, duong 16i cua Pang vé hoan
thién thé ché kinh té thi truong dinh huéng xa hoi chu
nghia, phat trién dong bo cac loai thi truong, hoan thién
khuon kho phap 1y dbi véi thi truong giao dich hang hoa
phai sinh; gop phan nang cao hiéu luc, hiéu qua quan Iy
nha nudc, bdo ddm tinh cong khai, minh bach cua thi
truong, dap ung yéu cau phat trién kinh té - xa hoi va hoi
nhap quéc té.

Ho1 dong dan tdc Quoc hoi

Nhat tri véi sy can thiét ban hanh Luat Giao dich hang
hoéa phai sinh, nham kip thoi thé ché hoa cac chii truong,
duong 16i cia Pang vé xay dung va hoan thién dong bo
thé ché phat trién nén kinh té thi truong dinh hudng xa
hoi cht nghia dy du, hién dai va hoi nhap qudc té; dong
thoi thiét 1ap khuon kho phap 1y thong nhat, toan dién va
chuyén sau cho hoat dong giao dich hang hoa phai sinh.

Hiép hoi Xang dau

Thong nhét véi sy can thiét xay dung du an Luat Giao
dich hang héa phai sinh va co ban nhét tri véi ho so du
an Ludt do Bo Cong Thuong xdy dyng. Viéc ban hanh
Luat s& gop phan hoan thién khuon kho phép 1y vé giao
dich hang hoa phai sinh, tao co s& phap ly minh bach,
d6ng bd cho su phat trién cua thi truong giao dich hang
hoa phai sinh tai Viét Nam. Dong thoi, day ciing 1a cong
cu quan trong gitp cac doanh nghi¢p, dic biét 1a doanh
nghiép kinh doanh xing dau chu dong phong ngira riii ro
bién dong gia (hedging), qua dé thuc diy hoat dong
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thuong mai hang hoa va nang cao nang lyc canh tranh,
quan tri rai ro cho doanh nghiép.
Uy ban Vin hoa va Xa hoi Tan thanh sy can thiét ban hanh dy 4n Luét va nhin

manh: (1) viéc xay dyng dy an Luat nham kip thoi thé
ché hoa cac quan diém, chu truong cia Pang vé xay
dung, phat trién, quan ly thi truong giao dich hang hoa
phat sinh, gop phan hoan thién thé ché kinh té thi truong,
phat trlen cac loai thi truong hién dai, thuc day chuyén
d6i s6 va nang cao nang luc hoi nhap qudc t&; (2) luat
hoa cac quy dinh vé giao dich hang hoa phéi sinh da
duoc quy dinh trong 31 vin ban luat, nghi quyét, phap
Iénh, nghi dinh va thong tu trong cac linh vyc thuong
mai, du tu, tai chinh, ngan hang, ngoai héi, cong nghé,
dit liéu, canh tranh va giai quyét tranh chap c6 lién quan;
(3) tao hanh lang phap ly cho viéc ing dung cong ngh¢e
thong tin, chuyén doi s6, khic phuc cac vudng mac, bat
cap cua cac quy dinh phéap luat dap Gmg yéu cau phat
trién dat nudc trong tinh hinh méi.

PGS. TS Ngb Tri Long

Hai dy théo (cta T6 soan thao B6 Cong Thuong va cua
PGS.TS Ngo Tri Long) khong khac nhau vé muc tiéu co
ban, déu hudng toi xay dung thi trudng giao dich hang
hoa phai sinh hi¢n dai, minh bach, an toan; hd trg doanh
nghiép phong ngira rui ro gia; phat trién So giao dich
hang hoa, Trung tim thanh toan bu trir va co ché gidm
sat nha nudc. Dy thao cua T6 soan thao gém 62 diéu
theo huong mot dao luat khung; dy thado cia PGS. TS
Ngb Tri Long gdm 99 diéu theo huéng mot dao luat vé
ha tang thi trudng va quan tri rii ro hang hoa, luat hoa
sau hon cac ndi dung l1am phét sinh, chuyén giao hodc
chim dut quyén tai san; co ché phan bo ton that; bao vé

Tiép thu. Ban soan thao di nghién
ctru, tiép thu cac dé xuat phu hop dé
hoan thi¢n dy thao Luat theo hudng
b6 sung, hoan thién cac quy dinh vé
ha tang thi truong, thanh todn bu trr,
quan tri rai ro, gidm sat thi truong,
bdo v¢ tai san cua khach hang va xu
ly rui ro hé théng. i véi cac noi
dung dé xuat luat hoa sau hon vé co
ché giao ngay tap trung, phuc hoi va
xtr ly Trung tam thanh toan bu trtr, co
ché chuyén vi thé khach hang va mot
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tai san khach hang; xir Iy mat kha niang thanh toan; giam
sat dir liéu; giao nhan hang hoa va chuyén tiép mo hinh
thi truong. D& xuét bd sung tang thi trudng giao ngay tap
trung; luat hoa co ché dbi tac bu trir trung tam, tinh cudi
cung ciia thanh toan, tach biét va chuyén vi thé khach
hang, co ché phuc hdi va cham dut co trat tu caa CCP.

s6 noi dung k¥ thuat chuyén siu khac,
Ban soan thao tiép tuc nghién cuu,
tham khao kinh nghiém qudc té va s&
quy dinh 6 mac phu hop trong Luat,
dong thoi giao Chinh phu quy dinh
chi tiét ddi v6i nhitng ndi dung can
bao dam tinh linh hoat trong qua trinh
td chue thue hién.

Du thao To trinh

Vu Phap ché

Do To trinh ¢6 d6 dai trén 10 trang A4, dé nghi bo sung
To trinh tom tat khong qua 06 trang A4 theo quy dinh
tai diém b khoan 3 Diéu 13 Nghi dinh s6 191/2026/ND-
CP. Béi voi noi dung T¢ trinh Chinh phu, dé nghi tiép
tuc ra soat, nghién ciru day du cac y kién ciia Hoi dong
tham dinh tai Béo cdo tham dinh s6 316/BCTD-BTP dé
phan anh trong To trinh, ddc biét ddi véi cac noi dung
nhu: (i)Pham vi diéu chinh cta Luat di véi cac loai tai
san nhay cam nhu vang, tin chi cdc-bon, tai san ma hoa;
(ii) khang dinh rd mo hinh hoat dong ciia S& giao dich
hang hoa, Trung tdm thanh toan bu trir va céc thiét ché
ha ting khac 1a doanh nghiép, tranh cach hiéu day 1a don
vi sy nghi¢p hodc lam phat sinh td chirc bd may, bién
ché. Pé tang thém tinh thuyét phuc, dé nghi can nhic bd
sung thém vai tro, chitc nang cua phai sinh hang hoa...
d6i v6i nén kinh té, ddc biét 1a ddi voi hang héa co ban,
cling nhu hoat dong ctia nguoi nong dan... Bén canh
nhting thuan loi, dé nghi nghién ctru bd sung céc bai hoc
that bai ctia qudc té dé bd sung vao ndi dung T trinh va
cc bai hoc duge rat ra dbi véi Viét Nam.

Tiép thu. Ban soan thao di tiép tuc ra
soat, hoan thién ho so du an Luit theo
quy dinh ctia Luat Ban hanh van ban
quy pham phép luat va Nghi dinh sb
191/2026/ND-CP; bd sung T¢ trinh
tom tat; nghién ctru, tiép thu cac y
kién tai Bao céo tham dinh cta Bo Tu
phap dé hoan thién T trinh, trong d6
lam rd hon pham vi diéu chinh cua
Luét, nguyén tic xac dinh hang héa co
so, md hinh t6 chtrc cia S¢ giao dich
hang héa, Trung tam thanh todn bu trur
va cac thiét ché ha tang thi trudng;
déng thoi bd sung, hoan thién noi
dung vé vai tro cua thi truong giao
dich hang hoa phai sinh, kinh nghiém
qudc té va cac bai hoc ddi voi Viét
Nam nhdm nang cao chat lugng, tinh
thuyét phuc cua hd so du 4n Luat.
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Uy ban Phap luét tu phéap Thudng trwc UBPLTP thdy rang T& trinh hién van dang | Tiép thu. Ban soan thao da ra soat,

dan chiéu mot sd van ban luat da duge thay thé nhu Luét
An ninh mang nim 2018 d3 duoc thay thé boi Luat An
ninh mang s6 1 16/2025/QH15... Do do, dé nghi Co quan
chu tri soan thao ra soat, cap nhat toan by danh muc van
ban dan chiéu trong hd so du an Luat theo hé thdng phap
luat hién hanh dé bao dam tinh théng nhat ciing nhur tiép
tuc ra soat du thao Luat bao dam tinh hop hién, hop
phap, tinh théng nhét, déng bo cua hé théng phap luat,
bao dam dung thé thirc, k¥ thuat vin ban theo quy dinh.

cap nhat cac van ban quy pham phap
ludt dugc vién dan, thay thé cac quy
dinh da hét higu lyc hodc duoc sira
d6i, bo sung theo phap luat hién hanh;
dong thoi tiép tuc chinh 1y du thao
Luat va hd so dy an Lugt nhim bao
dam tinh hop hién, hop phap, tinh
thong nhat, dong bd cta hé thoéng
phap luat va dung quy dinh vé thé
thire, k¥ thuat xay dung van ban quy
pham phap luat.

Poan dai biéu Qudc hoi thanh phé

Ha Noi

Pa sb ¥ kién co ban théng nhat voi sy can thiét ban hanh
Luat va danh gia dy thao dd bao quat nhiéu ciu phan
quan trong cua thi trudng. Tuy nhién, dé nghi tiép tuc
hoan thién du thao Luat theo huéng: phat trién thi truong
gian v&i nhu cau phong ngira rii ro ctia nén kinh té thuc;
bao dam an toan hé théng, minh bach, canh tranh lanh
manh; bao vé nha dau tu, khach hang thuong mai va tai
san ky quy; phan dinh rd thi truong tap trung va OTC;
xéc dinh cu thé trach nhiém quan 1y lién nganh; bao dam
kha thi, dong bd voi phap luat c6 lién quan va phi hop
v6i1 nang luc cua thi truong Viét Nam.

C6 y kién de nghi du thao Luat ap dung cach tiép can
trung 1ap vé cong nghé, quy dinh yéu cau vé tinh chinh
x4c, toan ven, kha ning truy xuat, hoat dong lién tuc, sao
Iy, khoi phuc, kiém soat truy cap, bao vé dir liéu, Kiém
thir an ninh, quan 1y nha cung cép va trach nhiém cua t6
chuc sir dung cong nghé.

Tiép thu mdt phian. Ban soan thao da
tiép tuc ra soat, hoan thién du thao
Lut theo huéng phat trién thi truong
giao dich hang hoa phai sinh gan voi
nhu cau phong ngtra rui ro cua nén
kinh té thuc; bd sung, hoan thi¢n cac
quy dinh vé quén tri rai ro, quan 1y ky
quy, thanh toan bu trur, gidm sat thi
truong, bao vé quyén va loi ich hop
phap cia cac chu thé tham gia, phan
dinh o giao dich qua S¢& giao dich
hang hoa va giao dich OTC, ddng thoi
hoan thién co ché phdi hop quan 1y
nha nudc va bao dam tinh thong nhat
vo1 cac phéap luat co lién quan. Dy
thao Luét cing dugc ra soat theo
huéng bao dam nguyén tac trung 1ap
vé cong ngh¢, quy dinh céc yéu cau vé




25

NHOM VAN DE,

PIEU, KHOAN

CH@TgE
GOPY

NQI DUNG
GOP Y

~ NQIDUNG
TIEP THU, GIAI TRINH

Coy kién dé nghi can nhéc tén goi cia dy an Luét vi tén
“Luat Giao dich hang hoa phai sinh” c6 thé dan dén cach
hiéu “hang héa phai sinh” 1a mét loai hang hoa doc lap,
trong khi dbi twong diéu chinh thuc chét 1a cong cu, hop
dong phai sinh c6 tai san co sé 14 hang hoa, chi s6 hang
hoa hoic quyén, loi ich kinh té ¢ lién quan. bé nghi
nghién curu tén goi “Luat Giao dich phai sinh hang héa”

hoac “Luat Giao dich cong cu phai sinh hang hoa” dong
thoi chuan hoa hé thong thuat ngit trong toan bo Ho so.

an toan, bao mat, quan ly dir liéu va
van hanh hé thong thong tin. Dbi véi
dé nghi diéu chinh tén goi cua dy 4n
Luat, Ban soan thdo da nghién ctru,
bao cdo Chinh phu xem xét. Tai Nghi
quyét s 220/NQ-CP ngay 07/8/2026,
Chinh phu di thdng nhét thong qua
tén goi cua dy an Luat la "Luat Giao
dich hang hoéa phai sinh", do d6 Ban
soan thdo xin gilt nguyén tén goi cla
du an Luat theo Nghi quyét cua Chinh
phu.

Poan dai biéu Qudc hoi thanh ph

Hai Phong

Pa sb ¥ kién co ban théng nhat voi sy can thiét ban hanh
Luat va danh gia dy thao dd bao quat nhiéu cdu phan
quan trong cta thi trudng. Tuy nhién, dé nghi tiép tuc
hoan thién du thao Luat theo huéng: phat trién thi truong
gian v&i nhu cau phong ngira rii ro ctia nén kinh té thuc;
bao dam an toan hé théng, minh bach, canh tranh lanh
manh; bao vé nha dau tu, khach hang thuong mai va tai
san ky quy; phan dinh rd thi truong tap trung va OTC;
xéc dinh cu thé trach nhiém quan 1y lién nganh; bao dam
kha thi, dong bd voi phap luat c6 lién quan va phu hop
v6i1 nang luc cua thi truong Viét Nam.

C6 y kién dé nghi dy thao Luat ap dung cach tiép can
trung 1ap vé cong nghé, quy dinh yéu cau vé tinh chinh
xdc, toan ven, kha nang truy xuét, hoat dong lién tuc, sao
Iuru, khéi phuc, kiém soat truy cap, bao vé dur licu, klem
thir an ninh, quan 1y nha cung cép va trach nhiém cua t6
chuc sir dung cong nghé.

Tiép thu mdt phin. Ban soan thao da
tiép tuc ra soat, hoan thién du thao
Luat theo hudng phat trién thi truong
giao dich hang hoa phai sinh gan voi
nhu cau phong ngira rui ro ciia nén
kinh té thuc; hoan thién cac quy dinh
vé to chlrc va van hanh thi truong,
quan tri rai ro, quan ly ky quy, thanh
toan bu trir, bao vé quyén va loi ich
hop phép ciia cac chi thé tham gia,
phan dinh gitra giao dich qua Sé& giao
dich hang hoa va giao dich OTC, co
ché phdi hop quan 1y nha nudc va bao
dam tinh thong nhét véi cac phép luat
c¢6 lién quan. Pong thoi, Ban soan
thdo da ra soat, hoan thién cac quy
dinh theo huéng bao dam nguyén tic
trung 1ap vé cong nghé, ting cudng
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Coy kién dé nghi can nhéc tén goi cia dy an Luét vi tén
“Luat Giao dich hang hoa phai sinh” c6 thé dan dén cach
hiéu “hang héa phai sinh” 1a mét loai hang hoa ddc lap,
trong khi dbi twong diéu chinh thuc chét 1a cong cu, hop
dong phai sinh c6 tai san co sé 14 hang hoa, chi s6 hang
hoa hoic quyén, loi ich kinh té ¢ lién quan. bé nghi
nghién curu tén goi “Luat Giao dich phai sinh hang héa”

hoac “Luat Giao dich cong cu phai sinh hang hoa” dong
thoi chuan hoa hé thong thuat ngir trong toan bo Ho so.

yéu cAu vé an toan, an ninh mang, bao
mat va quan 1y dir liéu. Dbi véi dé
nghi diéu chinh tén goi cua du 4n
Luat, Ban soan thdo da nghién ctru,
bao cdo Chinh phu xem xét. Tai Nghi
quyét s 220/NQ-CP ngay 07/8/2026,
Chinh phu di thdng nhét thong qua
tén goi cua du 4n Luat 1a "Luat Giao
dich hang hoéa phai sinh", do d6 Ban
soan thdo xin gilt nguyén tén goi cua
du an Luat theo Nghi quyét cua Chinh
phu.

Bd Nong nghiép va Moi trudong

Muc 1, 2 phan IV (muc tiu, dinh hudng phat trlen thi
tmorng) dé nghi b6 sung: muyc tiéu, giai phap gan phat
trién thi trudng giao dich hang hoa phai sinh v6i 6n dinh
san Xuat nang cao gia tri gia tang va thu nhép cho nguoi
san xuat nong nghiép; sir dung coéng cu phai sinh de
phong ngura rui ro gia cho cac nganh hang nong san Xudt
khau chu Iyc, gop phan phat trién nong nghiép bén vimng.

Tiép thu. Co quan soan thao da bo
sung muc tiéu phat trién thi trudng
gan voi on dinh san xuét, nang cao gia
tri gia tang, thu nhap cho nguoi san
xuat néng nghiép va st dung cong cu
phai sinh dé phong ngira rui ro gia d6i
v6i cac nganh hang ndng san xudt
khau chi lyc, gop phan phat trién
ndéng nghiép bén ving.

VBA

Du thao To trinh da néu dinh huéng img dung cong nghé
sé, d liéu 16n, tri tu¢ nhan tao va cong nghé chudi khdi
nhung ndi dung nay chua duoc quy pham hoéa tai Diéu
5, Biéu 6. D& nghi b6 sung tai Diéu 6 chinh sach khuyén
khich img dung cac cong ngh¢ nay theo nguyén tac trung
lap Ve cong ngh¢, khong gioi han theo mo hinh tap trung
truyen thdng, ddng bo véi Luat Cong nghiép cong nghé
s0 s0 71/2025/QH15.

Tiép thu. Ban soan théo d ra soat, bo
sung va hoan thién cac quy dinh vé
g dung cong nghé trong t6 chirc va
van hanh thi truong giao dich hang
hoa phai sinh theo hudng bao dam
nguyen tac trung lap vé cong nghe,
khuyén khich tmg dung cong nghé s,
dir liéu 16m, tri tué nhan tao, cong nghé
chudi khdi va cac cong nghé tién tién
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khac phu hop véi quy dinh cua phap
lut; dong thoi bao dam yéu cau vé an
toan, an ninh mang va bao v¢ dir li€u.
Cuc BPCK V& chinh sach phat trién cac mat hang xuat khau chu lyc: | Tiép thu mdt phan. Ban soan thao da

To trinh xac dinh viéc xay dung Luat nhiam tao co s
phap ly dé phat trién giao dich hang hoa phai sinh dbi
V6i cac miat hang co lgi thé cua Viét Nam nhu gao, ca
phé, cao su, ho tiéu, diéu, ning luong, gop phan hinh
thanh gi4 tham chiéu trong nuéc va nang cao ning luc
canh tranh. Tuy nhién, dyu thao Luat chi giao Chinh phu
quy dinh danh muc hang hoa co s& ma chua thé hién
dinh hudéng wu tién phat trién ddi v6i nhém hang hoa
nay. Cuc PCK dé nghi co quan chu tri soan thao nghién
ctu bo sung nguyén tic wu tién phat trién cac san pham
giao dich hang hoa phai sinh ddi véi nhém hang hoa xuat
khéau chu luc nham bao dam théng nhét vai muc tiéu,
dinh hudng chinh sach da dugc néu trong To trinh

nghién ctru, tiép thu y kién va tiép tuc
ra soat, hoan thién du thao Luét theo
huéng bd sung cac quy dinh vé chinh
sach phat trién thi trudong giao dich
hang hoa phai sinh, khuyén khich phat
trién cac san pham giao dich ddi voi
hang hoa c6 loi thé canh tranh, phu
hop voi nhu cau cua thi trudong va
dinh hudng phat trién kinh té - xa hoi.
Tuy nhién, d bao dam tinh linh hoat
trong quan 1y, phu hop vai bién dong
clia thi trudng va yéu cau diéu hanh
trong timg thoi ky, du thao Luat tiép
tuc quy dinh theo huéng giao Chinh
phu quy dinh danh muc hang hoa co
s& va diéu kién 4p dung, khong quy
dinh cu thé nhom hang héa wu tién
ngay trong Luat.

V& co ché thir nghiém co kiém soat: Quy dinh vé co ché
thir nghiém c6 kiém soat tai Diéu 7 chua co su théng
nhit v6i phan giai trinh chinh sach. Cu thé, trong phan
"Sy cén thiét ban hanh Luat", T¢ trinh chua phan tich su
can thiét cua viéc thiét 1ap co ché Sandbox, chua danh
gia tac dong va ciing chua xac dinh day la mot chinh
sach can duogc thé ché hoa trong Luat. Do d6, viéc bod

Tiép thu. Ban soan thao dd bd sung,
hoan thién ndi dung To trinh va Bao
céo danh gia tic dong dé 1am rd sy can
thiét, co s¢ va tic dong cua co ché thu
nghiém c6 kiém soat (Sandbox); dong
thoi ra soat, chinh 1y quy dinh tai
Diéu 6 cia du thao Lut nhim bdo
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sung Piéu 7 co thé dugc xem 1a bd sung mét chinh sach
mai, vuot pham vi cac can ctr va ndi dung da duoc giai
trinh trong To trinh. Cuc PCK d& nghi co quan chu tri
soan thao ra soat, bo sung déy du can ct, su can thiét va
danh gia tac dong trong To trinh dé bao dam tinh théng
nhit caa hd so du an Luat hodc nghién ciru bé quy dinh
nay néu chua du co s chinh sach.

dam tinh thong nhat giira ho so du an
Luéat va du thao Luat. Trén co s& do,
Ban soan thao tiép tuc giir quy dinh vé
co ché thir nghiém c6 kiém soat nham
tao co s& phap ly cho viéc thtr nghiém
cac md hinh, san phém, dich vu va
cong nghé mdi trong linh vuc giao
dich hang héa phai sinh, bdo dam
kiém soat rii ro trong qua trinh trién
khai.

Vé thé ché hoa chi truong chuyén manh tir tién kiém
sang hau kiém: P& nghi bé sung noi dung danh gia viéc
thé ché hoa cac cha trwong vé cai cach tha tuc hanh
chinh, d6i mgi phuong thirc quan 1y nha nudc theo Nghi
quyét s6 66-NQ/TW, Nghi quyét s 68-NQ/TW va Két
luan s6 18-KL/TW. Bong thoi, ra soat cac quy dinh vé
cap phép, chip thuan, cdng nhan va cac tha tuc hanh
1Céng vin sb6 4957/BCT-TTTN ngay 01 thang 7 nim
2026. chinh trong du thao Luat dé danh gia mac do phu
hop véi yéu cau giam tién kiém, ting cudong hau kiém.
Qua ra soat, mac du To trinh xac dinh day 1a dinh hudng
quan trong, du thao Luat van chu yéu thiét ké co ché
quan Iy theo hudng tién kiém, trong khi chua thé hién rd
co ché hau kiém va giam sat trén co s& rai ro. Dé nghi
tiép tuc nghién ctu, hoan thién du thao Luat theo hudng
tang cuong hau kiém, quan Iy dua trén rai ro, bao dam
théng nhat véi cac cha truong cua Pang.

Tiép thu. Ban soan thao da ra soat,
hoan thién T¢ trinh va du thao Luat
theo huéng thé ché hoa cac chu
truong ciia Pang vé d6i méi tu duy
xay dung phép luat, cai cach thu tuc
hanh chinh, phan cép, phan quyén,
chuyén manh tir tién kiém sang hau
kiém va quan 1y dua trén danh gia rai
ro theo Nghi quyét s6 66-NQ/TW,
Nghi quyét s6 68-NQ/TW va Két luan
s6 18-KL/TW. Pong thoi, Ban soan
thao da tiép tuc ra soat cac quy dinh
vé cap phép, chap thuan, cong nhan va
cac thii tuc hanh chinh theo hudng cit
giam diéu kién, don gian héa thu tuc,
tang cuong co ché giam sat, thanh tra,
kiém tra sau cip phép va quan 1y trén
co s0 muc do rui ro, bao dam vura tao
thuan loi cho hoat dong ctia doanh
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nghiép, vira nang cao hi¢u luc, hi¢u
qua quan ly nha nudc.

Cac ndi dung nay da dugc thé hién
Xuyén suot trong cac quy dinh vé
nguyén tic xdy dung va phat trién thi
truong, chinh sach cua Nha nudc,
quan ly nha nudc, phan cap, phan
quyén va cac quy dinh vé didu kién
hoat dong, thanh tra, kiém tra, gidm
sat thi truong trong du thao Luat.

Cong ty Luat Hung Bach

Dbi voi Dy thao To trinh Chinh phu: Kién nghi Ban
Soan thao diéu chinh, m& rong pham vi cua muc tiéu
chinh sach tai Muyc Il Dy thao T¢ trinh theo hudng “Kién
tao va phat trién thi truong giao dich hang hoa dong b9,
bao gom ca giao dich giao ngay tap trung va giao dich
phai sinh nham phong ngira rui ro bién dong gid ca, bao
vé chudi san xuat, luu thong ciia doanh nghiép va nong
dan Viét Nam, nang cao ning lyc canh tranh quc t&".

Tiép thu. Ban soan thao di nghién
cuu, ra soat va hoan thién T¢ trinh
theo hudng lam rd hon muyc tiéu phat
trién thi truong giao dich hang hoa
phai sinh gan v6i nhu cau ciia nén
kinh té thuc, hd tro doanh nghiép, hop
tac x3 va ngudi san xuat phong ngira
rii ro bién dong gia, nang cao ning
lgc canh tranh cua hang hda Viét
Nam.

B6 Khoa hoc va Cong nghé

Tai khoan 2 Muc I Dy thao T trinh Chinh phu vé du an
Luat dé nghi:

- Ngoai cac thong tin vé quy mo thi trudng, xem Xet bo
sung mot s6 chi s6 quan trong hen quan nhu: chi s6 vé
téc do tang truong, doanh thu, sd luong doanh nghiép,
ty 16 phong ngira rii ro, quy mé so vi GDP,... dé thé

Tiép thu. Ban soan thao da tiép tuc ra
soat, hoan thién To trinh theo hudng
cap nhat, bd sung cac s6 liéu phéan anh
thue trang va xu hudng phat trién cta
thi truong giao dich hang hda phai
sinh nhdm tang tinh day du va thuyét
phuc ciia hd so. Ddng thoi, T trinh
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hién rd nét vé hoat dong cua thi trudng va ndi dung ludn
giai duoc thuyét phuc hon.

- B6 sung ndi dung vé vai tro cua thi truong giao dich
hang hoa phai sinh dbi v6i diéu hanh kinh té vi mé va
bao dam an ninh kinh té qudc gia (hd tro binh 6n thi
truong; hinh thanh tin hi¢u gid minh bach; nang cao kha
ning dy bao cung cau; giam phu thudc vao gia tham
chiéu quéc té; ting quyén chu dong ctia ViétNam dbi véi
cac miat hang xuat khau chu luc; hd trg hoach dinh chinh
sach thwong mai, du trit quéc gia va an ninh ning
luong...).

da duoc bo sung, lam rd hon vai tro
cua thi truong giao dich hang hoa phai
sinh ddi voi viéc hd tro doanh nghiép
phong ngira rui ro bién dong gia, hinh
thanh tin hi¢u gia minh bach, nang
cao nang lyc canh tranh cua hang hoa
Viét Nam, phuc vu diéu hanh kinh té
Vi mo, bao ddm an ninh kinh té, an
ninh nang lugng va hd trg hoach dinh
chinh sach ctia Nha nudc.

Bang thuyét minh
quy pham héa
chinh sach

Poan dai biéu Qudc hoi thanh phd

Hai Phong

Danh muc van ban can sira doi, bai bo tai Chinh sach 1
moi dé cap Luat Thuong mai nim 2005, Nghi dinh sb
158/2006/ND-CP, Nghi dinh s6 51/2018/ND-CP, Thong
tur s6 38/2013/TT-BCT, Luat Thué gia trj gia ting, Luat
Thué thu nhap doanh nghiép va Luat Ké toan, nhung
chua d& cap viéc ra soat, stta d6i Thong tu sb
40/2016/TT-NHNN (quy dinh hoat dong cung ing san
pham phai sinh gia ca hang hoa cia ngan hang thuong
mai) va Luat Cac td chuc tin dung. Day la cac van ban
gén truce tiép voi dbi tuong diéu chinh cua Luat, da dugc
néu tai Béo cdo tong két thi hanh phap luat va Bao cdo
ra sodt chu truong, chinh sach kém theo. P& nghi bd
sung cac van ban nay dé bao dam tinh day du, thong nhét
giita cc tai liéu trong hd so.

Tiép thu mét phin. Ban soan thao da
ra soat, hoan thién danh muc cac van
ban quy pham phap luat c6 lién quan
trong ho so dy 4n Luat nham bao dam
tinh day dii va théng nhat. Déi voi cac
quy dinh ctia Ludt Cac to chirc tin
dung va Théong tw sé 40/2016/TT-
NHNN, Ban soan thao s& tiép tuc phdi
hop v6i Ngan hang Nha nudc Viét
Nam ra soét, nghién ctru dé xur 1y theo
thim quyén trong qua trinh xay dung
vin ban quy dinh chi tiét va té chuc
thi hanh Luét, bdo dam tinh thong
nhit, ddng b cua hé thdng phép lut.

Poan dai biéu Qudc hoi thanh phé

Ha Noi

C6 ¥ kién dé nghi tiép tuc ra soat tinh thong nhat giita
Bang thuyét minh quy pham hoa chinh séch véi du thao

Tiép thu mdt phian. Ban soan thao da
tiép tuc ra soat, hoan thién ho so du an
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Luat va cac tai liéu khac trong HO s0. Bang thuyét minh
dur kién stra d6i, bd sung phap luat vé thue ké toan, ngoai
héi, phong, chéng rira tién va mot s6 linh vue c6 lién
quan, trong khi du thao Luat hién chu yéu méi quy dinh
bii bo céc diéu ciia Luat Thuong mai. DE nghi xac dinh
rd ndi dung stra doi, bo sung truc tiép trong Luat hoac
x@y dung 19 trinh, danh myc van ban can sira doi, bo
sung dong bo.

C6 y kién dé nghi ra soat phan noi dung giao Chinh phu
quy dinh chi tiét doi voi ting chinh sach. Nhiing van dé
cot 13i lién quan tryc tiép dén quyén, nghia vu, tai san va
trach nhiém cua td chtrc, ca nhan; pham vi san pham chu
thé, diéu kién gia nhap thi truong, nguyén tic quan tri
rui ro va cac gioi han co ban can dugce quy dinh rd tai
Luat...

C6 v kién dé nghi bd sung co so danh gia dinh luong, so
sanh phuong an va cac kich ban rui ro dé lam 13 can ctr
lua chon, quy pham hoa tirng chinh sach, trong d6 luu y
chi phi dau tur h¢ thong giao dich va thanh toan bu triy;
chi phi tuan thu cua thanh vién, doanh nghiép; nhu cau
v6n, nhan lyc, cong nghé clia co quan quan ly; tac dong
dbi véi doanh nghiép nho va vira; rui ro mat kha nang
thanh toan day chuyén, rai ro ty gia va dong tién Xuyén
bién gidi, nguy co doc quyén hoic tip trung ha ting thi
truong, tac dong khi gia hang hoa bién dong cuc doan va
kha nang xung ddt voi phap luat chuyén nganh. Céc chi
tiéu danh gid hiéu qua sau khi Luét c6 hiéu luc khong
nén chi can ¢t vao gia tri giao dich ma can gin véi mirc
d6 phuc vu nhu cau phong ngira rui ro ciia nén kinh té

Luat va dy thao Luat nham bao ddm
tinh thong nhit gitta Bang thuyét
minh quy pham hoéa chinh sach, To
trinh, Bao céo danh gia tac dong va
cac tai liéu trong ho so; dong thoi ra
soat danh muc cac van ban quy pham
phap luat c6 lién quan dé xac dinh 10
trinh stra ddi, bo sung, bdo dam tinh
dong bo cua hé théng phap luat. Dy
thdo Luat cling da dugc chinh 1y theo
huéng luat hoa cac ndi dung thude
tham quyén cla Quéc hoi, nhat 1a cac
quy dinh vé pham vi diéu chinh, chu
thé tham gia thi trudng, san pham giao
dich, nguyén tic quan tri rui ro, to
chure va hoat dong cua cac thiét ché ha
tang thi truong, quyén va nghia vu ctia
cac chi thé; dong thoi chi giao Chinh
phu quy dinh chi tiét dbi voi nhiing
ndi dung can bao dam tinh linh hoat
trong t6 chire thue hién. Ban soan thao
cling da tiép tuc bd sung, hoan thién
Béo cdo danh gié tac dong theo hudng
lam rd hon co s& lwa chon chinh sach,
danh gié chi phi, loi ich, rdi ro va tac
dong cua du an Luat dbi véi Nha
nudc, doanh nghi¢p va thi truong.
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thuc, kha ning hinh thanh gia tham chiéu, muc do bao
vé€ khach hang va an toan ctia h¢ thong thanh toan bu trur.

Doan dai biéu Qudc hoi thanh ph

Hai Phong

- Noi dung Muc I.1.1 “Bbi canh quéc t6”: Noi dung tai
cac diém a dén h ctia Muc nay trinh bay vé vai tro, dic
diém chung ctia cac trung tdm tai chinh quéc t& (New
York, London, Singapore, Dubai, xu huéng Fintech, tac
dong cua dai dich COVID-19...), chua ga“in két truc tiép,
tham chi con dan trai, chua bam sat thyc tién thi hanh
phép luat vé giao dich hang héa phai sinh - 1a d6i tugng
ctia Bao cao. D& nghi bién tap lai theo hudng tap trung
vao bdi canh qudc té lién quan truc tiép dén phap lut,
mo hinh quan 1y thi trudng giao dich hang héa phai sinh
(kinh nghiém ban hanh ludt chuyén nganh, mé hinh co
quan quan ly nhu CFTC (Hoa Ky), khuén kho MiFID
II/EMIR (EU)... d3 duogc dé cap tai To trinh) dé bao dam
tinh théng nhat, ding trong tAm ctia Béo cdo.

- Vé lién két gitra phan danh gia thyc trang va phan kién
nghi: Muc II.1.5 cua Bao cdo da néu cu thé viec MXV
phai dimg giao dich nhom hang hoa kinh doanh ¢c6 diéu
kién tir ngay 24/5/2024 do hét thoi han thi diém, nhung
ndi dung ndy chua duogc dan lai tai Muc III “Su can thiét
xdy dung Luat”. Pé nghi b sung ndi dung dan chiéu,
lién két 15 rang giita hai phan dé lam 16 hon co s thuc
tién cho kién nghi xay dung Luat (dong thoi bo sung dan
ching nay vao T¢ trinh nhu gop y tai Muc 1.2).

- Vé s6 liéu thong ké: S6 lidu khéi luong giao dich trong
Béo cdo mdi cap nhat dén nam 2024, trong khi T¢ trinh
da cap nhat dén nam 2025; dé nghi thong nhat mdc thoi

Tiép thu. Ban soan thao da ra soat,
chinh ly Béo cédo va To¢ trinh theo
hudng tap trung phan tich bdi canh
qudc té lién quan truc tiép dén phap
ludt va mo hinh quan 1y thi truong
giao dich hang hoa phai sinh; bo sung,
hoan thién mdi lién hé giita phan danh
gia thuc trang va sy can thiét xay
dung Luat nham lam 13 co s& thuc
tién cia viéc ban hanh Luat; dong thoi
cap nhat, théng nhét s6 liéu va thoi
diém thong ké gitra cac tai liéu trong
hd so dy 4n Luat dé bao dam tinh
dong bo, nhat quéan.
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gian s0 li¢u gitra cac tai li¢u dé bao dam tinh dong bo
cua ho so.

Ban danh gia tha
tuc hanh chinh,
phin quyén, phén
cap

Doan dai biéu Qudc hoi thanh ph
Hai Phong

Trong ca 10 Biéu miu danh gi4 tic dong (twong tmg 10
thu tuc hanh chinh dy kién ban hanh méi), nhiéu truong
thong tin bét budc con dé trong hodc chua dién cu thé,
nhu: mirc phi, 18 phi (muc 8); ndi dung chi tiét mau don,
td khai (muc 9); thoi han ¢6 gia tri hiéu luc cua két qua
thyc hién thu tuc (myc IIL.11). Bay 1a nhiing ndi dung
can dugc luong hoa cu thé dé 1am co s6 tinh chi phi tuan
thi tha tuc hanh chinh theo phwong phap chi phi chuan,
phuc vu cong tac thdm dinh cta Bo Tu phap. bé nghi
Ban soan thao bd sung, hoan thién day du cc ndi dung
néu trén trude khi trinh cp c6 tham quyén tham dinh.

Tiép thu. Ban soan thao da ra soat,
hoan thién cac Biéu mau danh gia tac
dong thu tuc hanh chinh; bd sung, cap
nhat cac thong tin theo quy dinh va
hoan thién co s¢ xac dinh chi phi tuan
thu thi tuc hanh chinh. Déi véi cac
n6i dung thudc thim quyén quy dinh
cua Chinh phu hodc B0 truéng, Ban
soan thao s€ tiép tuc hoan thién trong
qué trinh xay dyng van ban quy dinh
chi tiét, bao dam day du hd so theo
quy dinh.

Poan dai biéu Qudc hoi thanh phd
Ha Noi

C6 ¥ kién dé nghi bd sung danh gia dinh luong va so
sanh phuong an dbi voi cac diéu kién kinh doanh, thu
tuc hanh chinh du kién, nhat la mtc von diéu 1é cia S&
giao dich hang hoa, Trung tdm thanh toan bu trur, thanh
vién moi gidi, thanh vién giao dich, nha tao 1ap thi
truong, thanh vién bu trir; gioi han s¢ hitu nude ngoai;

chi phi xay dung, van hanh ha tang cong nghé, két nbi
dir 1i€u, quan tri rui ro, dao tao, chung chi hanh nghe va
thuc hién nghia vu bao cdo. Vi¢c lya chon cac ngudng
va thiét ké thu tuc can dua trén quy mo rui ro, kha nang
chiu 16, mirc do canh tranh, chi phi tuan thi1 va ning lyc
giam sat; dong thoi danh gia riéng tac dong dbi vai hop
tac x4, doanh nghiép nho va vira, ho san xuét, lang nghé,

Tiép thu mét phan. Ban soan thao da
tiép tuc ra soat, hoan thién hd so du an
Luat va du thao Luat theo hudng bo
sung, lam 16 hon co s& lya chon chinh
sach, danh gia tdc dong cua céc diéu
kién dau tu kinh doanh, thi tyc hanh
chinh va céac thiét ché ha téng thi
truong; déng thoi hoan thién cac quy
dinh vé diéu kién thanh lap, t6 chirc
va hoat dong ctua S¢ giao dich hang
hoéa, Trung tdm thanh toan bu tru,
thanh vién thi trudng va cac chu thé
c6 lién quan theo hudng minh bach,
phil hop véi mirc d6 rui ro va yéu cau
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doanh nghiép sir dung nguyén liéu dau vao, nha dau tu
khong chuyén nghiép va doanh nghiép nha nudc.

C6 y kién dé nghi cac ndi dung han ché quyén tu do kinh
doanh, diéu kién gia nhép thi truong, pham vi san pham,
quyén can thiép khan cap, nghia vy cung cap dir liu, xu
1y tai san ky quy va ché tai phai dugc quy dinh du rd tai
Luat hodc Nghi dinh; khong giao Diéu 1¢ hoic quy ché
ndi bd ctia S¢ giao dich hang hoéa, Trung tdm thanh toan
bu trir dat thém diéu kién. Chinh phu chi nén quy dinh
chi tiét vé& tha tuc va bién phép k¥ thuat trén co s&
nguyén tic, tiéu chi va gidi han da duoc Luat xac dinh.

Dbi v6i diéu kién hé thdng cong nghé thong tin khi thanh
lap S¢ giao dich hang héa, c6 ¥ kién dé nghi cén nhéc
chuyén tir co ché tién kiém chuyén sau sang co ché cam
két, kiém toan doc 1ap va hau kiém. Ho so nén gém bao
c40 mo ta hé théng, cam két dap ung diéu kién va bao
cdo kiém toan doc 1ap; tiéu chuén k¥ thuat can dugc xac
dinh 13, vu tién kha nang twong thich véi chuan quéc té.
Dong thoi, phai quy dinh trach nhiém boi thuong d6i voi
thiét hai do 16i hé thong va khong cho phép sir dung diéu
khoan mién trir trach nhiém bat hop 1y trong hop dong
v6i1 khach hang.

C6 y kién d& nghi thiét ké thu tuc thanh lap S¢ giao dich
hang héa theo hudng nha dau tu di c6 doanh nghiép thi
thyc hién tha tuc cap phép hoat dong; truong hop chua
thanh 1dp doanh nghiép thi cho phep thue hién dong thoi
hodc ap dung co ché chap thuén ve€ nguyén tac trude khi
nha dau tu giai ngan vbn, tuyén dung nhan sy va xay

quan ly nha nudc. Dy thao Luat cling
duoc ra soat dé luat hoa cac ndi dung
cbt 181 lién quan dén quyén, nghia vu
cta cac chu thé, diéu kién gia nhap thi
truong, nguyén tic quan tri rui ro,
quan ly tai san ky quy va chi giao
Chinh phu quy dinh chi tiét nhiing noi
dung can bao dam tinh linh hoat trong
t6 chirc thuc hién. Pong thoi, Ban
soan thao da tiép tuc ra soat cac quy
dinh vé diéu kién dbi v6i hé thong
cong nghé thong tin, thi tuc cip phép
va quan 1y hoat dong theo hudng day
manh hau kiém, don gian hoa thi tuc
hanh chinh, tao thuan lgi cho doanh
nghiép nhung van bao dam an toan hé
thong va hiéu qua quan 1y nha nudc.
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dung hé thong, nham giam chi phi, rii ro va ting tinh
minh bach cuta thu tuc...
Bao cao ra soat | Bo Ngoai giao - Tai Béo cdo ra soat cdc chu truong, duong 10i cua Tiép thu. Ban soan thao da ra soat,

chua truwong,
dwong 16i cuaa
Dang, van ban

quy pham phap
luit, didu wéc
quoc té c6 lién
guan

bang, van ban quy pham phap luat, diéu udc quoc té co
lién quan dén dy thao Luat WTO, EVFTA, UKVFTA,
RCEP, CPTPP, Quy B¢ da ra soat va nhan dinh cac quy
dinh cua dy thao Luat khong trai véi cac diéu udc qubc
té nay. B Ngoai giao co ban nhat tri véi danh gia néu
trén.

- Tuy nhién, dé nghi tiép tuc ra soat va bao dam cac quy
dinh tai dy thdo Luét (quy dinh vé bién phap can thiép
khan cp tai Piéu 50, cic bién phap quan Iy rui ro trong
giao dich xuyén bién gi6i tai Piéu 54...) va vin ban
huéng dan thi hanh khong trai voi cac diéu uwéc quoc té
ma Viét Nam la thanh vién, bao gém cac Hiép dinh diu
tu song phwong (BIT).

hoan thién dy thao Ludt va hd so du
an Luat nham bao dam tinh twong
thich vé6i cac diéu udc qudc té ma Viét
Nam la thanh vién, bao gém cic cam
Kkét trong khudn khé WTO, CPTPP,
EVFTA, UKVFTA, RCEP va céac
hiép dinh dau tu song phuong (BIT).
Déng thoi, Ban soan thao da ra soat
cac quy dinh vé bién phap can thiép
khan cap, quan 1y rui ro trong giao
dich xuyén bién gidi va cac ndi dung
c6 lién quan, bao dam phu hop voi cac
cam két quoc té va quyen nghla vu
ctia Viét Nam theo diéu udc quic té.

Poan dai biéu Qudc hoi thanh phd

Hai Phong

Noi dung so sanh tai Muc 1 va Muc 2 cua van ban nay
c¢6 nhiéu ndi dung trung ldp véi ndi dung Phu luc kém
theo Béo c4o ra soat cac chii truong, duong 16i ciia Pang,
van ban quy pham phap luat, diéu uéc qudc té, nhung
chi trinh bay 02 cdt (quy dinh cia du thado - quy dinh
hién hanh) ma khong c6 cot danh gia mirc do phu hop
va dé xuét xur ly. bpé nghi bd sung cOt danh gia, két luan
d6i voi timg van ban so sanh dé tai liéu co6 thé st dung
ddc 1ap, khong phai tra ctru chéo véi Phuy luc kém theo
Béo cao ra soat.

Tiép thu. Ban soan thao da ra soat,
hoan thién tai li¢u so sanh theo hudng
b6 sung ndi dung danh gia muc do
phu hop, két luan va kién nghi xir 1y
ddi vai tung van ban dugc ddi chiéu;
ddng thoi bao dam tinh thong nhat
gilta cac tai liéu trong hd so du 4n
Luat.

Petrovietnam

Tai dy thao Bao co vé ra soat cac chi truong, duong 101
ctia Pang, vin ban quy pham phép luat, diéu udc qudc

Tiép thu. Ban soan thao da ra soat, bo
sung ndi dung danh gid sy phu hop
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té c6 lién quan dén du thao GD HHPS, lién quan dén
Nhom Luat vé tai chinh - ngan hang & Muc 2.1.5, dé nghi
bd sung ndi dung ra soat lién quan dén cac Luat Thué
thu nhap ca nhan va Luat Thué thu nhap doanh nghiép
dé 1am 6 hién trang va cac co so phap 1y lién quan dén
vai tro, trach nhiém, nghia vu cta cac ca nhan, t chirc
d6i v6i cac chi phi, doanh thu phat sinh tir hoat dong giao
dich hang hoa phai sinh.

ciia dy thao Luat v6i Luat Thué thu
nhap ca nhan va Luat Thué thu nhap
doanh nghiép trong Béo céo ra soat
cac chu truong, duong 16i cla Dang,
van ban quy pham phap luat va diéu
udc qudc té co lién quan; dong thoi
lam rd céc quy dinh cta phap luat hi¢n
hanh vé nghia vu thué ddi véi t6 chic,
ca nhan phat sinh tir hoat dong giao
dich hang hoa phai sinh, bdo ddm tinh
thong nhat, dong bd cta hé théng
phap luat.

Petrovietnam

Vé duy thao Bang thuyét minh quy pham hoa chinh sach,
d6i v6i Chinh sach 2: Quy dinh v€ san pham, phuong
thirc giao dich va chu thé tham gia thi truong, de nghi b6
sung nhom cac quy dinh riéng vé quan 1y vén va diéu
kién tham gia ctia doanh nghiép nha nudc (DNNN) trong
Luat GD HHPS dé dam bao théng nhét ndi dung tai cac
van ban dy thao khéc trong Ho so

Tiép thu. Ban soan thao da ra soat,
hoan thién Bang thuyét minh quy
pham hoa chinh sach va céc tai lidu
trong hd so theo huéng 1am rd chinh
sach d6i véi doanh nghiép nha nudc
tham gia giao dich hang hoa phai sinh
dé phong ngira rui ro; déng thoi bao
dam sy thong nhat véi cac quy dinh
ctia dy thao Luat va phép luat vé quan
1y, str dung vén nha nudc tai doanh
nghiép.

Poan dai biéu Quodc hdi thanh
phé Ha Noi

C6 ¥ kién dé nghi can ra soat 1am rd hon tai Bao céo vé
mdi lién hé cia du thao Luat véi Bo luat Dan su va phap
luat vé thuong mai, doanh nghiép, dau tu, tb chirc tin
dung, chung khoan, di¢n lyc, quan 1y ngoai thuong,
ngoai héi, thanh toan, thué, ké toan, kiém toan, pha sén,
canh tranh, giao dich dién tir, an toan thong tin, dir ligu,
bao vé dir li€u ca nhan, phong, chéng rira tién va bao vé

Tiép thu. Ban soan thao da tiép tuc ra
soat, hoan thién Bao cao ra soat cac
chu truong, duong 16i ciia Pang, vin
ban quy pham phép luat va diéu uéc
qudc té c6 lién quan theo hudng lam
1 mdi quan hé gitra du thao Luat véi
B§ luat Dan sy va cac luadt chuyén
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quyén loi nguoi tiéu dung...; trén co s do, phan dinh r6
noi dung can stra dbi, bd sung truc tiép tai Luat, ndi dung
tiép tuc thuc hién theo phap ludt chuyén nganh va ndi
dung can x@y dung 10 trinh, danh muc vén ban stra doi,
bd sung dong b9, tranh phat sinh khoang tréng phap 1y,
xung d6t tham quyén hodc cach hiéu khac nhau khi Lut
c6 hiéu luc.

nganh c6 lién quan; dong thoi ra soat,
phan dinh r6 cac ndi dung thudc pham
vi diéu chinh cua Luat, cic ndi dung
tiép tuc thuc hién theo phdp luat
chuyén nganh va cac ndi dung can sira
ddi, bd sung hodc quy dinh chi tiét
nham bao dam tinh hop hién, hop
phap, thdng nhét, dong bd cua hé
thong phap luat va tranh chong chéo,
khoang trong phap 1y trong qua trinh
t0 chure thi hanh.

Cic van dé chung
(thanh phén ho so,
thé thirc, ky thuit
soan thao...)

Uy ban Qudc phong, An ninh va

boi ngoai

Qua nghién cuu hd so du 4an Luit, Thuong truc
UBQPANDN nhan thay cac tai liéu gui xin y kién hién
dang 1a cac ban dy thdo, chua thé hién o hd so dang
dugc lay y kién ¢ giai doan nao ciia quy trinh xdy dung
du an Luat theo quy dinh cta Luat Ban hanh véin ban
quy pham phap luét. Do d6, d& nghi Co quan chu tri soan
thao xac dinh rd giai doan ctuia quy trinh xay dung du an
Luat dé viéc tham gia y kién cua cic co quan c6 lién
quan dugc thyc hién dung pham vi, ding yéu cau cia
tung giai doan va bao dam viéc hoan thién hd so theo
ding quy dinh cia phép luat.

Truong hop ho so dang duoc ldy y kién, tham van chinh
sach (theo quy dinh tai Piéu 30 Luat Ban hanh vin ban
quy pham phap ludt): qua ra soat, Thuong truc
UBQPANDN nhén thay, ho so duoc giri xin ¥ kién con
thiéu theo quy dinh, gom: - - Bao cao danh gia tac dong

ctia chinh sach; - B&o céo tong két viéc thi hanh phap
luat hoac danh gia thuc trang quan h¢ xa hoi lién quan
dén chinh sach (Ban chinh, d3 phat hanh). Do d6, dé nghi

Tiép thu. Ban soan thao da ra soat,
hoan thién ho so du an Luat theo diing
quy dinh ctia Luat Ban hanh van ban
quy pham phép luat; xac dinh ro giai
doan cua quy trinh xdy dung du an
Luat va hoan thién day da thanh phan
ho so theo timg giai doan. Dong thot,
Ban soan thao di tiép tuc ra soét,
chinh ly dy thdo Luat va céc tai li¢u
trong ho so trén co s& ¥ kién cta cac
bd, nganh, co quan, td chtrc ¢o lién
quan, bao dam tinh diy du, théng
nhét, hop hién, hop phap, tinh kha thi
va chat lugng ctia hd so trudc khi
trinh co quan c¢6 thim quyén xem xét,
quyét dinh.
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Co quan chu tri soan thdo ti€p tuc ra soat, hoan thién
thanh phan hd so bao dam day du cac tai liéu theo quy
dinh (Vi€c xac dinh rd cac chinh sach trong qua trinh
xdy dung hd so du an Lut 1a co s¢ quan trong dé cac co
2 quan tham gia y kién duoc chinh xac, dung dinh huéng
trong qué trinh xay dung cac quy dinh tai du thao Luat).

Déi voi ho so dd duge tham dinh, Chinh phu trinh Qudc
hoi hd so dy an Luét dé thdm tra, thanh phan ho so dé
nghi cung cap dam bao dung quy dinh nhu sau: - D6i voi
hd so, du an xay dung, ban hanh theo trinh tyu, thu tuc
thong thudng: Thyc hién theo quy dinh tai khoan 3 Diéu
37 Luat Ban hanh vin ban quy pham phap luat'. Dbi véi
hd so, du 4n xay dung, ban hanh theo trinh ty, tha tuc rat
gon: Thyc hién theo quy dinh tai diém c khoan 5 Piéu
51 Luat Ban hanh van ban quy pham phéap luat.

Vé cac ndi dung cu thé tai liéu giri xin ¥ kién D& nghi
Co quan chu tri soan thao tiép tuc ra soat, hoan thién cac
van ban, tai liéu trong hd so theo dung quy dinh ctia Luat
Ban hanh van ban quy pham phap luat; bao dam day du,
thdng nhat; dong thoi tiép tuc ra soét, hoan thién cac noi
dung cua dy thao Luét trén co so y kién tham gia ctia cac
bd, nganh, co quan, t6 chirc co lién quan, bao dam tinh
hop hién, hop phép, tinh thong nhat ciia hé thong phap
luat, tinh kha thi va chét luong cua hd so trude khi trinh
co quan c6 thim quyén xem xét, quyét dinh?.

UBKTTC Quéc hoi

2.3. V& S giao dich hang hoa va Trung tdm thanh toan
bu trir (Chuong II va Chuong I1I)

Du thdo Luat quy dinh S¢ giao dich hang héa va Trung
tam thanh todn bu trir 1a cadc phap nhan doc lap, duoc

Tiép thu mdt phian. Ban soan thao da
tiép tuc ra soat, hoan thién dy thdo
Luat theo hudng bo sung, chinh ly cac
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thanh 1ap va hoat dong theo quy dinh cua phép lut vé
doanh nghiép, tuy nhién dy thao Luat chua lam 1o co cAu
s& hitu cua hai thiét ché nay. Trong linh vuc chimg
khoan, S& giao dich ching khoan Viét Nam va Téng
cong ty Luu ky va bu trir chiing khoan Viét Nam (hai
thiét ché c6 vai tro twong tu S giao dich hang hoa va
Trung tAm thanh toan bu trir d6i v6i giao dich hang hoa
phai sinh) dugc quy dinh 1a doanh nghiép do Nha nudc
nam giir trén 50% von diéu 1¢ hodc tong sb c6 phan co
quyén biéu quyét theo Luat Ching khoan; thuc té hién
nay ca hai thiét ché déu do Nha nudc nam giir 100% von
diéu 1&. Do do, Thuong tryuc Uy ban KTTC dé nghi Co
quan chu tri soan thao cin nhéc, danh gia tic dong day
du va du phong nhitng rui ro c6 thé phat sinh d6i véi mo
hinh S¢ giao dich hang hoa va Trung tdm thanh toan bu
trir tai du thao Luat.

2.4. Vé giao dich hang hoa phai sinh (Chuong VI)

Thuong truc Uy ban KTTC dé nghi ra soat quy dinh vé
hang hoéa co s¢ trong giao dich hang hda phai sinh, 1am
r0 céac loai hang hoa co s& thudc pham vi diéu chinh cua
Luét nay, tranh chong 1an véi phap lut vé chimg khoén,
ngan hang va céc linh vuc chuyén nganh khac. Bén canh
d6, Thuong tryc Uy ban KTTC d nghi trong huéng dan
ti€u chi xac dinh hang héa co so, diéu kién dua hang hoa
co s& vao giao dich, can bao dam nguyén tic chuan hoa
hang héa co sé va co co ché quan 1y, giam sat chit luong
cta hang hoa co s¢ trong giao dich.

Ngoai ra, Thuong truc Uy ban KTTC d& nghi ra soat cac
loai hop dong hang hoa phéi sinh, bdo ddm phu hgp véi

quy dinh vé t6 chirc va hoat dong cua
So giao dich hang hoéa, Trung tam
thanh toan bu troc (Chwong II,
Chuong III); hoan thi¢én cac quy dinh
vé hang hoa co s&, hop dong hang hoa
phéi sinh (Chwong VI); quan tri rui
ro, thanh toan bu trir, giam sat thi
truong, co ché canh bao sém va can
thiép khan cap (Chwong VII); giao
dich xuyén bién gidi va lién thong voi
S¢ giao dich hang hdéa nudc ngoai
(Chwong VIII); dong thoi tiép tuc
hoan thién cac quy dinh vé quan Iy
nha nuédc, co ché phéi hop lién nganh
va phan cong trach nhiém gitra cac co
quan quan 1y (Chwong IX). Ddi voi
dé nghi quy dinh cu thé vé co cau s
hitu cia S& giao dich hang hoa va
Trung tam thanh toan bu trtr, Ban
soan thao tiép tuc giit quy dinh theo
huéng cac thiét ché nay dugc thanh
lap va hoat dong theo phap luat vé
doanh nghiép, bao dam phu hop véi
diéu kién phat trién cua thi truong
giao dich hang hoa phai sinh va thong
nhat v&i pham vi diéu chinh cia du
thao Luat.
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thyc tién Viét Nam va thong 18 qudc té; 1am rd gia tri
phap 1y ciia cac hop dong nay trong trudng hop co giao
nhan hang hoa vat chat. Co y kién cho rang cic nha dau
tu nho 1¢ cling co thé tham gia thi trudng hang hod phai
sinh, tiém an rui ro thua 10 gay ap luc 1én cac can thanh
toan ngoai t¢ va dy trix quoc gia..., do d6, can nghién ciru
chinh sach quan 1y van dé nay.

2.5.Vé quan 1y rui ro va an toan h¢ thong (Chuong VII)

Dy thao Luat da xay dung cic quy dinh vé gidm sét thi
truong, co ché canh bao sém, quan ly ruai ro thanh toan,
rti ro ddi tac, tuy nhién trach nhiém xay dung va van
hanh hé thong quan 1y rui ro hién dugc giao cho S¢ giao
dich hang hoa va Trung tdm thanh toan bu trur; chua rd
vai tro cia co quan quan 1y nha nudc vé thi

truong giao dich hang hoa phai sinh d6i v6i quéan 1y rui
ro hé théng. Theo quy dinh tai du thao Luat, co quan
quéan 1y nha nude chi can thiép khan cip nham bao dam
an toan hé théng. Thuong tryc Uy ban KTTC dé nghi
lam rd co s ctia cach tiép can quan trj riii ro theo mo
hinh quy dinh tai dy thdo Luat; danh gia tac dong k¥
ludng clia cac quy dinh nay dén hiéu qua quan 1y rai ro
va an toan hé théng, déng thoi lam 18 co ché xu 1y vi
pham, giai quyet tranh chap d6i vo1 giao dich hang hoa
phai sinh, nhét 14 tranh chap c6 yéu té nudc ngoai.

2.6. V& giao dich xuyén bién gi6i (Chwong VIII)

Thuong tryc Uy ban KTTC dé nghi Co quan chil tri soan
thdo hoan thién cac ndi dung vé giao dich xuyén bién
gidi tai du thao Luat theo hudng hoan thién cac nguyén
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tac va dic€u kién lién thong voi S& giao dich hang hoa
quéc té; quy dinh 1o trach nhiém tham tra, chép thuan,
giam sat hoat dong lién théng, ddng thoi, can ting cuong
co ché phéi hop gitta Bo Cong Thuong véi cac co quan
quan 1y nha nudce ¢6 lién quan nhu Ngan hang Nha nudc,
Bo Tai chinh, nhét 13 trong cong tac quan ly ngoai h01
hoat dong thanh toan qudc té, phong, chéng rua tién,
thué va hai quan.

2.7. V& quan 1y nha nudc (Chuong IX)

Thuong tryc Uy ban KTTC nhén thay cac hoat dong trén
thi truong hang hoa phai sinh tiém an tinh dau co cao, vi
vay can lam r& mo hinh quan 1y nha nudc vé thi truong
nay, dic biét vé quan 1y rui ro tai chinh. Thuong tryc Uy
ban KTTC co ban tan thanh viéc khong quy dinh cu thé
tén by, nganh va nhiém vy, quyén han cu thé cua bo,
nganh tai du thao Luat, bao dam phu hop v6i Luat To
chire Chinh pha va chi dao ciia Thu tudng Chinh pha vé
noi dung nay. Pong thoi, Thuong truc Uy ban KTTC dé
nghi Co quan chu tri soan thdo ra soat quy dinh trong du
thao Luét dé bao dam thuc hién dung nguyén tic quan
1y nha nude néu trén.

Bén canh d6, Thuong tryc Uy ban KTTC dé nghi trong
cac van ban quy dinh chi tiét can thé hién r6 dinh huéng
phan quyén, co ché quan 1y 1ién nganh, phéi hop va chia
sé¢ dir li¢u gilra cac co quan quan ly nha nudc, bao dam
tinh théng nhat, tranh chong chéo hoic khoang trong
trach nhiém trong qud trinh van hanh thi truong giao
dich hang hoa phai sinh. C6 y kién cho rang cac thanh
vién giao dich c6 co ché don by von (margin), ¢6 rii ro
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tai chinh cao, vi vdy can cochinh sach quan 1y rd rang,
dac biét tur phia cac co quan quan ly vé tai chinh c6 kinh
nghi¢m chuyén mon sau.

Doan dai biéu Qudc hoi thanh ph

Ha No6i

Da sb ¥ kién co ban théng nhat voi sy can thiét ban hanh
Luat va dénh gia dyu thao di bao quat nhiéu cau phan
quan trong cua thi truong. Tuy nhién, dé nghi tiép tuc
hoan thién dy thao Luat theo hudng: phat trién thi trudong
gin voi nhu cau phong ngira riii ro cia nén kinh té thuc;
bao dam an toan hé thong, minh bach, canh tranh lanh
manh; bao vé nha dau tu, khach hang thuong mai va tai
san ky quy; phan dinh rd thi trudong tap trung va OTC;
xac dinh cu thé trach nhiém quén ly lién nganh; bao dam
kha thi, ddng bd voi phap luat c6 lién quan va phu hop
v6i ndng luc cua thi truong Viét Nam.

Co ¥ kién de nghi dy thao Luat ap dung cach tiép can
trung lap vé cong nghé, quy dinh yéu cau vé tinh chinh
xéc, toan ven, kha ning truy xuat, hoat dong lién tuc, sao
luu, khoi phuc, kiém soat truy cap, bao v¢ dir licu, kiém
thir an ninh, quan 1y nha cung cap va trach nhiém cia to
chure str dung cong nghé.

Coy kién dé nghi can nhéc tén goi cua dy an Luat vi tén
“Luét Giao dich hang hoa phai sinh” ¢6 thé din dén cach
hiéu “hang héa phai sinh” 1a mot loai hang hoa doc lap,
trong khi d6i tuong diéu chinh thyc chat 1a cong cu, hop
dong phai sinh ¢6 tai san co s¢ 1a hang hoa, chi s6 hang
hoa hodc quyén, lgi ich kinh té ¢6 lién quan. Dé nghi
nghién ctru tén goi “Luat Giao dich phai sinh hang hoa”
hodc “Luat Giao dich cong cu phéi sinh hang héa”, dong
thoi chuan hoa hé thong thuat ngit trong toan bo Hb so.

Tiép thu mdt phéan. Ban soan thao da
tiép tuc ra soat, hoan thién du thao
Luat va hf) so du an Luat theo hudng
phat trién thi truong giao dich hang
hoa phai sinh gan v6i nhu cau phong
ngira rai ro cia nén kinh té thyc; hoan
thién cac quy dinh vé san phém, chu
thé tham gia thi truong, giao dich qua
S¢ giao dich hang hoéa va giao dich
OTC (Chwong IV, Chwong VI);
quan tri rai ro, quan ly ky quy, thanh
toan bu trur, giam sat thi truong va bao
vé quyén, loi ich hop phap cua cac
cha thé tham gia (Chwong III,
Chwong VII); giao dich xuyén bién
gi01, ung dung khoa hoc, cong nghe,
Chuyen d6i s6 va co ché thir nghiém
c6 kiém soat (Piéu 6, Chwong VIII);
dong thoi bo sung cac chinh sach hd
trg doanh nghiép, hop tac xa va cac
chu thé san xuat, kinh doanh hang hoa
tiép can cong cu phong nglra rui ro,
tang cuong ddo tao, phat trién ngudn
nhan lyc va _hang cao nang lgyc quan
trj rii ro (Piéu 5). Ban soan thao ciing
da ra soat, cap nhat va thong nhat toan
b6 hd so du an Luat. Déi véi dé nghi
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- C6 y kién dé nghi nghién ctru co ché “ving an toan
phap 1y” dbi voi quyét dinh phong ngira rii ro cua doanh
nghiép nha nude duge thue hién ding thim quyén, theo
chinh sach quan tri rui ro da dugc phé duyét, trong han
mirc, gin v6i nhu cau thuong mai thuce, c6 hd so, dit liéu
va quy trinh kiém soat, khong c6 dong co vu loi. Hi¢u
qua can dugc danh gia tong thé giita vi thé phai sinh va
giao dich hang hoéa co s¢, khong danh gia riéng 1¢ mot
hop ddng phit sinh 16 ké toan tai mot thoi diém.

- C6 y kién dé nghi bo sung, 1am 1 co ché thué, ké toan
va kiém toan d6i v6i hop dong phai sinh; ké toan phong
ngira rai ro; thoi diém ghi nhén 1ai, 18; xir Iy thué ddi véi
tién ky quy, phi giao dich, két qua tit toan; bu trir két
qua phai sinh véi giao dich hang hoa co sé; thuyét minh
bao cdo tai chinh; xur 1y giao dich ngoai t¢ va ddi tac
nudc ngoai.

- C6 y kién d& nghi xay dung chuong trinh qudc gia vé
dao tao va tu van quan tri rii ro gia cho doanh nghiép;
phat trién san pham don gian, hop déng quy mé nho;
cong cu s6 mo phong rui ro; co ché hd tro theo chudi;
phat huy vai tro cua hi¢p hdi doanh nghiép, hi¢p hdi
nganh hang, truong dai hoc, vién nghién ctru va td chic
tu van trong dao tao, canh bao rui ro va danh gia mirc do
phtl hop cuia san pham.

diéu chinh tén goi cua dy an Luat, Ban
soan thao da nghién cuu, bao cao
Chinh phu xem xét. Tai Nghi quyét sb
220/NQ-CP ngay 07/8/2026, Chinh
phu da théng nhat tén goi cia dy an
Luat 1a "Luat Giao dich hang hoa phai
sinh", do d6 Ban soan thao xin gilr
nguyén tén goi ciia du 4n Luat.

Poan dai biéu Qudc hoi thanh phd

Pa Nang

Da s6 y kién thong nhat vé su cﬁp thiét xay dyung Luat
Giao dich hang hoa phai sinh nham tao 1ap khu6n kho
phép 1y thong nhat, minh bach, an toan cho thi truong;

Tiép thu. Ban soan thao da tiép tuc ra
soat, hoan thién du thao Luat va ho so
du 4n Luat theo hudéng xay dung
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khic phuc tinh trang cac quy dinh hién hanh méi diéu
chinh ting phan hoat dong mua ban hang hoa qua S¢
giao dich hang hoa va hoat dong cung ing san pham phai
sinh gia hang hoa cua té chuc tin dung. Viéc ban hanh
Luat duoc ky vong tao cong cu phong ngtra rui ro gia
cho doanh nghiép, hd tro hinh thanh gia tham chiéu,
chuan hoa hang hoa, thiic day thwong mai va nang cao
nang luc canh tranh cia hang hda Viét Nam.

C6 ¥ kién danh gia HO so da tiép can twong ddi toan dién,
bao quat giao dich qua S¢& giao dich hang hoa, giao dich
phi tap trung (OTC), thanh toan bu trtr, ky quy, quan tri
rti ro, cong bd thong tin, giao dich xuyén bién gidi, img
dung cong nghé va co ché thir nghiém c6 kiém soat. Tuy
nhién, dé nghi Co quan soan thao tiép tuc ra soat dé Ho
N thé hién rd hon vai tro trung tdm cua doanh nghiép
san xuét, xuat khau, nhap khau, hop tac xa va cac chu
thé str dung hang hoa thyc; bao dam thi truong phai sinh
trudc het phuc vu nhu cau phong ‘ngura rui ro hop phap
ctia nén kinh té thyc, dong thoi kiém soat hoat dong dau
tu, tao lap thanh khoan, khong dé phat sinh du co qua
mirc hodc rui ro lan truyén.

C6 y kién dé nghi thong nhat toan bd cac phién ban tai
lidu trudc khi trinh cip c6 tham quyén. Dy thao To trinh
néu du kién Luét gdbm 10 chuong, 59 diéu, trong khi dur
thao Luat giri 1y y kién gom 11 chuong, 62 diéu; du
thao Ludt con chua théng nhat vé khoa Qudc hoi... Dé
Nghi ra soat, cap nhat dam bao tinh théng nhét.

khudn khé phap 1y thong nhat, dong
bo cho thi truong giao dich hang hoa
phai sinh; hoan thién cac quy dinh vé
giao dich qua S¢ giao dich hang hoa,
giao dich OTC, thanh toan bu trr,
quan tri rui ro, quan ly ky quy, cong
bd thong tin, giao dich xuyén bién
gidi, ung dung khoa hoc, cong nghé
va co ché thir nghiém co6 kiém soat
(Chwong 111, Chwong VI, Chwong
VII, Chwong VIII). Pong thoi, Ban
soan thao d3 bd sung, hoan thién céc
chinh sach phat trién thi truong theo
huéng phuc vu nhu cau phong ngira
rui ro cua doanh nghiép, hop tac xa va
cac chii thé ctia nén kinh té thuc; ting
cudng cac co ché quan 1y, giam sat
nham bao dam an toan h¢ thong, kiém
soat 1t ro va han ché dau co qua mirc
(Piéu 5). Ban soan thdo ciing di ra
soat, cdp nhat va théng nhét toan bo
du thao Luat, T¢ trinh va cac tai li€u
trong hd so truéc khi trinh cdp c6
thim quyén xem xét.

Vu Dau khi than

1. V& co ché khuyén khich doanh nghiép sir dung
cong cu phong ngira rii ro gia (hedging)

Tiép thu mét phan. Ban soan thao da
tiép tuc ra soat, hoan thién du thao
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Du thao Luat da quy dinh khéi niém giao dich phong
ngtra rui ro, tuy nhién chua c6 co ché hodc dinh hudng
chinh sach khuyén khich doanh nghiép sir dung cong cu
nay.

Thuec té hién nay, nhiéu doanh nghiép trong céc linh vuc
dau khi, than, dién, hoa chét,... chiu tac dong truc tiép tur
bién dong gia hang hoa qudc té nhung viée str dung cac
cong cu phong ngira rui ro con rat han ché do thiéu co
ché phap 1y, thiéu hudng din Ve quan tri rdi ro va e ngai
trach nhiém trong qua trinh td chure thue hién.

Dé nghi nghién ciru bo sung chinh sach ctia Nha nudc
vé khuyén khich doanh nghiép str dung cac céng cu giao
dich hang héa phai sinh dé phong ngira riii ro gia; dong
thoi giao Chinh phu quy dinh 16 trinh, co ché ho tro va
huéng dan thyc hién phu hop voi didu kién phat trién
cua thi truong Viét Nam. Béng tho1, phai nhan manh 1a
Luat nay chi quy dinh khuyén khich doanh nghiép sir
dung cong cu phong ngtra rui ro gia (hedging), cac rui ro
thuc té cu thé vé gid va cac ndi dung khac co lién quan
la do doanh nghi¢p tu chiu quyét dinh theo cac thoa
thuan thuong mai ctia doanh nghiép va yéu tb gia cua thi
truong.

2. V& co ché dbi voi doanh nghiép nha nwéc hoat
dong trong linh vuc ning lwgng

Céc doanh nghiép nha nudc trong linh vire dau khi, than
c0 vai tro quan trong trong bao dam an ninh nang luong
qudc gia, dong thoi thudng xuyén chiu tac dong cua bién
dong gia nang luong trén thi trudng qudc té.

Luét va ho so du an Luét theo hudéng
bd sung, hoan thién chinh sach cua
Nha nude vé phat trién thi truong giao
dich hang héa phai sinh, khuyén khich
doanh nghiép sir dung cong cu phong
ngtra rui ro gia phuc vu hoat dong san
xuat, kinh doanh; dong thoi khang
dinh viéc str dung cac cong cu phong
ngua rui ro dugce thuc hién trén co so
tu chu, tu chiu trach nhiém cua doanh
nghi¢p theo quy dinh cua phap luat
(Piéu 5). Dy thao Luét ciing di tiép
tuc hoan thién cac quy dinh vé& doanh
nghiép nha nudc tham gia giao dich
hang hoa phai sinh dé phong ngira rui
ro, to chirc va hoat dong cta S¢ giao
dich hang hoa, Piéu 1é hoat dong va
hé thong quy ché noi bd (Chwong IT);
dong thoi ra soat, hoan thién cac quy
dinh vé hang hoa co so, giao dich
hang héa phai sinh, giao dich dbi véi
cac mit hang chién luoc, quan tri rai
ro, gidm sat thi truong va 19 trinh phat
trién thi truong (Chwong VI,
Chuwong VII). Bén canh d6, Ban soan
thao di tiép tuc chinh 1y To trinh, cac
bdo cdo va du thao Ludt nhim bao
dam thdng nhét véi cac quy dinh cua
Luat Ban hanh van ban quy pham
phéap luat va cac van ban quy pham
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Viéc sir dung cong cu phai sinh dé phong ngira rui ro la
thong 1& quan tri pho bién trén thé gidi. Tuy nhién, trong
diéu kién Viét Nam, viéc trién khai con gip nhiéu kho
khin do chwa cé co ché danh gia day du hiéu qua cua
hoat dong phong ngura rui ro; nhiéu trudng hop khoan 15
phat sinh trén hop dong phai sinh s& anh hudng dén hiéu
qua cua hoat dong kinh doanh hang héa thuc té va cua
doanh nghiép, dan dén tdm 1y e ngai trong qua trinh t6
chuc thyc hién va phai tuan thu quy dinh Luat Quén ly
va Pau tu vén Nha nude tai Doanh nghiép. pé nghi tham
khao thém y kién cua B Tai chinh.

3. Vé hinh thanh gia tham chiéu hang héa ciia Viét
Nam

Mot trong nhiing vai trd quan trong cua thi truong giao
dich hang hoa phai sinh tai nhiéu qudc gia 1a gop phan
hinh thanh gia tham chiéu d6i véi cdc mat hang c6 loi
thé canh tranh.

Thuec tién hién nay, hoat dong kinh doanh va gia dau tho,
LNG, LPG va than (nhap khiu) ctua Viét Nam chu yéu
tham chiéu theo cac chi sb gia trén thi trudng qudc té
(Brent, Dubai, Tokyo, JKM, Newcastle...). Do d6, trong
tam chinh sach nén la tao hanh lang phap 1y dé doanh
nghiép co thé sir dung céc cong cu phai sinh gan vai cac
chi s6 nay nham quan tri rai ro gia do tac dong cua thi
truong, thay vi dat muc ti€u hinh thanh mdét gia tham
chiéu dau tho cta Viét Nam trong ngan han.

4. Vé co ché quan ly doi véi cac hang héa cé anh
huwéng dén an ninh ning lwgng quoc gia

phap luat co lién quan; dong thoi ra
soat, hoan thién ky thuat 1ap phap va
ky thuat trinh bay ho so du an Luat.
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Dbi v6i cac mat hang ning luong nhu: du tho, khi thién
nhién, LNG, LPG, than, ... thudng xuyén bién dong gia
bét thuong do cac nguyén nhan xung dot, dia chinh tri
trén thé gi6i, sw co bat kha khang,... theo timg thoi diém
nhat dinh s& tac dong truc tiép dén an ninh ning lugng
va on dinh kinh té vi mo cua Viét Nam. Do Vay, can
nghién ctru k¥ tinh can thiét vé co ché quan 1y, gidm sat
giao dich cac hang hoa chién lugc, ddng thoi phai tuan
thi cac quy dinh cam xudt, nhap khau cdc mat hanh can
thiét nham bao dam an ninh kinh t& va an ninh ning
luong qudc gia dd dugc quy dinh tai cac van ban quy
pham phap luat c6 lién quan.

Thi truong giao dich hang hoa phai sinh cua Viét Nam
hién con ¢ giai doan dau phat trién, quy m6 giao dich
con han ché, nang luc cua doanh nghiép, t chtrc trung
gian va ha tang thi truong chua twong dong vai cac thi
truong phat trién.

Dé nghi trong To trinh Chinh phi 1am 13 16 trinh phat
trién thi truong theo timg giai doan; wu tién phat trién
cac san pham dap ting nhu cau phong ngira rii ro thyc té
ctia doanh nghiép trude khi mo rong sang cc san pham
c6 murc do phure tap cao; d6ng thoi ting budc hoan thién
ha tang thanh toan bu trir, quan tri rui ro va giam sat thi
truong theo chuin myc qudc té.

DPoan dai biéu Qudc hoi tinh Gia

Lali

Dé phu hop voi Mau s6 02 tai Phu lyuc II ban hanh kém
theo Nghi dinh s 187/2025/ND-CP ngay 01 thang 7
nam 2025 cua Chinh phu sta d6i, bd sung mot sd didu
ctia Nghi dinh s 78/2025/ND-CP ngay 01 thang 4 nam
2025 ctia Chinh phu quy dinh chi tiét mot s6 diéu va bién
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phép dé to churc, huéng dan thi hanh Luat Ban hanh vin
ban quy pham phap luat va Nghi dinh sé 79/2025/ND-
CP ngay 01 thang 4 nim 2025 cta Chinh phu vé kiém
tra, ra soat, hé théng hoa va xir Iy van ban quy pham
phap luat, d& nghi co quan soan thao nghién ctru, chinh
stra mot s6 ndi dung sau:

Nghién ctru, chinh stra “Can cir Hién phap nuéc Cong
hoa xa hoi chi nghia Viét Nam;” thanh “Can cir Hién
phap nudc Cong hoa xa hoi chu nghia Viét Nam da duge

sira d6i, bo sung mot sd diéu theo Nghi quyét sb
203/2025/QH15;”

Nghién ctru, bd cac ndi dung:

“QUOC HOI NUGC CONG HOA XA HOI CHU
NGHIA VIET NAM

Cian ctr Luat Thuong mai sd 36/2005/QH11 ngay 14
thang 6 nam 2005;

Can clr Nghi quyét s6 222/2025/QH15 vé Trung tAm tai
chinh quoc té tai Viét Nam;”.

2. Diéu 9. Piéu 1¢ hoat dong cta S6 giao dich hang hoa

Khoén 1 Piéu 9 quy dinh Piéu 1¢ hoat dong cua S& giao
dich hang hoa 1a van ban quy dinh vé t6 chirc va hoat
dong cua S¢ giao dich hang hoa. Diéu 1¢ hoat dong phai
dugc co quan c6 tham quyén phé duyét. Trong khi do,
khoan 3 Diéu 10 tiép tuc quy dinh S¢ giao dich hang hoa
cod quyen ban hanh quy ché hoat dong, quy ché giao dich,
quy tic tng xu va cac quy dinh ndi bd khac. Dé nghi co
quan soan thdo nghién ctru ra soét, chinh sua cho phu
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hqp, bao ‘dém chat chg, théng nhat, tranh chéng chéo
tham quyén va trung 1dp ndi dung quy dinh.

3. Ky thuat trinh bay

S¢ Cong Thuong tinh Ngh¢ An

Tai Chuong VIII vé giao dich xuyén bién gidi va hop tac
qudc té, dé nghi nghién ctru b sung quy dinh vé nguyén
tic trao d6i, cung cip thong tin véi co quan quan 1y, S&
giao dich hang hoa nudc ngoai trén co s¢ diéu ude quoc
té, thoa thuan qudc té hodc co ché hop tac duoc co quan
c¢6 thim quyén phé duyét; dong thoi dam bao tuan thu
cac quy dinh cta phap luat Viét Nam vé bao vé dit liéu
an ninh mang, bdo v¢ bi mat nha nudc va cac quy dinh
phép luat lién quan.

Tiép thu. Ban soan thao di tiép tuc ra
soat, hoan thién Chwong VIII cua du
thao Luét theo hudng bd sung, lam rd
cac nguyen tac hop tac quoc te trao
d6i, cung cap thong tin va phdi hop
gilta co quan quan ly nha nudc, S&
giao dich hang héa va céc to chic, co
quan c6 tham quyén cua nudc ngoai
trén co so diéu ude quoc té, thoa thuan
qudc té& hodc co ché hop tac theo quy
dinh cua phap luat; dong thoi bao dam
tuan thu cac quy dinh cua phéap luat
Viét Nam vé an ninh mang, an toan
thong tin mang, bao v¢ dir liéu, bao v¢
bi mat nha nudc va cac quy dinh phap
ludt c6 lién quan.

S& Cong Thuong tinh Cao Bang

1. Tai phan cin ct phap Iy cua du thao Luat Giao dich
hang hoa phai sinh, dé nghi chinh sira can ct: “Can cir
Hién phap nudc Cong hoa xi hoi chil nghia Viét Nam”
dé nghi co quan soan thao chinh sira thanh “Cin ctr Hién
phap nude Cong hoa xa hoi chu nghia Viét Nam dugc
stra d6i, bd sung mot s diéu theo Nghi quyét sb
203/2025/QH15;”, dé bao dam cin ctr phap 1y duoc vién
dan chinh x4c.

Tiép thu mdt phian. Ban soan thao da
ra soat, hoan thién dy thao Luat va hd
so du an Luat theo hudng cap nhat can
ctr ban hanh Luat bao dam phu hop
vo1 quy dinh cua phap luét hién hanh;
dong thoi tiép tuc hoan thién cac quy
dinh vé& quan 1y nha nuéc, giao dich
hang héa phai sinh dbi voi cac nhom
hang hoa dac thu, giao dich hang hoa
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2. Pé nghi nghién ctru bd sung quy dinh vé trach nhiém
ctia Uy ban nhan dan cap tinh va So Cong Thuong trong
cong tac quan ly nha nudc tai dia phuong, bao gom: Phéi
hop tuyén tmyen phd bién phap luat vé giao dich hang
hoéa phai sinh; phdi hop thanh tra, kiém tra, giam sat theo
phan cip hoic theo yéu cau ciia co quan quan 1y trung
wong. Viéc quy dinh 13 trach nhiém cua chinh quyén dia
phuong s€ tao thuén lgi trong qué trinh td chirc thuc hién
sau khi Luat c6 hiéu luc.

3. V& quy dinh giao dich hang hoa phai sinh ddi véi
nhom hang héa nang lugng: Dé nghi nghién ciru bo sung
quy dinh vé 19 trinh trién khai d6i v6i timg nhom hang
hoa nang lugng va quy dinh nguyén tac lya chon doanh
nghiép tham gia thi diém nham bao dam tinh kha thi, phu
hop véi diéu kién phét trién cta thi truong trong timg
giai doan.

4. Vé giao dich hang hoa phai sinh dién: Dé nghi nghién
ctru 1am 13 co ché phdi hop gitra B6 Cong Thuong va
cac co quan quan 1y chuyén nganh dién luc trong viéc
quan ly, gidm sat hoat dong giao dich hang hoa phai sinh
dién; déng thoi quy dinh rd trach nhiém cua cac don vi
van hanh thi truong dién trong viéc chia sé dir liéu phuc
Vu cOng tac quan 1y.

phéi sinh trong linh vuc ning luong,
co ché phdi hop giita cac co quan
quan 1y nha nudc va chia sé thong tin,
dir liéu phuc vu cong tic quan ly
(Chwong VI, Chwong VIII va
Chuong IX). Déi voi dé nghi quy
dinh cu thé trach nhiém cua Uy ban
nhan dan cip tinh va S¢ Cong
Thuong, Ban soan thao tiép tuc gitr
quy dinh vé& quan 1y nha nudc theo
huéng théng nhét voi Luit Té chirc
Chinh phu, khong quy dinh cu thé
tén co quan trong du thdo Ludt; viéc
phan cong trach nhiém s€ dugc quy
dinh chi tiét trong van ban huéng dén
thi hanh va theo quy dinh cua phap
ludt c6 lién quan.

S¢ Cong Thuong tinh Tuyén

Quang

1.bé nghi co quan soan thdo xem xét, nghién ctru, chinh
stra khai niém/thuat ngit “Sé giao dich hang héa” dé dam
bao tuong dong vai cac to chirc cling dugc thanh 1ap theo
quy dinh cua Luat Giao dich hang hoéa phai sinh, thuc
hién nhiém vu lién quan dén giao dich hang héa phai
sinh nhu Trung tam thanh toan bu tru.

Tiép thu. Ban soan thao da ra soat,
hoan thi¢n dy thdo Luat theo hudng
chuén hoa, théng nhét hé théng thuat
ngir, két cdu va ky thuat trinh bay;
chinh 1y quy dinh vé S& giao dich
hang hoa bao dam théng nhit vai cac
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2. Pé nghi co quan soan thao xem xét, chinh sira quy
dinh “Hoat dong giao dich hang hoa phai sinh dugc thuc
hién theo quy dinh cua Ludt nay” thanh khoan 1 cua
Diéu 4 va chinh stra cac khoan 1, 2, 3 va 4 du thao thanh
cac khoan 2, 3, 4 va 5 dé dam bao phu hop.

3. Muc 1 Chuong IV quy dinh “Giao dich hang hoa phai
sinh qua S¢ giao dich hang hoa”, & nghi chinh stra thanh
kiéu chir in hoa, kiéu chir ding, dam dé dam bao ding
quy dinh tai tiét b myc 2 (Trinh bay ndi dung vin ban)
phﬁn III Phu lyc I ban hanh kém theo Nghi dinh )
187/2025/ND-CP cua chinh phu. Tuong ty ra soat chinh
stra muc 2 Chuong IV va céc ndi dung khac.

thiét ché ha tang thi truong khac trong
du thao Luat; ra soat, sép Xép lai mot
s6 diéu, khoan dé bao dam logic,
théng nhit vé noi dung va k§ thuat 1ap
phap; dong thoi chinh sira thé thirc, bd
cuc, tiéu dé, cach trinh bay céc
chuong, muc va diéu cua du thao Luat
theo dung quy dinh cua Luat Ban
hanh vian ban quy pham phap luat
va Nghi dinh s6 187/2025/ND-CP.

boan dai biéu qudc hdi tinh Lai

Chau

Vé bd cuc, s6 chuong, diéu: dy thao To trinh x4c dinh
Luat gém 10 chuong, 59 diéu, trong khi dy thao Luat
goém 11 chuong, 62 diéu. P& nghi co quan soan thao ra
soat, théng nhat vé bd cuc, sb chuong, s6 diéu gitra du
thao T¢ trinh va du thao Luat.

Tiép thu. Ban soan thao da ra soat,
cap nhat va thong nhét toan bo ho so
du an Luét, bao dam su théng nhét
gitrta du thdo T¢ trinh, dy thdo Luéat va
cac tai liGu trong hd so vé bb cuc, s6
chuong, s diéu va cac noi dung co
lién quan trude khi trinh cap c6 tham
quyén xem xét, quyét dinh.

Poan dai biéu Quoc hoi tinh Bién

Bién

Pé dam bao dung quy dinh theo Mau sb 02, Phu luc 11
tai Nghi dinh s6 187/2025/ND-CP ngay 01/7/2025 cua
Chinh phu vé stra d6i, b6 sung mot sb Diéu cua Nghi
dinh s6 78/2025/ND-CP ngay 01/4/2025, d& nghi:

- Bo cum tr “Ha N§i, ngay thang nam 2026 tai du thao
Luat.

- Stra can ctr ban hanh: “Cian ctr Hién phap nudc Cong
hoa xa hdi chu nghia Viét Nam” thanh “Céan ctr Hién

Tiép thu. Ban soan thao da ra soat,
chinh 1y du thdo Luéat theo ding quy
dinh vé thé thirc, k¥ thuat trinh bay
véan ban quy pham phap luat; trong do
da bo ndi dung ghi dia danh, thoi gian
ban hanh tai du thao Luat va cap nhat
cin ctr ban hanh Luat theo Hién phap
nuéc Cong hoa xa hoi chi nghia
Viét Nam di dwoc sira ddi, b6 sung
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phap nude Cong hoa xa hoi chu nghia Viét Nam da dugce
sua doi, bo sung mot s6 dicu theo Nghi quyét so
203/2025/QH15”.

mét so6 diéu theo Nghi qpyét s’("i
203/2025/QH15, bao dam thong nhat
v6i Nghi dinh so 187/2025/ND-CP.

Poan dai biéu Quéc hoi tinh
Quang Ngai

1. Vé quan ly rui ro va bao vé€ nha dau tu

Pé tang cuong kha ning chong chiu cua thi truong trude
cac bién dong bat thudong, dong thoi bao vé ti da quyén
loi hop phép ciia nha dau tu, dé nghi co quan soan thao
b6 sung quy dinh cu thé vé co ché quan tri riii ro va quy
du phong. Viéc xac dinh rd tham quyén, trach nhiém va
quy trinh tmg pho khung hoang khong chi giup cac bén
lién quan chu dong xur Iy su c6 ma con han ché t6i da
nguy co d6 v& day chuyén khi thi truong xay ra bién
dong 16n. Bén canh d6, lut can quy dinh bat budc vé
cong khai, minh bach thong tin va canh bao rui ro cho
khach hang trudc khi tham gia giao dich. Viéc yéu cau
céc to chirc van hanh thi truong phai chii dong canh bao
rii ro s& gitip nha dau tu nhan thirc day da vé muac do
mao hiém, tir 46 dua ra quyét dinh phu hgp va tu chiu
trach nhiém vé hoat dong dau tu ciia minh. Ngoai ra,
nham bao vé hiéu qua loi ich chinh dang cta cac bén, de
nghi b sung co ché giai quyét tranh chap nhanh chong
thong qua hoa gidi va trong tai chuyén nganh. Luc lugng
trong tai chuyén siu trong linh vuc nay s€ gitip qua trinh
xur 1y xung dot dién ra linh hoat, chinh xac va giam bot
ganh ning cho hé théng toa an.

2. Vé chuyén doi so

Dé nghi bd sung quy dinh vé két ndi dir liéu gitra S
Giao dich hang héa, Trung tdm giao nhan, Ngan hang,
Hai quan va Co quan quan ly nha nudc; ap dung ching

Tiép thu mdt phéan. Ban soan thao da
tiép tuc ra soat, hoan thién cac quy
dinh vé quan tri rai ro, thanh toan bu
trir, quy bao dam thanh toan, co ché
canh bdo som, giam sat thi truong,
cong bo thong tin va bao vé quyen, loi
ich hop phap ctia nha dau tu, khach
hang; dong thoi hoan thién co ché xir
ly rai ro, giai quyét tranh chip va
trach nhiém ctia cac chu thé tham gia
thi truong (Chwong III, Chuong
VII, Chuwong IX). Vé chuyén d6i sd,
du thao Luat da b6 sung, hoan thién
cac quy dinh vé ung dung cong nghé,
két ndi, chia s¢ dir liéu, giao dich va
chung tir dién tr, bdo dam an toan,
bao mat thong tin va tuan thu phap
luat vé dit liéu, an ninh mang (Diéu 6,
Chuwong VIII). Bbi v6i dé nghi thiét
1ap quy du phong va co ché trong tai
chuyén nganh riéng, Ban soan thao
tiép tuc thuc hién theo cic co ché
quan tri rui ro, quy bao dam thanh
toan va phap luat hién hanh vé giai
quyét tranh chap, bao dam tranh phat
sinh thém thiét ché va co ché chong
chéo.
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tir dién tir, chit ky sd va chia sé dit liéu thoi gian thuc
nham nang cao hi¢u qua quan 1y.

Doan dai biéu Qudc hoi tinh Cao
Bang

Vé mirc d6 giao Chinh phu quy dinh chi tiét

Qua ra soat, dy thao Luat c6 khoang 30 luot giao Chinh
phu quy dinh chi tiét, trong do c6 nhleu ndi dung mang
tinh cdt 16, lién quan tryc tiép dén quyén, nghia vu cua
t6 chirc, ca nhan va diéu kién dau tu kinh doanh, nhu:
mirc von didu 1¢ téi thiéu ciia S& giao dich hang héa va
Trung tdm thanh toan bu trir (diém b khoan 1 Piéu 9,
diém b khoan 1 Piéu 15); diéu kién, quyén va nghia vu
ctia timg loai thanh vién (khoan 2 Piéu 24, khoan 3 Piéu
25); tiéu chi x4c dinh nha dau tu chuyén nghiép (khoan
3 Piéu 26); tiéu chi va danh muc hang hoa co s¢ dugc
phép giao dich (khoan 4 Diéu 30).

Vi¢c giao qué rong cho van ban dudi ludt s€ lam giam
tinh minh bach, 6n dinh va kha nang du bao cta chinh
sach, dong thoi gy kho khin cho dai biéu Qudc hoi
trong viéc danh gia déy dua tac dong cia du an Luat, nhat
1a khi dy an Luat du kién dugc xem xét, thong qua tai
mot ky hop.

Dé nghi co quan chil tri soan thao ra soat, luat hoa ngay
trong dy thao Ludt it nhat cac nguyén tic, tiéu chi xac
dinh di véi nhitng nd1 dung néu trén; déng thoi trinh
kém dy thao cac nghi dinh quy dinh chi tiét & Qudc hoi
co du can cir xem xét toan dién.

Tiép thu mét phan. Ban soan thao da
tiép tuc ra soat cac ndi dung giao
Chinh phii quy dinh chi tiét, theo
hudng ludt hoa ngay trong du thao
Luat cac nguyén tac, tiéu chi va gidi
han co ban lién quan dén quyén, nghia
vu ctia t6 chirc, ca nhan, diéu kién gia
nhdp thi truong, quan tri rai ro va
pham vi san pham; dong thoi thu hep
cac noi dung glao Chinh phu quy dinh
chi tiét ddi véi nhing vén dé co thé
quy dinh truc tiép tai Luat. i véi
cac nd1 dung c6 tinh k¥ thuat, cﬁn linh
hoat theo timg giai doan phat trién ctia
thi truong nhu mire von, tiéu chuan k¥
thudt, danh muc hang hoéa va thu tuc
thuc hién, du thdo Luét giao Chinh
phii quy dinh chi tiét trén co s¢ cac
nguyén tic, tiéu chi d duoc xac dinh
tai Ludt. Ban soan thdo ciing da ra
soat, hoan thién cac du thao van ban
quy dinh chi tiét kém theo hd so dé
bao dam tinh kha thi va thuan loi cho
viéc trién khai ngay sau khi Luat dugc
ban hanh.

B0 Tai chinh

- D¢ nghi ra soat va sir dung thong nhit cum tir “chip
thuan” thay vi “cong nhan” trong toan bo du thao Luat
do viéc thanh 1ap cac t6 chitc nay déu phai duoc cap

Tiép thu mét phan. Ban soan thao da
ra soat va chinh 1y, str dung thong nhat
thuat ngtr “chap thuan” trong cac
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phép trén co so dap ung cac dicu kién nhat dinh, chang
han nhu quy dinh vé thanh vién bu trir 13 t6 chtc duoc
Trung tdm thanh toan bu trir cong nhan, trung tdm giao
nhan hang hoéa 1a t6 chic duoc S¢ giao dich hang hoa
thanh lap hodc cong nhan.".

- "Pé nghi ra soat, st dung théng nhat cum tir “thanh
vién (giao dich/bu trir)” thay cho “t6 chirc trung gian” dé
dam bao rd rang, chinh x4c."

truong hop S¢ giao dich hang hoa,
Trung tam thanh toan bu trir xem xét,
xac 1ap hodc duy tri tu cach thanh
vién, t6 churc, chu thé thudce pham vi
quan Iy theo quy dinh cua Luat. Pong
thoi, Ban soan théao tiép tuc ra soat
cach su dung thuat nglr “cong nhan”
va “t chirc trung gian” trong toan b
du thao Luat, bdo dam phu hop voi
tinh chét, chirc ning cua timg chi thé
va tranh gy nham l4n giira thanh vién
kinh doanh, thanh vién moéi gidi,
thanh vién bu trir véi cac to chuc
trung gian cung cap dich vu trén thi
truong, trong d6 van giir thuét ngir “to
chure trung gian” tai cac truong hop
phu hop véi mo hinh giao dich OTC
va cung tmg dich vy hd tro giao dich
hang hoa phai sinh.

VBA

Can chuan hoa thong nhét thuat ngit “phai sinh hang
hoa”, “hop dong phai sinh hang hoa” trong toan bd hd
so (Luat, Nghi dinh, Thong tu va cac mau biéu), thay thé
cum “mua ban hang hoa qua S¢é giao dich hang héa”; ra
soat bao dam danh muc hop ddng thdng nhit giira cac
diéu; ra soat tinh dong bo gitra To trinh, Luat, Nghi dinh
va Thong tu.

Tiép thu. Ban soan thao da ra soat,
chuan héa va théng nhét viéc s dung
cac thuat nglr “hang héa phai sinh”,
“hgp ddng hang héa phai sinh”
trong du thdo Ludt va céc tai li€u c6
lién quan; ddng thoi ra soat, thay thé
cich dién dat “mua ban hang héa
qua S& giao dich hang héa” bang
thudt ngit pht hop v6i ban chat hoat
dong 1a “giao dich hang héa phai
sinh thong qua Sé& giao dich hang
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héa” hoic cach dién dat twong ung
theo tung truong hop.

Ban soan thido cling da ra soat su
théng nhit vé danh muc cac loai hop
dong hang héa phai sinh duoc quy
dinh tai cac diéu, khoan cua du thao
Luat, bao dam théng nhat vé tén goi,
pham vi va cach phan loai; déng thoi
tiép tuc ra soat, bao dam tinh dong bo
gitta To trinh, du thao Luit va cac
vian ban quy dinh chi tiét, huwéng
din thi hanh trong quéa trinh hoan
thién hd so.

IFC Pa Ning

A.1. V& tén goi clia Luat va thuat ngit “hang hoa phai
sinh”

- Du thao str dung tén goi “Luat giao dich hang hoa phai
sinh”, dong thoi trong ndi dung lai st dung cac khai
niém “hogp dong phai sinh hang héa”, “giao dich hang
hoa phai sinh” va “hang hoa co s¢”. V& ban chat, d6i
tugng phai sinh 13 hop dong/cong cu cé gia tri phu thude
vao hang hoa co so; ban than hang hoa khong phai la
“hang héa phai sinh”. Cach dién dat “phai sinh hang
héa” phu hop véi thuat nglr “commodity derivatives” va
ciing théng nhat v6i cach tiép can “hang hoa va phai sinh
hang héa” theo thong 1& qudc té.

Tiép thu mdt phin. Ban soan thao da
1 soat, chuan hoa hé théng thuat ngtr
trong du thdo Luat theo hudng phan
biét 16 “hang héa co 6™, “hop dong
hang hoéa phai sinh”, “giao dich
hang hoa phai sinh” va “thi trwong
giao dich hang hoa phai sinh”, bao
dam phan anh dung ban chit ciia cong
cu phai sinh va thong nhét trong toan
bo hd so. V& tén goi ciia Luat, Ban
soan thao dd nghién ctru ¥y kién dé
nghi d6i thanh “Luat Giao dich phai
sinh hang hoa”; tuy nhién, Chinh phu
da thong nhét tén goi “Luit Giao
dich hang héa phai sinh” tai Nghi
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Dé xudt: can nhic ddi tén thanh “Luat giao dich phai
sinh hang héa”; dong thoi ra soat toan b du thao dé sir
dung thong nhit cac thut ngit “phai sinh hang héa”,

“hop dong phai sinh hang hoa”, “giao dich phai sinh
hang h6a” va “thi truong phai sinh hang héa”.

A.2. Tén goi va pham vi diéu chinh "phai sinh" khong
nhat quan xuyén suét dy thao:

- biéu 1, khoan 1 giéi han pham vi diéu chinh ¢ "hoat
dong giao dich hang hoa phai sinh".

- Nhung Diéu 3, khoan 8 (dinh nghia S¢ giao dich hang
hoa) lai viét: "...thuc hién chirc nang niém yét, 16 chire,
quan ly va giam sat hoat dong giao dich hang hoa va
hang hoa phai sinh...", titc cha thé trung tim ma Luat
xay dung (SGDHH) dugc dinh nghia vai chitc nang rong
hon pham vi diéu chinh da tuyén bo ¢ Piéu 1.

- Diéu 60, khoan 2 bai bd toan bd Diéu 63-73 Luat
Thuong mai 2005; day 1a cac diéu khoan gbc diéu chinh
"mua ban hang hoa qua S¢ giao dich hang hod" noi
chung (khong phan biét giao ngay hay phéi sinh). Néu
Luat m&i chi thay thé phan phai sinh nhung xoa bo toan
bd nén phap 1y cii (bao gdm ca phan giao ngay), thi hoat
dong mua ban hang hoa giao ngay qua S¢ giao dich hang
hoa s& mét cin ¢ phap 1y sau khi Luat nay c6 hiéu lyc,
trong khi ban than Luat lai khong c6 diéu khoan nao diéu
chinh thay thé.

quyét sé 222/NQ-CP, do do giir
nguyén tén goi cua du an Luat.

Dbi v6i pham vi diéu chinh va quy
dinh vé S& giao dich hang hoa, Ban
soan thao da ra soat, chinh 1y dé bao
dam thdng nhét giita Piéu 1, Piéu 3
va cac quy dinh vé giao dich hang
hda phai sinh, dong thoi ra soat quy
dinh xtr 1y, thay thé cac quy dinh cta
Luat Thuong mai ndm 2005 dé bao
dam khong tao khoang tréng phép 1y
ddi véi cac hoat dong thudc pham vi
diéu chinh cta phap luat hién hanh.
Viéc bii bo, thay thé cac quy dinh lién
quan dugc thyc hién trén nguyén tac
xac dinh rd pham vi diéu chinh cta
Luét nay va moi quan hé v6i phap luat
vé thuong mai, bao dam tinh lién tuc,
thdng nhat ciia khuon kho phép 1y khi
Luét c¢6 hiéu luec.
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Dé xudt: Ban soan thao can chét rd mot trong hai huéng
va thé hién nhat quan trong toan du thao:

- Phuong an 1: gitr tén "phai sinh", thu hep dung pham
vi: Sira Diéu 3, khoan 8 dé dinh nghia SGDHH gén véi
chirc nang phai sinh (béd cum "giao dich hang hoéa");
ddng thoi stra Piéu 60, khoan 2 theo hudng chi bii bo
phan Piéu 63-73 Luat Thuong mai lién quan dén phai
sinh, giit lai hodc dan chiéu quy dinh cho mang giao
ngay.

- Phuong 4n 2: sira Diéu 1 mé rong pham vi twong tng.

Néu khong xir 1y, day la diém mau thudn giita tén
goi/pham vi diéu chinh (Piéu 1) va ndi dung thuc chit
(Diéu 3, khoan 8; Piéu 60, khoan 2).

Hoi dong dan toc Quoc hoi

V& ho so du an Luat Dy thao T& trinh da thé hién rd qua
trinh x4y dung HO so chinh sach, ldy ¥ kién ddi tuong
chiu tdc dong, B), nganh c6 lién quan, td chuc hoi nghi
tham vén chinh sach, co quan chii tri soan thao da tong
hop va tiép thu, giai trinh y kién d6i v6i HO so chinh
sach, Hd so du 4n Luat. Nhu vay, vé co ban, ho so du 4n
Luat dap mg yéu cau ciia Luat Ban hanh vin ban quy
pham phap luat 2025, du diéu kién dé trinh Uy ban
Thuong vu Quéc ho1 xem xét, dua du an Luat Giao dich
hang hda phai sinh vao Chuong trinh xay dung luat,
phap 1énh ctia Qudc hoi.

Vé viéc bao dam thyc hién chinh sach dan toc Nhat tri
v6i danh gia viéc thuc hién chinh séch dan tdc tai Bao

Tiép thu. Ban soan thao di tiép tuc ra
soat, bd sung ndi dung danh gid tac
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cdo danh gia ciia By Cong Thuongl: “Duy thao khong cé
ndi dung diéu chinh riéng lién quan dén chinh sach dan
toc va khong c6 quy dinh 1am phat sinh tac dong bat loi
hodc tao ra su phan biét trong tiép can chinh sach ddi véi
ddng bao dan toc thiéu sd.Viéc thuc thi Luat bao dam
thdng nhét v6i chu truong, chinh sach cia Pang va Nha
nudc vé cong tac dan toc hién hanh”. Tuy nhién, Du thao
To trinh da xac dinh 16 muc tiéu cua Luat l1a phat trién
IMuc 5, trang 7 cua Dy thdao Bao cao danh gia thu tuc
hanh chinh, viéc phan quyén, phan cép, viéc tmg dung,
thiic day phat trién khoa hoc, cong nghé, d6i moi sang
tao va chuyen ddi sb, bao dam binh dang gidi, viéc thuc
hién chinh sich dan tdc trong du thao Ludt Giao dich
hang hoa phai sinh 2 thi trudng giao dich d6i voi cac mit
hang c6 thé manh cua Viét Nam nhu gao, ca phé, ho tiéu,
cao su, diéu...2. Thuong truc HPDT cho rang ddy déu
1a nhimg nganh hang c6 vung nguyén li¢u tap trung lon
tai Tay Nguyén, Trung du va mién nui phia Bic, Bic
Trung Bo va nhleu dia ban c6 dong dong bao déan tdc
thiéu sb sinh song. Vi vay, mac du Luat diéu chinh hoat
dong giao dich hang hoéa phai sinh, nhung viéc hinh
thanh thi truong nay s€ co tac dong gian tiép dén hoat
dong san xuat, tiéu thy, dinh gia nong san va kha nang
tham gia chudi gi tri ctia ngudi san xut & cac ving nay.
Do d6, d& nghi co quan cht tri soan thao nghién ctru bd
sung danh gia vé cac tac dong nay trong Béo cdo danh
gia tac dong cua du an Luat, dong thoi 1am 16 kha nang
tiép can thi truong, théng tin va cac diéu kién tham gia
cua doanh nghiép, hop tac xa va nguoi san Xut & viing
ddng bao dan toc thiéu s6 va mién ndi nhim bao dam

dong cua du an Luat dbi véi viée thuc
hién chinh sach dan toc, trong d6 lam
rd tac dong gian tiép cia viéc phat
trién thi truong giao dich hang hoa
phai sinh d6i véi cac nganh hang co
Vung nguyén li¢u tap trung tal Vung
dong bao dan toc thiéu sd va mlen nui;
dong thoi bd sung danh gia vé kha
ning tiép can thoéng tin, cong cu
phong ngtra rdi ro va tham gia thi
treong cua doanh nghiép, hop tac xa
va nguoi san xuét. Viée td chuc thuc
hién Luat dugc dinh hudng bdo dam
binh dang trong tiép can thi truong,
khong phén biét d6i xir va pht hop vai
chu truong, chinh sach cua Pang va
Nha nude vé phat trién kinh té - xa hoi
ving dong bao dan tdc thiu sb va
mién nui.
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qua trinh trién khai Luét phu hop v6i chu truong, chinh
sach cua Dang va Nha nudc ve phat trlen kinh té - x4 hoi
ving ddng bao dan toc thiéu s6 va mién nui.

V& bb cuc, ndi dung co ban ctua du thao Luat B6 cuc cla
du thao Luat bao quat ddy du cac thiét ché, chu thé,
phuong thire giao dich, co ché quan 1y va quén tri rii ro
cua thi truong giao dich hang hoéa phai sinh; co ban phu
hop v&i muc tiéu xay dung mot khudn khd phap 1y toan
dién, dong bo va hién dai nhu da xac dinh trong T trinh.
Tuy nhién, dy thao Luat chu yéu tap trung vao viéc diéu
chinh cac quan hé phat sinh trong hoat dong giao dich
ma chua 1am 6 co ché két ndi giira thi truong giao dich
hang hoa phai sinh v&i khu vuc san xuat hang héa, dic
biét ddi v6i cac mat hang ndéng san chii luc 6 vung
nguyén li¢u tap trung tai dia ban dong bao dan toc thleu
s0 va mién nai. Do d6, d& nghi co quan soan thao tiép
tuc nghién cuu, ra soat dé bao dam viéc trién khai Luat
tao diéu kién phat huy loi thé cua céc vung san Xuat,
nang cao gia tri ndng san va mo rdng co hoi tham gia thi
truong cua cac doanh nghiép, hop tac xa va nguoi san
xuat & viing déng bao dan toc thiéu s6 va mién nii, phu
hop v6i chu trwong phat trién nhanh, bén viing va bao
trum cua Pang va Nha nudc.

Tiép thu. Ban soan thao di tiép tuc ra
soat, hoan thién du thao Luat theo
hudng phat trién thi truong giao dich
hang hoa phai sinh gan v6i nhu cau
ctia nén kinh té thuc, nhit 1a nhu ciu
phong ngira rii ro gia ddi véi cac mit
hang nong san, hang héa c6 loi thé
ctiia Viét Nam; tao diéu kién dé doanh
nghiép, hop tac xa va ngudi san xut
tiép can thong tin, dich vu va cong cu
phong ngira i ro, gop phan nang cao
gia tri hang héa va nang lyc canh
tranh. NOi dung nay dugc thé hién
trong chinh sach phat trién thi
truwong tai Piéu 5 va cac quy dinh vé
san pham, chi thé tham gia, t6 chirc
giao dich va cung tng dich vu trén thi
truong. Vige trién khai Luat s& duogc
thuc hién theo hudng bao dam kha
nang tiép can binh dang, phu hop véi
diéu kién cua cic ving san xuat, trong
d6 c6 ving déng bao dan toc thiéu sb
va mién nui.

Vé du thao van ban huéng dan thi hanh Thudng truc
HDDT danh gia cao viéc chuén bi dy thao cac van ban
quy dinh chi tiét va hudng dan thi hanh, gdbm duy thao
Nghi dinh va dy thdo Thong tu. Tuy nhién, dé bao dam

Tiép thu. Ban soan thao da tiép tuc ra
soat, hoan thién dy thdo Nghi dinh va
du thdo Thong tu theo hudng bao dam
théng nhét véi du thao Luét; lam ro
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chat lwong thi hanh Luat, dé nghi co quan soan thao tiép
tuc ra soat, hoan thién cac du thao vin ban huéng dan
theo hudng quy dinh rd hon Trang 6, Dy thao T¢ trinh
Duy &n Luat Giao dich hang hoa phai sinh. 3 trach nhiém
clia cac co quan quan ly nha nude, co ché phdi hop trong
t6 chure thyc hién, yéu cau cong khai, minh bach thong
tin thi truong, quan 1y rii ro, bao vé quyén va loi ich hop
phap cua cac chu thé tham gia; ddng thoi bao dam su
thdng nhat giira du thao Luat véi cac van ban hudng dan
tranh phat sinh khoang trbng phap 1y hodc vudng mic
trong qua trinh trién khai thyc hién.

trach nhiém cua cac co quan quan ly
nha nuéc, co ché ph01 hop trong to
chic thuc hién, yéu cau cong khai,
minh bach thong tin, quan ly rui ro va
bao vé quyen, loi ich hop phap cua
cac chu thé tham gia thi truong Pong
thoi, ra soat sy thong nhat giita Luat
va cac van ban quy dinh chi tiét,
huéng dan thi hanh, bao dam déy da
co s¢ phap ly, han ché khoang trong
va vudng mic trong qua trinh té chirc
thue hién.

S¢ Cong Thuong

Nguyén

tinh  Thai

1. Luat va van ban hudng dan can quy dinh rd tiéu chi
xéc dinh giao dich phong ngira rui ro, co ché phé duyét
noi by, han muc giao dich, trdch nhi¢ém bao cao va
nguyeén tac danh gia hiéu qua. Doi voi doanh nghiép nha
nude, can c6 hanh lang du rd dé doanh nghiép duoc phép
st dung cong cu phong ngtra rii ro mdt cach hop phap.

2. Vé giao dich OTC: Can ra soat k§ pham vi quéan ly
giao dich OTC theo hudng dua trén rui ro; lam rd giao
dich OTC nao thudc dién bao céo, giao dich nao phai bu
trir tap trung, ngudng gia tri hodc mirc d6 rui ro ndo can
giam sat chit, va giao dich nao chi can luu trit hd so dé
hau kiém.

3. Cu thé hoa hon co ché bao vé nha déu tu va nguoi su
dung dich vu. Ngoai quy dinh chung vé tach biét tai san,
can bo sung cac yéu cau thue tién nhu danh gia mirc do
phtt hop cta nha dau tu, canh bao rii ro bit bude, minh
bach phi va nghia vu ky quy, quy trinh xtr 1y khi thanh

Tiép thu mdt phin. Ban soan thao da
tiép tuc ra soat, hoan thién cac quy
dinh vé giao dich phong ngtra i ro,
giao dich OTC, bao vé€ nha dau tu va
khach hang, quan tri rai ro, quan 1y ky
quy, béo cdo, cong bd thong tin va xir
ly truong hop thanh vién mat kha
ning thanh toan; dong thodi bod sung
nguyén tic quan 1y dya trén rai ro,
tang cuong hau kiém va kiém soét
hoat dong cung cép dich vu cho nha
dau tu (Chwong VI, Chwong VII).
DPdi v6i doanh nghi¢p nha nudc, du
thao Luat tao co s phép 1y dé sir dung
cong cu phai sinh phuc vu phong ngura
rtii ro theo thim quyén, quy trinh quan
tri va quy dinh phap luat co6 lién quan.
Db6i voi giao dich OTC, viéc phan
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vién moi gidi hodc thanh vién bu trir méat kha nang thanh
toan. Dic biét, can kiém soat chit viéc méi gidi, tu van,
quang c4o san pham phai sinh cho nha dau tu ca nhan.

4. Can 1am 16 hon co ché phdi hop lién nganh khi trién
khai Giao dich hang hoa phai sinh lién quan dén thuong
mai, ngan hang, ngoai hdi, thué, ké toan, hai quan,
logistics, dit li¢u, an ninh mang va phong chong rira tién.
Nghién ciru xem xét xac dinh rd co quan dau mdi, trach
nhiém phdi hop ciia B Cong Thuong, B Tai chinh,
Ngan hang Nha nudc, B Khoa hoc va Cong nghé, B
Cong an, dia phuong va cac co quan chuyén nganh.

loai, bao cao, bu trir va gidm sat dugc
thuc hién theo mirc d0 rui ro va sé
duogc quy dinh chi tiét. Dong thoi, Ban
soan thdao da hoan thién cac nguyén
tac phdi hop, chia sé thong tin gitta
cac co quan quan ly nha nudc trong
quan ly thi trudong, bao dam théng
nhat voi phap luat vé thuong mai,
ngan hang, ngoai héi, thué, ké toan,
hai quan, dir li€u, an ninh mang va
phong, chdng rira tién (Chwong VIII,
Chuong IX). Cac yéu cau ky thuat,
quy trinh nghiép vu va co ché phdi
hop cu thé duoc giao quy dinh tai vin
ban hudng din thi hanh, bao dam tinh
linh hoat va phu hgp véi thuc tién.

S¢ Cong Thuong tinh Phu Tho

1. Tiép tuc ra soat pham vi diéu chinh, nguyén tic ap
dung phép luit nhim bao dam thong nhit v6i Luat
Thuong mai, Luat Gia, Luat Ching khoan, Luét Quan ly
ngoai thuong va cac quy dinh cua phap luat vé ngan
hang, ngoai hdi; han ché chong chéo trong qua trinh t6
chtrc thuc hién.

2. Tiép tuc 1am rd trach nhiém quan 1y nha nudc cta cac
b0, nganh; co ché phéi hop, chia sé thong tin gitra cac
co quan quan ly trong cong tic quan ly, giam sat thi
truong giao dich hang hoa phai sinh.

3. Ra soat cac quy dinh vé hang hoa co so, diéu kién
niém yét, gidi han vi thé, quan tri rui ro; déng thoi giao

Tiép thu. Ban soan thao da
tiép tuc ra soat, hoan thién du thao
Luat vé pham vi diéu chinh, nguyén
tic ap dung va mdi quan hé véi | phap
ludt chuyén nganh, bao dam thong
nhat v&i phap luat vé thuong mai,
gia, chiig khoan, quéan ly ngoai
thwong, ngan hang va ngoai hdi;
dong thoi hoan thién quy dinh vé
trach nhiém quéan 1y nha nuéc, co ché
phdi hop, chia sé thong tin va giam
sat thi truong (Chwong I, Chwong
VIII, Chwong IX). Cac quy dinh vé
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Chinh phii quy dinh chi tiét d6i v6i cac noi dung mang
tinh k¥ thuat, thuong xuyén phat sinh, thay doi dé bao
dam tinh linh hoat trong qua trinh t6 chirc thyc hién.

4. Nghién ctru b6 sung quy dinh chuyén tiép dbi voi cac
t6 chirc, doanh nghiép va cac giao dich da duogc xac lap
truge thoi diém Luét ¢6 hiéu luc nhdam bao dam tinh dn
dinh, lién tyc cua thi trudng va han ché phat sinh vudng
mac trong qua trinh chuyén doi.

5. B6 sung céac quy dinh vé chia sé dir liéu phuc vu cong
tac quan ly, gidm sat; quy dinh rd can cir xac dinh cép
d6 bao dam an toan thong tin d6i v6i hé théng cong nghé
thong tin theo yéu cau cta dy thao Thong tu; dong thoi
tang cuong cac quy dinh vé an toan hé thong, an ninh
mang va phuong an ing pho, xtr 1y khi xay ra su cb.

hang hoa co so, diéu kién niém yét,
gid1 han vi thé va quan tri rai ro dugc
tiép tuc ra soat, trong d6 cac ndi
dung mang tinh k¥ thuat, thuong
xuyén thay doi dugc giao Chinh phu
quy dinh chi tiét (Chwong VI,
Chuwong VII). Ban soan thao cling
da bd sung, hoan thién cac quy dinh
chuyén tiép nham bao dam tinh 6n
dinh, lién tuc cua céc giao dich, hgp
ddng va hoat dong da duoc xac lap
hop phap trude thoi diém Luat co
hiéu Iyc. Pong thoi, du thao Luat da
ting cuong quy dinh vé chia sé dir
lidu, an toan hé théng thong tin, an
ninh mang va phuong &n trng pho, xu
1y su ¢d, bao dam phu hop véi phap
luat vé dir liéu, an toan thong tin
mang va an ninh mang.

Tién sy Cén Van Lyc - chuyén gia
Kinh té truéng BIDV

Dy thao Luat giao dich hang hoa phai sinh can thiét 1ap
co ché cAp phép va giam sat theo rui ro (thay vi cao bang,
khong chi can ctr vao vbn diéu 18); theo d6, can quy dinh
riéng diéu kién cap phép (trén co so nang luc quan tri rai
ro, nhan lyc va cong nghé. ..) d6i v6i: Sé Giao dich hang
hoa; Thanh vién kinh doanh, thanh vién moi gidi; thanh
vién tao 1ap thi truong; Thanh vién thanh toan; Trung
tam thanh toan bu trir; T6 chirc giao nhan, kho hang va
t6 chure kiém dinh; Nha cung cap dit liéu, phin mém/nén
tang giao dich va dich vu cong nghé.

Tiép thu mét phan. Ban soan thao da
tiép tuc ra soat, hoan thién cac quy
dinh vé diéu kién thanh 1ap, hoat dong
va quan 1y ddi véi So giao dich hang
héa, Trung tdm thanh todn bu trur va
cac thanh vién tham gia thi truong
theo hudng gin véi yéu ciu vé ning
lyc tai chinh, quan tri rai ro, nhan sy,
hé théng cong nghé thong tin va kha
ning dap tng cac yéu cau bao dam an
toan thi truong (Chwong 11, Chuong
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III va Chwong IV). Pong thoi, dy
thao Ludt d3 bd sung cac nguyén tic
quan ly, giam sat dya trén rui ro, bao
dam phu hop véi tinh chat va mutc do
rdii ro cua ting hoat dong. D6i véi cac
chu thé, dich vu va yéu cau ky thuat
chuyén biét nhu t6 chitc giao nhan,
kho hang, t6 chuc kiém dinh, nha
cung cap ditr liéu, phan mém va nén
tang cong nghé, Ban soan thao tiép
tuc ra soat va giao quy dinh chi tiét tai
vin ban huéng dan thi hanh, bao dam
tinh linh hoat, kha ning cap nhéat theo
su phat trién cia thi truong va cong
ngh¢.

Hiép hoi Ngan hang Viét Nam

Céc quy dinh tai Chwong VII cha yéu phu hop véi hoat
dong giao dich tap trung, trong khi quan tri rai ro ddi voi
giao dich OTC da dugc quy dinh riéng tai Diéu 45. Do
d6, dé nghi d6i tén Chuong VII cho phu hop hoic ra soat
n6i dung Chuong dé bao dam tén Chwong phan anh ding

pham vi diéu chinh

Tiép thu. Ban soan thao da ra soat,
chinh 1y néi dung Chwong VII theo
huéng bao dam pham vi diéu chinh
bao quat hoat dong quan tri rui ro dbi
véi ca giao dich tap trung va giao dich
OTC; dong thoi ra soét, diéu chinh tén
Chuong va cac quy dinh lién quan dé
bao dam thong nhat giira tén Chuong
v6i noi dung didu chinh, trong d6 c6
quy dinh riéng vé quan tri rui ro d6i
v6i giao dich OTC tai Piéu 45, tranh
trung 1ap va bao dam tinh logic, thong
nhét cua du thao Luat.

B0 Ngoai giao

Dé nghi tiép tuc nghién ciru cac quy dinh lién quan trong
cac van ban quy pham phép ludt vé hang hoé phai sinh

Tiép thu. Ban soan thao da tiép tuc ra
soat, nghién cuu kinh nghiém phéap
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clia cac quoc gia, khu vuc dé 1am co so tham khao, trong
d6 co quy dinh vé cong nhan hiéu luc phap 1y cua thoa
thuan khung va co ché bu trir rong khi pha san, nghia vu
tim hiéu khach hang (KYC) dbi v6i nha dau tu ca nhan
(Luat Hang hoa Tuong lai va Phai sinh ndm 2022 cua
Trung Qudc); gi6i han vi thé (quy dinh ctiia EU)

lut ctia cac qudc gia, khu vuc vé giao
dich phai sinh hang hoa, trong do luu
¥ céc quy dinh vé hi¢u lwe phap 1y
ciia théa thuin khung, co ché bu
trir rong va xir Iy khi mat kha ning
thanh toan, nghia vu nhan biét
khach hang (KYC), quin ly nha
diu tur va gi¢i han vi thé; trén co Y
d6 tiép tuc hoan thién cac quy dinh vé
giao dich, thanh toan bu tru, quan tri
rui ro va bao vé khach hang trong du
thao Luat, bao dam phu hgp voi thong
16 qudc té va diéu kién thuc té cua
Viét Nam.

Vu Phap ché

- Xung d6t loi ich va canh tranh: D& nghj ra soat, bo sung
cac quy dinh nham phong ngira xung dot loi ich gitta: SO
giao dich hang hoa; Trung tdm thanh todn bu trir Nha tao
1ap thi truong; Thanh vién giao dich; Thanh vién bu tru;
Céc to chirc c6 lién quan. Pong thoi, nghién ciru bd sung
co ché han ché s& hitu chéo, bao dam quan tri doc lap va
canh tranh lanh manh trén thi truong.

- Thué, ké toan va vai tro ciia ngén hang: bé nghi tlep
tuc nghién ctru, ra soat cac quy dinh vé ché do thué; ché
d% ké toan; hach toan d6i vai giao dich hang hda phai
sinh cua cac cac doanh nghiép thyuc hién viéc bao hiém
gia song song vdi giao dich hang hoa vat chat, Ngoai ra,
dé nghi nghién ciru k§ hon vai trd cia ngan hang, to chirc
tin dung trong hoat dong ky quy, thanh toan, bao lanh,
quan 1y dong tién va phdi hop véi Trung tdm thanh toan

Tiép thu mdt phian. Ban soan thao da
tiép tuc ra soat, hoan thién cac quy
dinh vé quan tri doanh nghiép, phong
ngura xung dot lgi ich, quan tri rui ro
va bdo dam canh tranh lanh manh
gitta S¢ giao dich hang héa, Trung
tam thanh toan bu trir, cac thanh vién
va chu thé c6 lién quan; dong thoi
nghién clru co ché han ché xung dot
loi ich, s& hiru chéo va bao dam tinh
doc l1ap trong hoat dong ctia cac thiét
ché ha tang thi truong (Chwong II,
Chuong I1I, Chuong VII). Ban soan
thao cling da ra soat mdi quan hé gitra
giao dich hang hoa phai sinh v6i phap
luat vé thué, ké toan, ngan hang, thanh
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bu trir, cac thanh vién... dé tao diéu kién cho cac hop tac | toan va quan 1y dong tién; tiép tuc
gitra cac bén, tao stc manh va su on dinh cho thi truong. | nghién ctu, hoan thién cac quy dinh
- V& viéc chp phép niém yét hang héa: C6 thé nghién | 1IN quan trong Luat va van ban phap
ctru quy dinh theo huong: "Trong qua trinh xem xét cho luA’at o hf.:l} quan. DOI,VOI co g?e fuem
phep niém yét hang hoa phii sinh, By Cong Thuong co yet‘ thi diém }’1angA hoa va kl.e m soat
thé quyet dinh cho phép Sé giao dich thuc hién niém yét n{m dall tu ca nh'fm tror}g giao dich
thi diém trong thot han nhat dinh dé danh gia tac dong. 116}1 t}}?ng Vol m.I? ¢ n,goal,, Ban‘soa_}n
Trén co so két qua thi diém, Bo Cong Thuong quyét dinh thao tiép tuc nghién ciru, danh gid tic
q » BC g gquyetdi A LA z . \
viéc cho phép niém yét chinh thire." Quy dinh nay s& tao | 49ng va can nhac quy dinh phi hop
co sO danh gia thuc tién trude khi mo rong chinh thuc V?l m?c do 7phat’ trien cua A’t.h ! tm(mg’
déi véi cac loai hang héa moi. yéu cau quan 1y ngoai hoi, an ninh
R ) | kinh t€ va kha nang kiém soét rui ro

- V& van dé thué, hach toan: Trong qua trinh tham van | (Chwong VI, Chwong VIII).
cac doanh nghiép, dé nghi luu y céc dé nghi lién quan
dén thué, ché d6 hach toan, xac dinh noi dung nao co thé
duoc giai quyét tai ludt nay dé hd tro tao diéu kién cho
doanh nghiép thuc hi¢n vi¢c phai sinh dugc cong khai,
minh bach, tao su hép dan cho thi truong.
- Van dé nha dau tu ca nhan trong giao dich lién thong
v6i nudc ngoai Pé nghi ra soat, danh gia tac dong va co
co ché kiém soét vi du han ché giao dich lién thong quéc
té d6i v6i nha dau tu ca nhan Viét Nam ra nudc ngoai
trong mot s truong hop nhat dinh (vi du thua 16 kéo
dai), dac biét khi quy m6 thi truong lon — rat 16n, c6 thé
dan dén cac rui ro lién quan dén quan 1y ngoai héi, an
ninh kinh té.

Cuc bCK Dé nghi bd sung noi dung dbi chiéu gitra dy thao Luat Tiép thu. Ban soan thao da tiép tuc ra

v6i To trinh va hd so chinh sach da duoc théng qua.
Ngoai viéc doi chieu véi phap luat hién hanh, can lam r6
cac chinh sach da dugc thé ché hoa, cac ni dung chua

soat, d6i chiéu dy thao Luat v6i To
trinh va ho so chinh sach da duoc
thong qua, dong thoi cap nhat, hoan
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hoic thé ché hoa chua day du, dong thoi giai trinh cac
quy dinh méi chua c6 trong ho so chinh sach dé bao dam
tinh thong nhat cta ho so du an Luat.

thién Bang thuyét minh quy pham héa
chinh sach d¢ lam rd muc do thé ché
hoéa tirng chinh sach, cac ndi dung da
duogc thé ché hoa chua day da va noi
dung chua dugc thé ché hoa. Béi voi
cac quy dinh mdi phat sinh trong qua
trinh xay dung, chinh ly du thao Luat,
Ban soan thao d3 ra soat, bd sung co
so chinh sach va giai trinh trong ho so,
bao dam tinh théng nhat, dong bod
gitrta du thao Luat, To trinh va céc tai
liéu ctia hd so du an Luat.

Du thao Luat méi quy dinh & mirc nguyén tic vé tiéu
chuén, chét lvgng hang hoa giao nhan (khoan 3 Diéu 12;
khoan 1, 2 va 4 Biéu 23), chua c6 quy dinh cu thé vé tiéu
chuén giao nhan, t6 chuc kiém dinh, truy xuit ngudn
goc chung tur kho dién tu, quan Iy dir ligu va xur ly cac
van dé vé& quyén s hiru tri tué dbi voi hang hoa giao
nhan. Cuc PCK dé nghi co quan chu tri soan thao tiép
tuc nghién ctu, bd sung cac ndi dung nay ngay trong
Luat dé bao dam co so phap ly

Tiép thu mdt phin. Ban soan thao da
tiép tuc ra soat, hoan thién cac quy
dinh vé tiéu chuan, chat lugng hang
hoéa giao nhén, t6 chire kiém dinh,
ching tir va dir liéu lién quan dén
hang hoa giao nhan, bao dam c6 day
du co s¢ phap 1y cho vi¢c giao nhan
hang hoa vat chat (khoin 3 Diéu 12;
khoan 1, 2 va 4 Piéu 23). D6i vi cac
tiéu chudn, quy trinh k¥ thuat vé kiém
dinh, truy xudt ngudn goc, chimg tir
kho dién tir, quan 1y dit liéu va cac van
dé vé quyén s& hiru tri tué, du thao
Ludt quy dinh theo nguyén tic, tiéu
chi co ban va giao phap luat chuyén
nganh, Chinh phu quy dinh chi tiét
phu hop vai tinh chat k¥ thuat va yéu
cau thyc tién, bao dam khong chong
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lan voi phap luat vé chat luong san
pham hang hoa, do luong, truy xuat
nguon goc, giao dich dién t&r va sé
hitu tri tué.

Hoan thién cac bao cao trong hd so Déi v6i ban so sanh
dur an Luat voi cac Luat, Phap 1énh va Nghi quyét hién
hanh: Cuc PCK dé nghij tiép tuc hoan thién theo huéng
tang cuong danh gia, phan tich, khong chi dung ¢ viéc
liét ké, d6i chiéu quy dinh cua du thao Luat véi cac van
ban hién hanh. Di véi timg vin ban duoc dbi chiéu, can
bo sung nhan xét vé mic do twong thich, noi dung ké
thira, stra doi, b6 sung hodc quy dinh méi; ddng thoi lam
rd cac truong hop c6 nguy co chdéng chéo, mau thuin
hoic can stra ddi, bd sung cac van ban lién quan. De nghi
hoan thién phan ddi chiéu véi diéu udc qubc té theo
huéng bd sung ndi dung danh gi4, thay vi chi liét ké cac
cam két qudc té co lién quan. Can 1am rd muc do twong
thich cua du thao Luat véi cac cam két quéc té; xac dinh
nhing quy dinh nham thuc hién nghia vy theo cac diéu
wde qudc té.

Tiép thu. Ban soan thao da tiép tuc
hoan thién céc bao céo trong ho so,
trong d6 ra soat, b sung nodi dung
danh gia, phan tich tai Ban so sdnh du
thao Luat véi cac luat, phap 1énh, nghi
quyét hién hanh, [am rd mtc dJ tuong
thich, néi dung ké thira, stra ddi, bod
sung va quy dinh mdi, cling nhu céc
ndi dung co thé phat sinh chong chéo,
mau thuan hodc can stra d6i, bd sung
tai cic van ban c6 lién quan. Pong
thoi, Ban soan thao da hoan thién ndi
dung ra soat diéu udc qudc té theo
huéng danh gia cu thé mirc do tuong
thich cua dy thao Luét v6i cac cam két
qudc té, xac dinh cc quy dinh nham
thuc hi¢n nghia vu cua Viét Nam theo
diéu udc qudc té, bao dam tinh thong
nhét cta ho so du an Luét.

Vé ky thuat 1ap phap Dé nghi ra soat viéc giao quy dinh
chi tiét trong du thao Luét dé bao dam pha hop vai Luét
Ban hanh van ban quy pham phap luat. Déi vai cac noi
dung giao Chinh phu, Bo truéng, Théng déc Ngan hang
Nha nude quy dinh chi tiét, can danh gi4, lam rd tinh phu

Tiép thu. Ban soan thao di tiép tuc ra
soat cac noi dung giao Chinh phu, Bo
truong, Thong ddc Ngan hang Nha
nude quy dinh chi tiét trong du thao
Luat, bdo dam phu hop vdi nguyén
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hop véi nguyén tac iy quyén 1ap phap; bao dam chi giao
quy dinh nhitng ndi dung thudc thim quyén cua co quan
duoc giao va dap ung day du cac diéu kién vé giao quy
dinh chi tiét theo Luat Ban hanh vin ban quy pham phap
luat.

tic, thAm quyén va diéu kién giao quy
dinh chi tiét theo Luat Ban hanh vin
ban quy pham phap luat. Theo do, cac
ndi dung cdt 15i vé quyén, nghia vy,
diéu kién gia nhap va hoat dong trén
thi truong, nguyén tic quan Iy va gioi
han co ban dugc quy dinh tai Luat; chi
giao quy dinh chi tiét d6i voi nhimg
ndi dung thudc thim quyén cua co
quan duoc giao va co tinh chat ky
thuat, can duoc quy dinh cu thé dé bao
dam tinh kha thi, linh hoat trong to
chure thuc hién.

Hiép hoi Xang dau

- V& hoat dong xuat nhap khau va giao nhan hang hoa
vat chat Hién nay, cac doanh nghi€p con gap mot sO
vudng méc lién quan dén thu tuc quan 1y ngoai thuong
va quy trinh logistics khi thyc hién nghia vy giao nhén
hang hoa vt chat tir cac hop dong phai sinh. Hiép hoi dé
nghi Quy Bo xem xét, stra doi cac quy dinh lién quan dé
hoat dong giao nhan hang hoda trén thuc té duoc dién ra
thuan loi.

- Vé cong tac hach toan ké toan giao dich hang héa phai
sinh Hoat dong hach toan ké toan ddi véi cac giao dich
hang hoa phai sinh hién chua co hudng dan cu thé. Higp
hoi dé nghi can bd sung cac quy dinh, hudng dan chi tiét
vé& hach toan ké toan phai sinh nhim dam bao tinh minh
bach, théng nhét va tao co s phép 1y rd rang cho cong
tac ké toan, kiém toan tai doanh nghiép.

Tiép thu mét phan. Ban soan thao da
tiép tuc ra soat cac quy dinh lién quan
dén xuit nhip khau, quén ly ngoai
thuwong, hai quan va giao nhan hang
hoa vat chit phat sinh tr viéc thuc
hién hop ddng hang hoa phai sinh, bao
dam hoat dong giao nhan dugc thuc
hién thudn lg1, phu hop vo1 phap luat
chuyén nganh va khong phat sinh thu
tuc khong can thiét. Dong thoi, Ban
soan thao da ra soat van dé hach toan,
ké toan va kiém toan ddi voi giao
dich hang héa phai sinh; do day la
ndi dung thudc phap luat vé ké toan,
kiém toan va ché do tai chinh, dy thao
Luat quy dinh nguyén tic va tiép tuc
phéi hop voi co quan c6 tham quyén
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dé hoan thién, huéng dan ché d6 hach
toan phu hop véi dac thu cua giao
dich hang hda phai sinh, bdo dam
théng nhat, minh bach va kha thi.
Cong ty Luat Hung Béach

1. Bo Cong Thuong can c6 bao cdo lam ro hién trang
giai quyét cac vudng méc cua thi trudng thong qua du
thao Nghi dinh thay thé; bo sung noi dung danh gia vao
cac Béo céo tong két thi hanh phap luat trong linh vuc
giao dich hang hoa phai sinh, Bdo cdo danh gia thu tuc
hanh chinh trong hd so du an Luat. Viéc danh gia toan
dién tinh dong bo cua dy thao Nghi dinh thay thé véi 03
van ban du thao con lai, dac biét 1a du thao Luat Giao
dich hang hoa phéi sinh nham han ché tinh trang Nghi
dinh md&i vira ban hanh chua dugc bao lau da phai thay
d6i hoic sira doi ngay khi Luat méi c6 hiéu lyc, gy lang
phi ngudn lyc ctia ca co quan quan 1y va gia ting chi phi
tuan thu, chi phi co hdi ciia doanh nghiép. Pong thoi
ciing tranh cac quy dinh ctia Dy thao Nghi dinh thay thé
vuot pham vi Ludt Thuong mai 2005 giao Chinh phu
quy dinh, trai quy dinh cia Ludt ban hanh van ban quy
pham phap luat 2025.

2. Lién quan dén viéc phan dinh rd hiéu lyc &4p dung va
pham vi diéu chinh cta Luat giao dich hang hoa phai
sinh v&i Nghi dinh thay thé, t6i dé xuét trong bdi canh
Luat dang duoc xay dung, Nghi dinh thay thé chi nén
tap trung xtr 1y cac van dé cap bach phuc vu van hanh thi
truong hién tai. Pbi v6i cac chinh sach méi, quy dinh
mo1 vé mo hinh mang tinh cai cach 16n hoac thay d6i co
ban cau tric thi truong (nhu thiét 1ap Trung tim thanh
toan bu tror doc 1ap véi So, dat ra cac diéu kién kinh

Tiép thu mdt phin. Ban soan thao da
tiép tuc ra soat, danh gié hién trang va
cac vudng mic trong qua trinh thuc
thi phap luat vé giao dich hang hoa
phéi sinh, dong thoi ra soat, d6i chiéu
dw thao Nghi dinh thay thé véi du
thao Luat va cac van ban trong ho so
nham bao dam tinh thong nhit, dong
bd, tranh chong chéo, phat sinh chi
phi tuan thii va phai stra d6i khi Luat
duogc ban hanh. Cac ndi dung thude
pham vi diéu chinh cia Luét va co
tinh chat chinh sach, lam thay d6i co
ban mé hinh, céu tric thi truong hoac
thiét 1ap quyén, nghia vu, diéu kién
kinh doanh méi dugc tiép tuc nghién
ctru, quy dinh & cip Luat; cac ndi
dung thudc tham quyén quy dinh chi
tiét duoc xir 1y tai Nghi dinh va cac
vin ban huéng dan, bao dam phu hop
v6i1 Luat Ban hanh van ban quy pham
phép luat.

Déng thoi, Ban soan thao da ra soat
dé bao dam phan dinh rd pham vi,
ddi twong va thoi diém ap dung giira
Luat Giao dich hang hoa phai sinh va
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doanh cho Trung tdm thanh toan bu trir va cac thanh vién
cta thi trudng, co ché thanh vién luu ky va giao nhan
hang hoa, xir 1y tai san ky quy khi pha san...), bat budc
phai duoc thiét ké va quy dinh ¢ cdp Luét dé dam bao
hiéu luc phép 1y cao nhat, cling nhu tinh théng nhét trong
hé thng phap luat thwong mai néi chung, trong linh vuc
giao dich hang hoa phai sinh riéng biét.

Nghi dinh thay thé, han ché tinh trang
chdng 14n hoic phai stra d6i, bd sung
van ban trong thoi gian ngén khi Luat
¢0 hiéu luc.

bé dam bao tinh ddng bo, hop phap va tranh nguy co
ach tic thu tuc ding ky doanh nghiép trén thuc té, can
xem xét, danh gia thém tac dong cta chinh sach déi véi
viéc nang hoat dong kinh doanh cia TTTTBT va cac
thanh vién tir nganh nghé dau tu kinh doanh khéng c6
diéu kién 1én thanh nganh nghé dau tu kinh doanh co
diéu kién. Pong thoi bd sung ndi dung két qua danh gia
vao cac tai lidu bao cdo trong hd so du an, tir d6 diéu
chinh cac quy dinh trong du thao Luat vé diéu kién thanh
1ap, hoat dong cua cac chu thé sao cho théng nhét véi hé
thdng phép luat dau tu.

Tiép thu. Ban soan thao di tiép tuc
danh gia tic dong cua viéc bd sung
hoat dong kinh doanh hang héa
phéi sinh vao Danh muc nganh, nghé
dau tu kinh doanh c6 diéu kién, trong
d6 c6 hoat dong cuia Sé giao dich
hang hoa, Trung tam thanh toan bu
trir va cac thanh vién thi truong,
nhiam bao dam an toan hé thong, quan
tri rii ro va bao vé khach hang. Két
qua ra soat, danh gia da dugc bo sung
vao ho so dy an Luat; déng thoi cac
quy dinh vé diéu kién thanh lap, hoat
dong cua céac chu thé dugc ra soat,
chinh 1y dé bao dam théng nhit véi
phap luat vé dau tu, doanh nghiép va
quy dinh vé nganh, nghé dau tu kinh
doanh c6 diéu kién, han ché phat sinh
vuéng méc trong qua trinh dang ky,
cap phép va to chirc hoat dong.

Uy ban Van hoa va Xa hoi

Vvé thénh phﬁn Ho so du 4n Luat, theo quy dinh tai khoan
2 Diéu 34 Luat Ban hanh véan ban quy pham phap luét
nam 2025, HO so dy an ludt giri tham dinh gom: dy thao

Tiép thu. Ban soan thao da ra soat,
hoan thién thanh phan hd so du an
Luét theo quy dinh ctia Luét Ban hanh
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to trinh; du thao ludt; bio céo tong két thi hanh phap
luat; bao cdo ra soat chu truong, duong 101 cua Dang,
van ban quy pham phap luat va diéu udc quoc té co lién
quan; ban danh gia vé thu tyc hanh chinh, phan quyen
phéan cap, img dyng khoa hoc cong nghe, chuyén dbi s,
binh ddng gidi, chinh sach dan toc 2 (néu cd); ban thuyét
minh quy pham hoéa chinh sach; ban so sanh dy thao véi
luat hién hanh; ban téng hop ¥ kién gop y. Béi chiéu véi
hd so tai liéu gui kém Coéng van s6 4957/BCT-TTTN,
hd so con thiéu ban téng hop ¥ kién, tiép thu, giai trinh
y kién gop ¥, phan bién xa hoi (diém i khoan 2 Diéu 34).
Dé nghi co quan chu tri soan thao bd sung cac tai liéu
nay trudce khi giri tham dinh.

van ban quy pham phap luat nim
2025; trong d6 da bd sung Ban tong
hop, tiép thu, giai trinh y kién gop ¥,
phan bién xa hdi va tiép tuc cap nhat,
hoan thién cac tai liéu trong hd so theo
dung yéu cau cia quy trinh xay dung,
tham dinh dy 4n Luat.

PGS. TS Ngb Tri Long

B6 sung quy dinh cu thé vé phén loai hop dong (tap
trung, OTC, giao nhan vat chat, thanh toan bang tién);
quy dinh ndi dung ti thiéu ciia hgp dong chuan hoa; quy
dinh vé& hop dong dién ttr, gia tri phap 1y cta 1énh va dix
liéu giao dich

Tiép thu mét phan. Ban soan thao da
ra soat, hoan thién cac quy dinh vé
phén loai phuwong thire giao dich va
hinh thirc thanh toan, giao nhan dbi
v6i hgp dong hang hoa phai sinh, bao
dam phan biét ro giao dich tap trung,
giao dich OTC, hgp dong cé giao
nhan hang héa vat chat va hop dong
thanh todn bang tién. Pong thoi, du
thao Luat da quy dinh cac nguyén tac
vé hop dong chuén héa, giao dich
dién ti, Iénh giao dich va dir liéu
giao dich, bdo dam gia tri phap 1y va
kha ning luu trit, truy xuat theo quy
dinh cua phap luat co lién quan. Cac
yéu cau k¥ thuat, ndi dung chi tiét cia
hop dong va quy trinh giao dich dugc




72

NHOM VAN DE,

PIEU, KHOAN

CH@TgE
GOPY

NQI DUNG
GOP Y

~ NQIDUNG
TIEP THU, GIAI TRINH

giao quy dinh chi tiét, bao dam phu
hop voi1 tung loai thi truong va
phuong thirc giao dich.

B6 sung chuong hodc diéu riéng vé dir lidu giao dich;
quy dinh loai dir li¢u phai thu thap, ché do bao céo thoi
gian thyc, kho dif lidu giao dich qubc gia va nguyén tic
bao vé dir liéu, bi mat kinh doanh.

Tiép thu mdt phin. Ban soan thao da
ra soat, hoan thién cac quy dinh vé
thu thip, luu trir, cung cip va chia
sé dir liéu giao dich, traich nhiém bao
c4o ctia cac chu thé thi truong va viéc
st dung dir liéu phyc vu quan ly, giam
sat; dong thoi bd sung cac nguyén tic
vé bdo dam an toan, bao mat dir
liéu, bao v¢é bi mat kinh doanh va
thong tin ciia khach hang. Ddi vai
danh muc dit liéu phai thu thap, ché
d6 bao cao dién tir, tan suat va phuong
thirc cung cdp dir liéu, du thao Luat
quy dinh nguyén tic va giao Chinh
phu quy dinh chi tiét, bao dam phu
hop voi yéu cau quan ly, gidm sat va
kha ning phat trién ctia hé théng cong
ngh¢ thong tin.

B6 sung diéu khoan riéng cho pheép doanh nghiép nha
nude s dung cong cu phai sinh dé phong ngira rui ro
gi4; quy dinh nguyén tic quan tri rai ro, han muc giao
dich, co ché bao céo va phan biét giita hedging hop phap
v6i dau co.

Tiép thu mdt phian. Ban soan thao da
ra soat, hoan thién du thao Luat theo
huéng tao co so phap 1y dé doanh
nghiép nha nwéc dwge st dung
cong cu phai sinh hang héa phuc vu
muc tiéu phong ngira rii ro gia, trén
co s nhu cau giao dich hang hoa thuc
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té, tham quyén quyét dinh va quy dinh
vé quan tri, st dung von nha nudc tai
doanh nghi¢p. Dy thao dong thoi quy
dinh nguyén tic quan trj rui ro, kiém
soat han mire, luu trir hd so va bao co
d6i voi hoat dong phong ngira rui ro;
viéc xac dinh hoat dong phong ngira
rtii ro hay dau co duoc thyc hién trén
co s6¢ muc dich giao dich, mirc do
phit hop véi vi thé hang héa co sé,
han mirc va chinh sach quan tri rui
ro cia doanh nghiép, khong danh gia
riéng 1¢ két qua 13i, 15 cta ting hop
ddng. Cac nodi dung cu thé vé tham
quyén phé duyét, han mirc va ché do
bdo cdo cua DNNN thyc hién theo
phap luat vé quan 1y, dau tu von nha
nudc tai doanh nghi¢p va quy dinh c6
lién quan.

Ra soat théng nhét gitta To trinh va du thdo Luat; han
ché giao qua nhiéu ndi dung cho Chinh phu quy dinh; b6
sung danh gia tac dong day du; bao dam Luét phuc vu
muc tiéu phong ngira riii ro ciia nén kinh té thuc; xay
dung bang d6i chiéu 16 trinh trién khai giira Luat va cac
vin ban huéng dan.

Tiép thu. Ban soan thao da tiép tucra
soat, d6i chiéu va théng nhat giita T
trinh, du thao Luat va cac tai liu
trong ho so; dong thoi ra soat cac noi
dung giao Chinh phi quy dinh chi tiét,
bao dam chi giao nhiing van dé thudc
thAm quyén va c6 tinh ky thuat,
thuong xuyén thay doi. Ho so ciing
dugc bo sung, hoan thién dénh gia tac
dong, trong do 1am r6 muc tiéu phat
trién thi truong gin v6i nhu cau
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phong ngira rii ro ciia nén kinh té
thire, bao dam thi truong phat trién an
toan, minh bach va phu hop véi diéu
kién Viét Nam. Ban soan thao dé)ng
thoi x4y dung bang ddi chiéu, 19
trinh trién khai giita Luat va cac vin
ban quy dinh chi tiét, huéng dan thi
hanh, bao dam tinh dong bo va kha thi
khi Luat duoc ban hanh.

Cuc Dién luc

Chuong VII quy dinh vé quan 1y rii ro va an toan hé
thong. Trong dé chi quy dinh trach nhiém ciia S¢ giao
dich hang hoa, Trung tadm thanh toan bu trir. Nhu vay
truong hop tham gia giao dich hang hoa phai sinh OTC
Vi vai tro trung gian nhu dy thao Luat quy dinh, trach
nhiém vé quéan 1y rii ro va an toan hé théng cia cac don
vi ndy nhu thé nao?

Chuong VII quy dinh vé quan Iy rii ro va an toan hé
thong. Trong dé chi quy dinh trach nhiém ciia S¢ giao
dich hang hoa, Trung tdm thanh toan bu trir. Nhu vay
truong hop tham gia giao dich hang hoa phai sinh OTC
véi vai tro trung gian nhu du thao Luat quy dinh, trach
nhiém vé quéan 1y rii ro va an toan hé théng ciia cac don
vi ndy nhu thé nao?

Tiép thu. Ban soan thao d3 ra soat, bd
sung va lam rd trach nhi¢m quan ly rai
ro, bdo dam an toan trong hoat dong
giao dich hang héa phai sinh OTC,
theo d6 cac t6 chirc trung gian tham
gia thi truong phai xay dung va thuc
hién co ché quan tri riti ro phit hop véi
pham vi, tinh chat va mirc d6 rui ro
cta hoat dong cung trng dich vuy; thuc
hién quan 1y han mbc, ky quy (néu
¢6), quan 1y rui ro dbi tac, luwu trir va
cung cap thong tin, bao cdo theo quy
dinh. Déng thoi, du thdo Luat phan
dinh trach nhi€ém quan ly rui ro cia S&
giao dich hang héa, Trung tam
thanh toan bu trir va cac chia thé
tham gia giao dich OTC, bao dam
khong bo trong trach nhiém quan 1y
rui ro va an toan hé théng dbi véi thi
truong OTC.
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Piéu 1: Pham vi
diéu chinh

B0 Tai chinh

Duy thao da tiép thu ¥ kién ciia B Tai chinh va sira doi
so voi du thao 1an 1. Theo dé, du thao khong diéu chinh
cac giao dich phai sinh trong linh vuc chirng khoan. Tuy
nhién hién nay san pham phai sinh vang chua dugc quy
dinh tai phap luat chimg khoan, Chinh phu giao B6 Tai
chinh nghlen cuu veé san pham nay. Do d6, dé nghi du
thao bo sung nguyén tic vé viéc khong ap dung doi
voi san pham phai sinh vang. Viéc bd sung ndi dung
nay ciing thong nhét véi quy dinh hién nay tai khoan 1
Diéu 30 du thao: Hang héa co sé trong giao dich phdi
sinh hang héa khdng bao gom vang va cdc tdi san thudc
pham vi diéu chinh ciia phdp ludt vé chimg khodn.

Khoan 1 Diéu 1 dy thao quy dinh pham vi diéu chinh vé
hoat dong giao dich hang hoa phai sinh, trong d6 giao
dich hang hoa phai sinh dugc quy dinh tai khoan 2 Diéu
1 bao gébm giao dich hang hoa phai sinh thyc hién qua
S¢ giao dich hang hoéa, theo phuong thuc OTC va cac
hoat dong cung tng dich vu hd trg giao nhan hang hoa
phai sinh. Tuy nhién, Diéu 9 dy thao hién dang quy dinh:
S& giao dich hang héa c6 quyén td chirc giao dich hop
dong hang hoa phéi sinh va cac loai hang héa. Do vay,
can lam rd pham vi diéu chinh cua du thao Luat c6 bao
gdm cac loai hang hoa co sé khong hay chi bao gdm cac
hop dong phai sinh hang hoa dé dam béo 13 rang, thong
nhat trong quy dinh.

Tiép thu. Dy thao Luat dd duoc ra
soat, chinh 1y khoan 2 Diéu 1 theo
huéng xac dinh 16 Luat khong didu
chinh san pham phai sinh thugc pham
vi didu chinh cua phap luat vé chimg
khoan, tién t&, ngoai hdi, vang va cac
linh vuc tai chinh chuyén nganh khéc.
Viéc b6 sung linh vyc vang nham
phan dinh r6 pham vi diéu chinh cua
Luat Giao dich hang héa phéi sinh véi
phép luat chuyén nganh c6 lién quan,
bao dam tinh théng nhit cua hé thong
phép luat.

Tiép thu. Dy thao Luat da dugc chinh
ly theo hudng xac dinh pham vi diéu
chinh bao gém cac hoat dong vé
hang hoa phai sinh va thi truong
hang hoa phai sinh, thay cho céch
quy dinh liét ké cac phuong thirc giao
dich tai Piéu 1 cta du thao trudc day.
Dong thoi, dy thao da giai thich “hang
héa co s6” tai khoan 1 Piéu 3 1a hang
hoéa hodc chi s6 gia hang héa dugce su
dung 1am d6i tugng tham chiéu dé xac
dinh gia, quyén va nghia vu phat sinh
tur giao dich hang hoa phai sinh. Theo
d6, Luat khong diéu chinh hoat dong
mua ban hang hda co sé né1 chung ma
chi diéu chinh cic quan hé lién quan
dén hang hoéa co sé trong pham vi
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phuc vu hoat dong vé hang hoa phai
sinh va thi truong hang hoa phai sinh.

UB PLTP

- Vé pham vi diéu chinh:

Thuong truc UBPLTP tan thanh véi viée Co quan chu
tri soan thao phan dinh o pham vi diéu chinh cua dy
thao Luat va xac dinh 1 nhiing ndi dung Luat nay khong
diéu chinh. Tuy nhién, cach tiép can cua du thao Luat
hién nay chii yéu dua vao tén goi san pham hoic liét ké
danh muc ma chua co cac ti€u chi dinh tinh dua trén ban
chat tai chinh. Diéu nay d& dan dén sy chong chéo hoic
khoang tréng phép 1y khi xur 1y cac loai tai sdn méi hodc
c6 tinh chat dic biét nhu hop dong chénhh 1éch (CFD),
chi s6 hang hoa, tin chi carbon hodc tai san sé vén co
tinh chat giao thoa gitra nhiéu linh vuc[1]. Do d6, dé bao
dam tinh minh bach, théng nhét, déng bo cua hé théng
phap luat, dé nghi Co quan chu tri soan thao 1am rd cac
giao dich phai sinh thuc pham vi diéu chinh cua phap
ludt vé tién t& va cac linh vuc tai chinh chuyén nganh
khac bi loai trir tai khoan 3 Diéu 1 cta du thao Luat; bd
sung cac tiéu chi phan dinh rd rang dya trén: tai san co
s&, ban chat thanh toan, chu thé cung cép dich vu va dia
diém giao dich dé dam bao tinh chuyén biét va tranh
xung dot thAm quyén quan 1y giita cac nganh.

Bén canh d6, Thuong truc UBPLTP dé nghi co quan chu
tri soan thao can phan dinh rd rang giita “hop dong ky
han hang héa phai sinh” va cac “hop ddng mua ban hang
hoa ky han” nham muc dich giao nhan vat chét truyén

Tiép thu mét phan. Dy thao Luat da
duoc ra soat, chinh Iy khoan 2 Diéu 1
theo hudng xac dinh ré cac nhom san
pham phai sinh khong thudc pham vi
diéu chinh coa Luét, gé)m san phém
phai sinh thudc pham vi diéu chinh
cua phap luat vé chung khoan, tién té,
ngoai hdi, vang va cac linh vuc tai
chinh chuyén nganh khac. Pong thoi,
du thao da bd sung, hoan thién cac
khai niém vé hang héa co so, hang
hoa phai sinh va ting loai hop dong
phai sinh tai Diéu 3 dé 1am 13 ban chat
ctia d6i twong dugc Luat diéu chinh.

Déi voi dé nghi quy dinh ngay tai
Diéu 1 cac tidu chi phan dinh theo tai
san co sd, ban chat thanh toan, chu thé
cung cap dich vy va dia diém giao
dich, xin khong quy dinh cu thé tai
biéu 1, do Diéu 1 chi xac dinh pham
vi diéu chinh cua Luat; viéc nhan dién
tirng loai giao dich, san pham va hoat
dong thuoc pham vi diéu chinh duoc
thuc hién trén co s& cac khai niém,
nguyeén tic va quy dinh cu thé tai cac
diéu twong ung cua du thao Luat.

Tiép thu. Dy thao Luat da ra soat, lam
1& pham vi diéu chinh va nguyén tic
td6 chirc, hoat dong cua thi truong
hang hoda phai sinh. Theo do, khoéan 1
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thong (dic biét trong linh virc ndng san). Viée dinh nghia
qua rong c6 thé dan dén rui ro cac quan hé thuong mai
thong thuong cling dugc xem 1a giao dich hang hoa phai
sinh, khién cac doanh nghiép xuét nhap khau vé tinh bj
ap dat cac nghia vu bao céo, quan 1y va luu trtr dir li€u
cua giao dich hang héa phai sinh OTC.

[1] Kinh nghiém mét s6 nuéc cho thy nhu Hoa Ky phan
loai "commodity" theo ban chit kinh té rit rong
(Commodity Exchange Act), con EU theo MIFID Il
phan loai phai sinh dya trén tai sdn co s¢ va phuong thuc
thanh toan (vat chat/tién mat).

Diéu 4 di x4c dinh giao dich hang héa
phai sinh OTC thudc pham vi Luat
diéu chinh khéng bao gom cic giao
dich hang héa phai sinh dwgc
doanh nghiép hodc cac bén lién
quan ty théa thuan, xac 1ap va thuc
hién truc tiép véi nhau trén co sé
hop ddéng song phwong, khéong
thong qua t6 chirc trung gian. Quy
dinh nay nham phan dinh hoat dong
hang hoa phai sinh thuéc pham vi diéu
chinh ctia Luat véi cac quan hé mua
ban hang hoa thong thuong dugce céac
bén truc tiép xac lap va thuc hién theo
phap luat vé dan sy, thuong mai.

Pong thoi, khoan 4 Piéu 3 da quy
dinh cu thé khai niém hop dong ky
han dé xac dinh 1 dic trung caa hop
ddng phéi sinh nay.

Doan dai biéu Qudc hdi tinh Son
La

Dé nghi B6 Cong Thuong tiép tuc ra soat, biao dam tinh
thong nhat cua du thao luat véi B luat Dan su, Luat
Thuong mai, Luat Chirng khoan va céc luat c6 lién quan,
cling nhu cac diéu udc quéc té ma Viét Nam 1a thanh
vien.

Tiép thu. Co quan chu tri soan thao
da ra soat du thao Luat voi B luat
Dan sy, Luat Thuong mai, Luat
Chting khoan va phap ludt chuyén
nganh c6 lién quan. Trén co s do,
khoan 2 Piéu 1 di phan dinh pham vi
diéu chinh, loai trir cac san pham phai
sinh thudc pham vi diéu chinh cua
phap luat vé chimg khoan, tién té,
ngoai hdi, vang va cac linh vuc tai
chinh chuyén nganh khac; cac quy
dinh vé giao dich hang hoa phai sinh,
giao dich OTC va cac hoat dong co
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lién quan ciing duoc chinh 1y nhim
han ché chong chéo vai cac quan hé
dan sy, thuong mai thong thuong.

Co quan chu tri soan thao tiép tuc ra
soat trong qué trinh hoan thién du
thao Luat dé bao dam tinh hop hién,
hop phap, tinh théng nhat cua hé
théng phap luat va sy phu hop Vvoi
diéu woc qudc té ma Viet Nam la
thanh vién.

Poan dai biéu Qudc hoi thanh
pho Hai Phong

- Tai Piéu 1 vé pham vi diéu chinh, dy thao xac dinh
Luat nay quy dinh vé “hoat dong giao dich hang hoa phai
sinh; t6 chirc va hoat dong cua thi truong giao dich hang
héa phai sinh; quyén, nghia vu cta cac to chirc, ca nhan
tham gia thi truong; quan 1y nha nudc ddi v6i hoat dong
giao dich hang hoa phai sinh tai Viét Nam.”. Tuy nhién,
tai Chuong VIII dy thao lai c6 ndi dung quy dinh vé
“Giao dich xuyén bién giéi va hop tic qudc té”. Nhu
vay, chua ¢ su thong nhit giita pham vi diéu chinh va
n6i dung du thao Luat. D& nghi nghién ciru, chinh Iy dam
bao théng nhat.

- Khoan 2 Diéu 1 quy dinh Luat diéu chinh ddi véi:
"Giao dich hang hoa phai sinh thyc hi¢n theo phuong
thirc thoa thuan truc tiép giita cac bén (giao dich OTC)".
Trong khi d6, khoan 4 Piéu 42 quy dinh: "Luat nay chi
diéu chinh d6i vé6i giao dich hang hoa phai sinh OTC
duoc thuc hién thong qua S¢ giao dich hang héa, Trung
tam thanh todn bu trir hodc t6 chirc trung gian khac theo
quy dinh cta phap luat".

Quy dinh trén chua bao dam tinh thong nhét vé pham vi
di€u chinh ctua Luat: Theo Diéu 1, pham vi diéu chinh

Tiép thu. Du thao Luat da dugc chinh
ly Piéu 1 theo hudng quy dinh khai
quat pham vi diéu chinh 13 cac hoat
dong vé hang hoa phai sinh va thi
truong hang hoda phai sinh, khong gidi
han ¢ cac hoat dong dugc thuc hi¢n
trong pham vi lanh thd Viét Nam nhu
cach thé hién tai dy thao trudc. Pong
thoi, cac quy dinh vé lién thong thi
truong dugc quy dinh tai Chuong IV
ctia du thao Luat nham cu thé hoa hoat
dong két ndi thi truong hang hoa phai
sinh trong nudc voi thi truong nudce
ngoai.

Viéc quy dinh theo hudng nay bao
dam Diéu 1 xac dinh pham vi diéu
chinh & muic nguyén tic, con céc hoat
dong lién thong thi truong dugc quy
dinh cu thé tai chuong tuong Gng,
tranh liét ké trang lap trong Diéu 1.
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cua Luét bao gém toan bd hoat dong giao dich hang hoa
phai sinh OTC duogc xac 1ap theo phuong thic thda
thuan truc tiép giita cac bén. Tuy nhién, khoan 4 Diéu
42 lai thu hep pham vi diéu chinh khi chi 4p dung ddi
v6i cac giao dich OTC "duogc thyc hién thong qua S&
giao dich hang hoa, Trung tAm thanh toan bu trir hodc to
chure trung gian khac".

Viéc quy dinh theo hudng nay din dén cach hiéu rang
chi mot bd phan giao dich OTC thudc pham vi diéu
chinh ctua Luat, trong khi Piéu 1 khong dat ra gidi han
nay. Pong thoi, viée sir dung cum tir "Luat nay chi diéu
chinh" tai Piéu 42 di thu hep pham vi diéu chinh so véi
quy dinh tai Piéu 1, 1am giam tinh théng nhat trong noi
dung cta du thao Luat.

Dy thao Luat da dugc chinh 1y dé
bao dam théng nhat vé pham vi diéu
chinh ddi vdi giao dich hang hoa
phai sinh OTC. Theo d6, Piéu 1
khong con quy dinh theo phuong
thue li¢t ké toan bd giao dich OTC
nhu du théo trude. Diém b khoan 1
Diéu 4 da x4c dinh rd hoat dong
hang hoéa phai sinh thudc pham vi
Luat bao gdm giao dich hang hoa
phai sinh OTC nhung khéng bao
g0m cac giao dich dwoc doanh
nghiép hoic cac bén lién quan tw
théa thuan, xac 1ap va thuc hién
true tiép véi nhau trén co sé hop
dong song phwong, khong thong
qua to chirc trung gian.

Viéc chinh 1y nay nham xéac dinh rd
pham vi giao dich OTC thudc pham
vi diéu chinh cta Luat, déng thoi
phan dinh véi cac giao dich song
phuong tryc tiép ctia doanh nghiép
va céc bén lién quan.

Tiép thu. Dy thao Luat da dugc chinh
1y dé bao dam thong nhat vé pham vi
diéu chinh ddi voi giao dich hang hoa
phai sinh OTC. Theo d6, Piéu 1
khong con quy dinh theo phuong thire
ligt ké toan bd giao dich OTC nhu du
thao trude. Diém b khoan 1 Diéu 4 da
xac dinh o hoat dong hang hoéa phai
sinh thudc pham vi Ludt bao gém giao

Quy dinh pham vi diéu chinh cta Luat 1a cac giao dich
hang hoa phai sinh thyc hién theo phuong thuc thoda
thuan tryc tiép giita cac bén (giao dich OTC), tuy nhién
tai Diéu 42 lai quy dinh Luat nay chi diéu chinh déi véi
giao dich hang hoa phéi sinh OTC dugc thyc hién thong
qua S¢ giao dich hang hoa, Trung tam thanh toan bu trur
hodc to chiic trung gian khac theo quy dinh cta phap
luat. P& nghi lam rd nodi dung nay dé tranh phat sinh

S¢ Cong Thuong tinh Thanh Hoa
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nhiéu cach hiéu va bao dam thuén loi trong qué trinh ap
dung phap luat.

dich hang hoéa phai sinh OTC nhung
khéng bao gdm cac giao dich dwoe
doanh nghiép hodc cac bén lién
quan ty théa thuan, xac 1ap va thuc
hién truc tiép véi nhau trén co sé
hop dong song phwong, khéng
théng qua t6 chirc trung gian.

Viéc chinh ly nay nhiam xac dinh rd
pham vi giao dich OTC thudc pham vi
diéu chinh cua Luat, ddng thoi phan
dinh véi cac giao dich song phuong
tryc tiép cua doanh nghiép va céc bén
lién quan.

S Cong Thuong thanh phd Hai
Phong

- Tai Piéu 1 vé pham vi diéu chinh, dy thao xac dinh
Luat nay quy dinh vé “hoat dong giao dich hang hoa phai
sinh; to chtrc va hoat dong ciia thi truong giao dich hang
héa phai sinh; quyén, nghia vu cta cac to chirc, ¢ nhan
tham gia thi truong; quan 1y nha nudc ddi véi hoat dong
giao dich hang hoa phai sinh tai Viét Nam.”. Tuy nhién,
tai Chuong VIII du thdo lai c6 ndi dung quy dinh vé
“Giao dich xuyén bién gidi va hop tac quoc t&”. Nhu
vay, chua c6 sy théng nhat gitta pham vi diéu chinh va
n6i dung dy thao Luat. D& nghi nghién ctru, chinh 1y dam
bao thong nhat.

- Khoan 2 Piéu 1 quy dinh Luat diéu chinh ddi véi:
"Giao dich hang hoa phai sinh thuc hién theo phuong
thirc thoa thuan truc tiép gitta cac bén (giao dich OTC)".
Trong khi d6, khoan 4 Diéu 42 quy dinh: "Luat nay chi
diéu chinh ddi véi giao dich hang hoa phai sinh OTC
dugc thuc hién thong qua S¢ giao dich hang hoa, Trung

Gop y giong Poan PBQH Thanh
pho Hai Phong, da ti€p thu giai trinh
O trén.
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tam thanh toan bu trir hodc t6 chirc trung gian khac theo
quy dinh ctia phap luat".

Quy dinh trén chua bao dam tinh thong nhét vé pham vi
diéu chinh cta Luat: Theo Diéu 1, pham vi diéu chinh
cua Luét bao gém toan bg hoat dong giao dich hang hoa
phai sinh OTC dugc xéc lap theo phuong thuc thda
thun truc tiép giita cac bén. Tuy nhién, khoan 4 Diéu
42 lai thu hep pham vi diéu chinh khi chi ap dung ddi
voi cac giao dich OTC "duogc thyc hién thong qua Sé
giao dich hang hoa, Trung tdm thanh toan bu trir hodc t6
chure trung gian khac".

Viéc quy dinh theo hudng nay dan dén cach hiéu ring
chi mot bd phan giao dich OTC thudc pham vi diéu
chinh cta Luat, trong khi biéu 1 khong dat ra gidi han
nay. Pong thoi, viée sir dung cum tir "Luat nay chi diéu
chinh" tai Diéu 42 di lam thay d6i pham vi diéu chinh
da dugc xac dinh tai Diéu 1, chua bao dam tinh théng
nhét trong noi dung ctia dy thao Luat.

Tién s§ Can Vaén Lyc - chuyén
gia Kinh té truéng BIDV

Can dong bo véi phap luat vé thué, ké toan, ngoai hdi va
chimg khoan nhim bao dam tinh thong nhit ciia hé
thong phap luat, giam chong chéo trong thuc thi va tao
moi truong phap 1y minh bach, thuan loi cho cac chii thé
tham gia thi truong.

Tiép thu. Dy thao Luat da duoc ra
soat theo hudng phan dinh pham vi
diéu chinh vé&i phap luat vé ching
khoan, tién té, ngoai hdi va cac linh
vuc tai chinh chuyén nganh tai khoan
2 Piéu 1. Dong thoi, khoan 6 Diéu 4
dd bod sung nguyén tic vé ché do ké
toan, 1ap va trinh bay bao céo tai
chinh, dinh gia, ghi nhan doanh thu,
chi phi, thué va cac nghia vu tai chinh
khac ddi vé6i giao dich hang hoa phai
sinh theo quy dinh ctia phap luat vé ké
toan, thué va phap luat c6 lién quan.
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Du thao Luat giao dich hang hoa phai sinh nén xac dinh
13 va tranh xung dot voi cac Luat lién quan vé: Hang hoa
co s0; Giao dich giao ngay va giao dich phai sinh; Hop
ddng ky han, hop dong twong lai, quyén chon, hoan doi
hang hoéa; Giao dich qua S¢ va giao dich phi tap trung -
OTC; Hoat dong phong ngtra rui ro va hoat dong dau tu,
dau co; Ranh gioi giita hang hoa phai sinh, chimg khoan
phai sinh, san phdm phai sinh ngan hang va bao hiém...

Tiép thu. Dy thao Luat da bd sung,
hoan thién hé thong giai thich tir ngir
tai Diu 3, trong d6 lam 15 cac khai
niém vé hang hoéa co s, hang hoa
phai sinh, hop dong ky han, hop dong
tuong lai, hop ddng quyén chon, hop
ddng hoan ddi, hop dong chénh 1éch,
thi truong giao ngay tap trung va giao
dich hang héa phai sinh OTC. Pdng
thoi, Piéu 4 di xac dinh cac hoat dong
vé hang héa phai sinh thudc pham vi
Luat diéu chinh va phan dinh giao
dich OTC thudc pham vi diéu chinh
cua Ludt voi giao dich song phuong
tryc tiép khong thong qua to chic
trung gian.

Can tach biét hoat dong hang hoa phéi sinh mang tinh
tai chinh khéi hoat dong mua ban hang héa vat chat
thong thuong trong Luat Thuong ma

Tiép thu. Dy thao Luat di chinh 1y
diém b khoan 1 Diéu 4 theo hudng
loai trir khéi pham vi giao dich hang
hoa phai sinh OTC do Luat diéu chinh
ddi véi cac giao dich dugc doanh
nghiép hodc cac bén lién quan tu thoa
thuan, xac 1ap va thyc hién truc tiép
v6i nhau trén co s hop dong song
phuong, khong thong qua to chuc
trung gian. Quy dinh nay nham phéan
dinh hoat dong hang hoa phai sinh
thudc pham vi diéu chinh ctia Luat véi
hoat dong mua ban hang hoa thong
thuong theo phap luat vé dan sy va
thuong mai.
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Hiép hoi Ngan hang Viét Nam

Tai khoan 3, Diéu 1, Bé xuat B6 Céng Thuong 1am rd:
Theo quy dinh tai Khoan 3 Diéu 1, cac giao dich phai
sinh gia ca hang hda do cic NHTM cung tng cho khach
hang theo quy dinh cia Thong tu 40/2016/TT-NHNN
ngay 30/12/2016 cia Ngan hang nha nudc va tuan thu
quy dinh cua Luat cic T chic tin dung s 32/QH15
ngay 18/01/2024 s€ dugc hiéu 14 KHONG thudc pham
vi diéu chinh cua Luat nay.

Céc giao dich phai sinh gia ca hang héa ma cac NHTM
cung ung cho khach hang theo quy dinh cua Thong tu
40/2016/TT-NHNN ngay 30/12/2016 ctia Ngan hang
nha nudc va cic vin ban sira d6i, bo sung dong thoi tuan
thui quy dinh cua Luat cac T chire tin dung sb 32/QH15
ngay 18/01/2024.

Khoan 3 Diéu 1 Dy thao quy dinh Luat nay khong diéu
chinh céc giao dich phai sinh thudc pham vi diéu chinh
cua phap luat vé tién té va cac linh vuc tai chinh chuyén
nganh kha

Tiép thu mét phan. Dy thao Luat da
ra soat dé phan dinh pham vi diéu
chinh gitra Luat Giao dich hang hoa
phai sinh va phap luat vé tién té, ngn
hang. Theo d6, khoan 2 Diéu 1 quy
dinh Luat khong diéu chinh san pham
phai sinh thuéc pham vi diéu chinh
cua phap luat vé tién té va cac linh vuc
tai chinh chuyén nganh khéc.

Déi véi hoat dong cung tng san pham
phéi sinh gia ca hang hda cua t6 chirc
tin dung, dy thao Luat quy dinh cac
noi dung thudc pham vi t6 chirc, hoat
dong cua to chuc tin dung tiép tuc
thuc hién theo phép luat vé cac t6
chtrc tin dung va phap luat chuyén
nganh co lién quan; dong thoi, céc
hoat dong c6 lién quan truc tiép dén
thi truong hang hoa phai sinh dugc
diéu chinh tuong mg theo quy dinh
cua Luat nay. Do d6, khong tiép thu
dé nghi loai trir toan b hoat dong
cung wng san pham phai sinh gia ca
hang hoa ciia té chirc tin dung khéi
pham vi diéu chinh cia Luit.

Petrovietnam

pé nghi ra soat, dinh nghia cho chinh xac c4c thuat ngtr
trong du thao Luat: “Giao dich OTC” (Piéu 1.2.b) va
“Giao dich hang héa phai sinh OTC” (Diéu 3.20) dé
dam bao tinh 10 rang, thuan lo1 khi 4p dung.

Tiép thu. Dy thao Luat d3 bo quy
dinh giai thich vé giao dich OTC tai
Diéu 1 va thong nhat quy dinh khai
niém “giao dich hang hoa phai sinh
OTC?” tai khoan 36 Diu 3. Theo do,
giao dich hang héa phai sinh OTC
dugc xéc dinh 1a giao dich khong
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thyc hién théng qua hé thong giao
dich tap trung ctia S¢ giao dich hang
hoa, trén co s& thoa thuan truc tiép
giita cac bén hodc thong qua t6 chuc
trung gian.

Viéc chinh ly nham tranh trang lap
vé thuat ngir va bao dam thdng nhét
trong toan bo du thao Luat.

Vu Phap ché

Pé nghi nghién ctru bd sung khai niém "giao dich hang
hoa phai sinh" dé 1am rd ban chat cua hoat dong dugc
diéu chinh boi Luét, trong do6 co thé xac dinh cac dau
hiéu co ban nhu: Loai hang héa; Loai hop dong, Chu thé
tham gia; Phuong thirc giao dich (trén S& hoac OTC);
Muc dich phong ngira riii ro, dau tu hodc kinh doanh.
Viéc bd sung khai niém nay s& gop phan phan biét giao
dich hang hoa phai sinh v&i cac hinh thirc giao dich khac
nhu giao dich trén san thuong mai dién tir, san dau gia
tryc tuyén hodc céc giao dich hang hoa thong thuong
khéng c6 tinh chat phai sinh, dic biét 1a truong hop giao
dich trén S&.

Tiép thu mét phin. Trén co so y kién
gop ¥, du thao Luat d3 bo sung, hoan
thién tai Diéu 3 cac khai niém “hang
hoa co s6”, “hang hda phai sinh” va
cac loai hop déng phai sinh cu thé;
dong thoi Pidu 4 xac dinh cac hoat
dong vé hang hoa phéi sinh thudc
pham vi Luat, gom giao dich thong
qua S¢ giao dich hang hoa, giao dich
hang hoéa phai sinh OTC va hoat dong
cung ung dich vu hd trg giao dich
hang hoa phai sinh.

Du thao khong quy dinh riéng khai
niém “giao dich hang hda phai
sinh” nham tranh trung lap véi céc
quy dinh vé hang héa phéi sinh, timng
loai hop dong va phuong thirc to chirc
giao dich da duogc quy dinh cu thé tai
Diéu 3 va Diéu 4.

TSKH Nguyén Thanh Long

Pham vi diéu chinh can x4c dinh r& day khong chi 1a luat
vé giao dich, ma Ia luat vé ha tﬁng thi truong hang hoa
phai sinh, bao gdm S& giao dich, CCP, kho/giao nhan,
dir liéu, trung gian va giam sat thi truong. Néu khong,

Tiép thu. Dy thao Luat da dugc chinh
ly Diéu 1 theo huéng mo rong va lam
1& pham vi diéu chinh, khong chi diéu
chinh hoat dong giao dich hang hoa
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cac thiét ché nhu kho, chung thu kho di¢n tir, settlement
finality va netting s€ thiéu co so luat.

phai sinh ma bao gdom cac hoat dong
vé hang hoa phai sinh va thi truong
hang héa phai sinh, t6 chuc thi truong
hang hoa phai sinh va quan ly nha
nude vé hang hoa phéi sinh va thi
truong hang hoa phai sinh.

Pong thoi, du thao Luat da quy dinh
cu thé tai cac chuong, diéu tuong ting
vé S¢ giao dich hang héa, Trung tam
thanh toan bu trr, hé théng kho va
giao nhan hang hda, ching thu kho,
dir liéu, céc t6 chiic trung gian va co
ché quan ly, giam sat thi truong. Viéc
quy dinh theo hudng nay bao dam
pham vi diéu chinh cta Luat bao quét
ca hoat dong giao dich va céc thiét ché
ha tang can thiét cho t6 chuc, van
hanh thi truong hang hoa phai sinh.

Cong ty Luat Hung Béach

Dai véi tén Dy thao Luat va Diéu 1. Pham vi diéu chinh:
c6 thé sira d6i bo sung theo 1 trong 2 phuong an:
Phuong 4n thir nhét va ciing 1a phuong an tdi uu nhat,
do 1a stra doi dong bo tén Luat thanh "Luat Giao dich
hang hoa qua S¢é giao dich hang héa", qua d6 mo rong
pham vi diéu chinh dé bao quat toan di¢n ca hoat dong
giao dich giao ngay tép trung va giao dich phai sinh tap
trung hodc phi tép trung. Phuong an thir hai, trong
truong hop van gitt nguyén tén Luat hién tai, can bo sung
n6i ham diéu chinh hoat dong giao dich giao ngay tap
trung qua S& tai Khoan 2 Piéu 1 cia du thao Luat, quy
dinh rd hoat dong giao dich hang hoa phai sinh bao gom
ca giao dich giao ngay trén thi truong tap trung qua So.

Khéng tiép thu. Dy thao Luat tiép
tuc xac dinh tén goi l1a “Luat Giao
dich hang hoa phai sinh” va pham vi
diéu chinh tdp trung vao cac hoat
dong vé hang hoa phai sinh va thi
truong hang hoa phai sinh. Do do,
khong mé rong pham vi diéu chinh
ctia Luat theo hudng diéu chinh toan
bo hoat dong mua ban hang hoéa qua
S& giao dich hang hoa nhu dé nghi.

Pbi véi thi truong giao ngay tap
trung, du thao Luat c6 quy dinh vé
viéc So giao dich hang héa duoc to
chuc thi truong giao ngay tap trung
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nhim phuc vy hoat dong cua thi
truong, két ndi thi trudng hang hoa
phéi sinh vai thi truong hang hoa co
s&. Tuy nhién, viéc t6 chuc thi truong
giao ngay tap trung trong truong hop
nay l1a hoat dong c6 lién quan dén
chirc nang ctia S¢ giao dich hang hoa,
khong 1am thay ddi d6i twong va
pham vi diéu chinh chi yéu cia
Luat la hang hoa phai sinh va thi
trwong hang hoéa phai sinh.

Ban Soan thao xem xét thiét 1ap rd rang tai Khoan 3 Piéu
1 va Quy dinh chuyen tiép & Piéu 61 dy thao Luat dé
dua hoat dong cung cip cac san pham phai sinh gia ca
hang hoa vao pham vi diéu chinh cia Luat GDHHPS,
déng thoi ¢6 16 trinh, diéu kién chuyén ddi va viéc ap
dung ddng bd cac quy dinh lién quan. Trudng hop hoat
dong cung (mg san pham phai sinh gi4 ca hang hoa cta
cac NHTM khong thudc pham vi diéu chinh cua dy thao
Luét thi can quy dinh cu thé tai khoan 3 Piéu 1 theo
hudng loai trir d¢ dam bao twong minh.

Tiép thu mdt phan. Dy thao Luat da
ra soat, hoan thién cac quy dinh nham
phan dinh pham vi diéu chinh giita
Luat Giao dich hang héa phéi sinh véi
phap luat vé tién t&, ngoai hdi va cac
linh vyec tai chinh chuyén nganh. Theo
d6, khoan 2 Piéu 1 quy dinh Luat
khong diéu chinh san pham phi sinh
thugc pham vi didu chinh ciia phap
luat vé tién t&, ngoai hdi va cac linh
vue tai chinh chuyén nganh khac.

Déi véi hoat dong cung (g san pham
phéi sinh gia ca hang hda cua ngan
hang thuong mai, chi nhanh ngan
hang nuéc ngoai, du thao Luat dong
thoi ¢6 cac quy dinh cu thé déi voi
hoat dong cung ung san pham phai
sinh gia ca hang hoa va quy dinh
chuyén tiép ddi voi quyen nghia vu
phat sinh tir cac hop dong da duoc
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giao két hop phap truéc ngay Luat co
hiéu luc.

Do d6, khong tiép thu dé nghi quy
dinh tai Piéu 1 theo hwéng loai trir
toan b hoat dong cung wng san
pham phai sinh gi4 ca hang hoa cia
ngin hang thwong mai, chi nhanh
ngan hang nwéc ngoai khéi pham vi
diéu chinh ctia Luat; viéc phan dinh
pham vi &p dung duoc thuc hién trén
co sé tinh chat cua hoat dong va phap
luat chuyén nganh cd lién quan.

PGS. TS Ngb Tri Long

Dé nghi 1am rd quan hé v4i Luat Thuong mai, phap luat
vé ngan hang, chimg khoan, ngoa1 héi, dit liéu, canh
tranh, phong chéng rura tién...; bd sung diéu khoan
chuyén tlep khi bai bé quy dlnh cta Luat Thuong mai.
Can nhic bd sung quy dinh vé giao dich giao ngay tap
trung hodc mo rong pham vi diéu chinh dé tranh khoang
tréng phap 1y.

Tiép thu mét phan. Co quan chu tri
soan thao da ra soat du thao Luat voi
phap luat vé thuong mai, ngan hang,
chung khoan, ngoai hdi, giao dich
dién tr va céac linh vuc phap luat cé
lién quan. Khoan 2 Diéu 1 di dugc
chinh Iy nham phan dinh pham vi diéu
chinh cta Ludt véi cac san pham phai
sinh thudc pham vi diéu chinh cua
phap luat vé chung khoan, tién té,
ngoai hdi, vang va cac linh vuc tai
chinh chuyén nganh khac. Cac noi
dung vé giao dich dién tu, phong,
chéng rira tién va cac linh vyc c6 lién
quan duoc dan chiéu, ap dung theo
phap luat chuyén nganh tai cac diéu
tuong ung cua du thao Luat.

Dy thao Luat dong thoi da bd sung
quy dinh vé hiéu luc thi hanh, xi ly
cac quy dinh vé mua ban hang hda
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qua S¢ giao dich hang hoéa tai Luat
Thuong mai va quy dinh chuyén tiép
nhim bao dam tinh lién tyuc trong &p
dung phéap luat.

Khong tiép thu d& nghi mé rong
pham vi diéu chinh caa Luat d6i véi
hoat dong giao dich giao ngay tap
trung néi chung, do pham vi cha yéu
cua Luat I cac hoat dong vé hang hoa
phai sinh va thi truong hang héa phai
sinh. Viéc So giao dich hang hoa to
chuc thi truong giao ngay tap trung
dugc quy dinh trong pham vi hoat
dong co lién quan cua S¢ giao dich
hang hoa.

Uy ban KTTC

Thuong truc Uy ban KTTC nhén thay thi trudng giao
dich hang hoa phai sinh c6 tinh chét giao thoa giita nhiéu
linh vyc nhu tai chinh, ngan hang, thwong mai. Do do,
dy thao Luat can tiép tuc ra soat dé bao dam tinh théng
nhat vé pham vi diéu chinh véi hé théng luat hién hanh,
nhat 1a Luat Chimg khoan, Luat Cac t6 chuc tin dung,
Luéat Phong, chéng rira tién, Luét Giao dich dién tu...;
phan dinh rd cac giao dich phai sinh thudc pham vi diéu
chinh cta Luat nay va céc ludt chuyén nganh khéac. Bén
canh d6, can xac dinh rd pham vi giita giao dich hang
hoéa phai sinh thuc hién thong qua S¢ giao dich hang hoa
va giao dich hang hoa phai sinh thyc hién theo phuong
thirc thoa thuan tryc tiép gitra cac bén (giao dich OTC)
dé c6 quy dinh diéu chinh phu hop véi timg hinh thic.

Tiép thu mét phan. Dy thao Luat da
dugc ra soat, chinh 1y dé phan dinh 1&
hon pham vi diéu chinh vé6i phap luat
chuyén nganh. Theo d6, khoan 2 Piéu
1 quy dinh Luat khong diéu chinh san
pham phai sinh thudc pham vi diéu
chinh ctia phéap luat vé ching khoan,
tién té, ngoai hoi, vang va céc linh vuc
tai chinh chuyén nganh khéc.

Pong thoi, Diéu 4 da phan dinh cac
hinh thtic hoat dong vé hang hoa phéi
sinh thudoc pham vi diéu chinh cua
Luat, gébm giao dich hang héa phai
sinh thuc hién thong qua S¢ giao dich
hang hoda; giao dich hang héa phai
sinh OTC; va hoat dong cung Gng
dich vu hé tro giao dich hang hoa phai
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sinh. i véi giao dich OTC, du thao
da loai trur cac giao dich dugc doanh
nghiép hoac cac bén lién quan tu thoa
thuan, xéac lap va thuc hién truc tiép
v6i nhau trén co s& hop dong song
phuong, khong théng qua to chic
trung gian.

Déi voi cac noi dung thude linh vuc
phong, chdng rira tién, giao dich dién
tir va cac linh vuc chuyén nganh khac,
du thao Luat duoc thiét ké theo hudng
thuc hién theo phap luat chuyén
nganh tuong Gng, tranh quy dinh lai
cac ndi dung da duoc diéu chinh tai
luat khéc.

NHNN

Tai khoan 3 Diéu 1 quy dinh “Luét nay khong diéu chinh
cac giao dich phéi sinh thudc pham vi diéu chinh cta
phép luat vé chung khoan, tién té, ngoai hdi, bao hiém
va cac linh vyc tai chinh chuyén nganh khac”. Vi vay,
dé nghi Bo Cong Thuong 1am rd quy dinh “khong diéu
chinh ... cac giao dich phai sinh thugc pham vi diéu
chinh cta phép luat vé ... tién 8, ngoai hdi,...” nhu trén
co loai trr ca giao dich phai sinh gid ca hang hoa cua
NHTM, chi nhanh ngan hang nudc ngoai theo Luédt Céac
t6 chtrc tin dung khoi pham vi diéu chinh cua Luét
GDHHPS hay khong?

Tiép thu. Khoan 2 Piéu 1 dy thao
Luat dugc quy dinh theo nguyén tic
phan dinh pham vi diéu chinh theo
san pham phai sinh thuc pham vi
diéu chinh ciia phap luit chuyén
nganh, theo d6 Luat nay khong diéu
chinh san pham phai sinh thugc pham
vi diéu chinh cua phéap luat vé ching
khoan, tién té, ngoai héi, vang va cac
linh vuc tai chinh chuyén nganh khéc.
Pbi véi san pham phai sinh gia ca
hang hoa do ngan hang thuong mai,
chi nhanh ngan hang nudc ngoai cung
ung, viéc xac dinh pham vi ap dung
khong chi can cir vao chua thé cung
rng 1a t6 chie tin dung ma cin cir vao
ban chit cia san pham, hoat déng
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va pham vi diéu chinh cia phap
luat chuyén nganh co lién quan. Cac
noi dung vé thanh 1ap, té chirc va hoat
dong cua to chuc tin dung, chi nhanh
ngén hang nudc ngoai tiép tuc thuc
hién theo phéap luat vé cac t6 chuc tin
dung; cac hoat dong thuoc pham vi
hang hda phai sinh va thi truong hang
hoa phai sinh thyc hién theo quy dinh
tuong (g cua Luat nay.

Vi vay, khéng quy dinh tai khoan 2
Piéu 1 theo hwéng loai trir toan bd
san pham phai sinh gia ca hang hoa
chi ciin cir vao viéc cha thé cung
ung la ngan hang thwong mai hoac
chi nhanh ngian hang nwéc ngoai.

Piéu 2. Péi twong
ap dung

Vu Phap ché

Pé nghi lam rd pham vi 4p dung cta Luat dbi véi cac
chu thé nudc ngoai tham gia giao dich lién théng véi So
giao dich hang hoa tai Viét Nam. Dé nghi nghién ciru
quy dinh cu thé cac nghia vu ma S¢ giao dich nuéc
ngoai, thanh vién nudc ngoai va cac cha thé nudce ngoai
phai tuan tha khi tham gia giao dich lién thong, nhu:
Nghia vu cung cdp thong tin; Ché d6 bao cao; Luu trix
dir lidu; Phong, chdng rira tién; Phéi hop véi co quan
quan 1y nha nudc Viét Nam khi co yéu cau (dé nghi
nghién ctru kinh nghiém quéc t& ddi voi noi dung nay).

Tiép thu. Dy thao Luat da duogc ra
soat, hoan thién cac quy dinh déi véi
t6 chirc, ca nhan nudc ngoai tham gia
thi truong hang hoa phai sinh va hoat
dong lién thong thi truong qua bién
gidi.

Theo d6, khoan 3 Piéu 2 x4c dinh co
quan, t6 chuc, ca nhan khac co lién
quan dén hoat dong vé hang hoa phai
sinh va thi truong hang hoa phai sinh
thudc ddi tuong &p dung cua Luat;
quy dinh nay bao quét ca td chuc, cé
nhan nudc ngoai khi tham gia hoac co
hoat dong lién quan dén thi truong
thudc pham vi diéu chinh caa Luat.
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Pong thoi, Chuong IV cua dy thao
Luat dd quy dinh cu thé nguyén tic,
diéu kién, hinh thtc va trach nhiém
trong hoat dong lién théng thi truong
qua bién giéi. i tac lién thong phai
dugc thanh 1ap hop phap, chiu su
quan ly, giam sat cia co quan c6 tham
quyén tai qudc gia noi thanh 14p; tuan
thi phap luat Viét Nam, phap luat cua
qudc gia ddi tac va diéu udc qudc té
co lién quan; bao dam quan tri rai ro,
an toan hé thdng, phong ngtra rira tién,
tai tro khung bé; thuc hién hop tac
giam sét, trao ddi thong tin va cung
cap thdng tin, dir liéu theo yéu cau cua
co quan quan 1y nha nuéc co tham
quyeén.

Déi voi nha dau tu nude ngoai, Didu
39 du thao Luat da quy dinh viéc tham
gia thi truong trén co sé binh dang voi
nha dau tu trong nudc, dong thoi phai
tuan thu phép luat Viét Nam vé quan
ly ngoai hdi, phong, chéng rira tién,
phong, chdng tai trg khung bé va phép
luat co lién quan.

UB PLTP

- Vé doi twong dp dung:

Luat Giao dich hang hoa phai sinh dugc xac dinh 1a luat
“chuyén nganh” quy dinh vé t6 chirc va hoat dong ctia
thi truong giao dich hang hoa phai sinh tai Viét Nam.
Theo d6, tat ca cac chu thé c6 lién quan, tham gia vao to
chirc va hoat dong cua thi truong giao dich hang hoa
phai sinh tai Viét Nam déu thudc ddi trong ap dung cua

Khong tiép thu. Du thao Luat tiép
tuc gitr quy dinh vé dbi tuong ap dung
tai Diéu 2 nham xac dinh rd cac nhém
chu thé chju su diéu chinh cua Luat,
bao gdm: t6 chirc, c4 nhan tham gia
hoat dong giao dich hang hoa phai
sinh; co quan quan ly nha nudc vé
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Lu4t ma khong can thiét phai liét ké. Do do, Thudng tryc
UBPLTP dé nghi nghién ctru bo quy dinh vé ddi twong
ap dung tai dy thao Luat. Vi¢c khong quy dinh dédi tuong
ap dung cua du thao Luat khong dan dén cach hiéu khac
ciing nhu bo s6t dbi tugng ap dung.

hang hoéa phai sinh va thi truong hang
hoa phai sinh; co quan, td chirc, ca
nhan khéc c6 lién quan dén hoat dong
vé hang hoa phai sinh va thi truong
hang hoa phai sinh.

Viéc quy dinh Diéu 2 1a can thiét dé
bao dam rd rang vé pham vi chi thé
&p dung trong béi canh dy thao Luat
khong chi diéu chinh nha dau tu va
chua thé truc tiép thuc hién giao dich
ma con diéu chinh S& giao dich hang
hoa, Trung tdm thanh toan bu tru,
thanh vién thi trudng, to chic cung
tng dich vy, td chic trung gian, co
quan quan 1y nha nudc va cac to chic,
ca nhan trong nudc, nudc ngoai co
lién quan.

Pong thoi, Piéu 2 dugc quy dinh theo
hudng khai quét, khong liét ké chi tiét
tirng loai chu thé, qua d6 vira bao dam
xac dinh dugc pham vi &p dung, vira
tranh bo s6t cac chu thé phét sinh
trong qué trinh to chic va van hanh
thi truong.

Diéu 3. Giai thich
tir ngir

Cuc TMDT&KTS, Sé Cong
Thuong tinh Dién Bién, Doan dai
biéu Qudc hoi tinh Cao Bang,
Lién doan Luat su Viét Nam

Khoén 2 Piéu 3 sir dung thuat ngit "hop dong phai sinh
hang hoa", trong khi d6, Piéu 31, Diéu 35 va nhiéu diéu
khoan khéc lai str dung thuat ngir "hop dong hang hoa
phéi sinh". Do do, dé nghi don vi soan thao théng nhat
st dung mot thuat ngtr xuyén subt trong toan bd du thao
Luét dé bao dam tinh théng nhat trong k¥ thuat lap phap,

Tiép thu. Dy thao Luat da duoc ra
soat, chinh 1y h¢ théng thudt ngtr theo
huéng sir dung théng nhat khai niém
“hang héa phai sinh” va “hop dong
hang hoa phai sinh” trong cac quy
dinh c6 lién quan. Dong thoi, khoan 3
Piéu 3 di x4c dinh “hang hoa phai
sinh” 14 hop dong phai sinh co gia tri,
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tranh phat sinh cach hiéu khac nhau trong qua trinh ap
dung.

quyén hodc nghia vu phu thudc vao
hang héa co sé va liét ké day du cac
loai hop ddng phéi sinh co ban.
Khoan 3 va cac khoan 4, 5, 6, 7, 8
Diéu 3 va cac diéu c6 lién quan cua dy
thao Luat da dugc diéu chinh.

S¢ Cong Thuong tinh Dién Bién

Tai khoan 2 Diéu 3 du thao Luat ¢6 ndi dung: “Hop dé)ng
phai sinh hang hoa 1a cong cu tai chinh cé gia tri phu
thudc vao hang héa co so, bao gdm: hop dong ky han,
hop dong quyén chon, hop ddng hoan d6i, hop dong
chénh 1éch (CFD) va cac loai hgp df)ng phai sinh khac
theo quy dinh cua phdp luét; hop dong phéi sinh dugc
chuan hoa, niém yét dé giao dich trén S& giao dich hang
hoa.”

Tuy nhién, tai khoan 1 Diéu 31 c6 ghi: “Cac loai hop
dong hang hoa phai sinh dugc phép giao dich trén So
giao dich hang hoa bao gom: hop ddng twong lai, hop
ddng quyén chon, hop dong hoan doi, hop dong chénh
1éch (CFD) va cac loai hop dong phai sinh khac theo quy
dinh ctia phap luat.”

Tiép thu. Dy thao Luat d3 b sung
hop dong twong lai vao danh muc céac
loai hang hda phai sinh tai khoan 3
Piéu 3, bao dam thong nhat véi quy
dinh riéng vé hop dong tuong lai tai
khoan 5 Diéu 3 va cac quy dinh vé san
pham giao dich trén S¢ giao dich hang
hoa.

Poan dai biéu Qudc hoi tinh Lai
Chéau

Khoan 2, Diéu 3 xac dinh hop df)ng phai sinh hang hoa
bao gém hop dong ky han, hop dong quyén chon, hop
ddng hoan ddi, hop dong chénh 1éch va loai hop dong
khéc theo quy dinh cua phéap luat, nhung khong liét ké
hop dong tuong lai, trong khi khoan 4 Diéu nay va khoan
1, Piéu 31 lai xac dinh hop dong twong lai 1a mot loai
horp dong phai sinh dugc phep giao dich. bé nghi b6
sung “hgp dong tuong lai” vao khoan 2, Didu 3 dé dam
bao ndi dung diéu luat duoc day du, chinh xac.

Tiép thu. Dy thao Luét di bd sung
hop dong twong lai vao danh muc cac
loai hang hda phai sinh tai khoan 3
Piéu 3, bao dam thong nhit véi quy
dinh riéng vé& hop dong tuong lai tai
khoan 5 Piéu 3 va cac quy dinh vé san
pham giao dich trén S& giao dich hang
hoa.
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Doan dai biéu Quéc hoi tinh Pién
Bién

Khoan 2 cua du thao quy dinh: “...Hop ddng phi sinh
hang hoéa la cong cu tai chinh cé gia tri phu thudc vao
hang héa co s6, bao gdm: hop dong ky han, hop dong
quyén chon, hop dong hoan d6i, hop dong chénh léch
(CFD) va céc loai hop dong phai sinh khéc theo quy dinh
cua phap luat;...”.

Tuy nhién, khoan 4 cuia dy thao dd quy dinh vé hop dong
tuong lai 13 mot loai hop ddng phai sinh. Pé bao dam
tinh day du, thong nhat cia quy dinh, dé nghi bo sung
cum tir “hop dong tuong lai” vao sau cum tir “hop dong
ky han” va stra khoan 2 nhu sau: “...Hop dong phai sinh
hang hoa 1a cong cu tai chinh c6 gia tri phu thudc vao
hang hoa co so, bao gdm: hop dong ky han, hop dong
tuong lai, hop ddng quyén chon, hop déng hoan di, hop
dong chénh léch (CFD) va cac loai hgp dong phai sinh
khac theo quy dinh ctia phap luét;...”.

Tiép thu. Dy thao Luat di bd sung
hop ddng tuwong lai vao danh muc céc
loai hang hda phai sinh tai khoan 3
Diéu 3, bao dam thong nhit véi quy
dinh riéng vé& hop dong tuong lai tai
khoan 5 Piéu 3 va cac quy dinh vé san
pham giao dich trén S¢ giao dich hang
hoa.

Poan dai biéu Qudc hoi tinh Son
La

Pé nghi quy dinh rd trong du thao Luat vé khai niém
"Hang hoda phai sinh"; tén cia du thdo Luat 1a " Luat
Giao dich hang hoa phai sinh". Tuy nhién, gii thich tu
ngit chua co quy dinh vé hang hoa phai sinh 1a hang hoa
gi? Khai niém nay hién chua dugc quy dinh hoac vién
dan trong bét ky van ban luat nao dang c6 hiéu luc.

Tiép thu. Dy thao Luat d3 b sung
khai niém “hang hda phai sinh” tai
khoan 3 Piéu 3. Theo d6, hang hoa
phai sinh dugc xac dinh 14 hop dong
phai sinh ma gia tri, quyén hodc nghia
vu cua cac bén phu thudc vao gia, chi
sb gia, chénh léch gia, gia tri hodc
bién dong gia tri cia mdt hoac nhiéu
hang héa co so; dong thoi xac dinh
cac loai hgp dong phai sinh thudc
pham vi khai niém nay.

Poan dai biéu Qudc hoi tinh Cao
Bang

Dy thao Luat d3 quy dinh vé hoat dong giao dich, thi
truong giao dich lién quan t6i hop dong, giao dich “hang
hoa phai sinh”. Tuy nhién, Diéu 3 méi gii thich cac tir
ngit “hang hoa co s6”, “hgp ddng phai sinh hang hoa”

Tiép thu. Dy thao Luat da bo sung
khai niém “hang hda phai sinh” tai
khoan 3 Piéu 3 va ra soat, thong nhat
danh myc cac loai hop dong phai
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va cac loai hop déng cu thé, chua c6 dinh nghia ddi voi
“hang hoda phai sinh” - thuat ngit duoc st dung ngay tai
tén goi cua Luat va xuyén subt cac chuong, diéu cua du
thao.

Viéc 1am rd ndi ham “hang hoa phéi sinh” trong Luat
khoéng chi don thuan 1a giai thich tir nglt mang tinh k¥
thudt, ma quan trong hon, day la budc di mang tinh nén
tang dé xac lap danh tinh va hanh lang phap 1y chinh
thirc cho mdt loai hinh giao dich, giup xa hoi, thi truong
va cac bén tham gia nhin nhan ding ban chét cbt 15i 1a
mot cong cu giup doanh nghi€p chu dong quan tri rui ro
bién dong gia, gan lién véi sy bao ho, diéu tiét va giam
sat chit ché ctia Nha nude. Dé nghi co quan chi tri soan
thao bd sung mot khoan vao Diéu 3 dé giai thich thuat
ngtr nay.

Pong thoi, dé nghi ra soat, bao dam tinh thong nhét cuia
thuat ngit trong toan du théo, cu thé:

- Danh muyc cac loai hgp ddng phai sinh tai khoan 2 Diéu
3 va tai khoan 1 Piéu 31 chua thdng nhat: khoan 2 Diéu
3 liét ké hop ddong ky han, hop dong quyén chon, hop
dong hoan doi, hop dong chénh léch nhung khong co
hop dong tuong lai; khoan 1 Diéu 31 liét ké hop dong
tuong lai, hop dong quyén chon, hop dong hoan d6i, hop
dong chénh léch nhung khong c6 hop dong ky han. Dé
nghi ra soat, chinh 1y cho thong nht.

sinh, trong d6 b sung hop dong
tuong lai cing voi hop dong ky han,
hop ddng quyén chon, hop dong
hoan d6i, hop dong chénh léch va
cac hop ddng phai sinh khac.

Dong thoi, du thao di quy dinh riéng
khéi niém tung loai hop dong tai cac
khoan tiép theo cua Diéu 3, bao dam
thdng nhat giira phan giai thich tir
ngit va cac quy dinh vé san pham
giao dich.

Bo Nong nghiép va Mai truong

Diéu 3 (giai thich tir ngir) dé nghi: nghién ctru, bd sung
dinh nghia hodc nguyén tic xac dinh “hang héa co so
lién quan dén tai nguyén thién nhién” (bao gom tai
nguyén nudc, khoang san, dat dai,...) dé bao dam théng
nhét cach hiéu, cach ap dung giira Luat nay véi phap luat
chuyén nganh vé quan 1y tai nguyén khi cac loai hang

Khong tiép thu. Khoan 1 Diéu 3 du
thao Luat quy dinh “hang hoa co s¢”
theo hudng khai quat 1a hang hoa
hodc chi s6 gia hang héa dugc st
dung lam d6i twong tham chiéu dé
xéc dinh gia, quyén va nghia vu phét
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hoa, chi s6 néu trén duoc dua vao giao dich phai sinh
trong tuong lai

sinh tir giao dich hang héa phai sinh.
Quy dinh nay nhiam bao quat céc loai
hang hoa c6 thé duoc su dung lam
hang hoéa co s¢ va khong phan loai
theo ngudn gdc hodc linh vuc quan
ly chuyén nganh.

Déi véi tai nguyén nudc, khoang san,
dat dai va cac déi teong thuoc pham
vi diéu chinh caa phap luat chuyén
nganh, viéc dua vao sur dung lam
hang hoa co so phai dong thoi tuan
tha cac diéu kién, han ché va quy
dinh cua phép luat chuyén nganh c6
lien quan. Vi vay, khdng can thiét b
sung mot khai niém riéng vé “hang
hoa co so lién quan dén tai nguyén
thién nhién” tai Diéu 3.

NHNN

- Pé nghi Bo Cong Thuong ra soat, bo sung Piéu 3 dé
dam bao hgp dong phai sinh hang hoa bao gdm hop dong
duoc xéc 1ap theo phuong thire thoa thuan tryuc tiép giita
cac bén (OTC) (quy dinh hién nay tai D1eu 3: “... hop
d6ng phéi sinh duoc chuan hoa, niém yét dé glao dich
trén S¢ giao dich hang hoa”).

Dong thoi, tai khoan 4 Diéu 3 da néu khai niém “Hop
dong twong lai”, tuy nhién khoan 2 Piéu 3 quy dinh hop
dong phai sinh hang hoa chua bao gém loai hinh nay.
Do do, dé nghi ra soat lai ndi dung nay.

- Bé nghi B4 Cong Thuong lam 1o thudt ngr “ngan hang
thanh toan™ tai khoép 2‘2 biéu 3 do toan bd du thao
khong quy dinh cu thé vé pham vi hoat dong, chirc nang

Tiép thu. Dy thao Lut da chinh Iy
khoan 3 Diéu 3 theo hudng khai niém
“hang hoa phai sinh” khong con gan
bat budc voi diéu kién dugc chuan
hoa, niém yét trén S& giao dich hang
héa; qua d6 bao quat ca hop dong
hang hoa phai sinh dugc giao dich tap
trung va hop dong duoc xac lap theo
phuong thitc OTC. DPdong thoi, hop
ddng tuong lai da dugc bd sung vao
danh muc céc loai hang hoa phai sinh.
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ctia ngan hang nay, diéu kién dé duogc lwa chon 1am ngan
hang thanh toan.

VBA

Mic du khoan 2 Diéu 3 da dinh danh ding ban chat 1a
cong cu tai chinh, hé thong thuét ngir trong toan b hd
so con thiéu nhit quan va co chd sai vé ngi nghia. Tht
nhét, ngay trong Diéu 3, khoan 2 dung "hop dong phai
sinh hang hoa" nhung khoan 1 Diéu nay (dinh nghia
hang hoa co s&) va Piéu 31 lai dung "hop dong hang hoa
phai sinh". Cach dung chuan theo thong 1¢ tai chinh phai
la "phai sinh hang héa" (commodity derivatives), tic
cong cu phai sinh ¢6 tai san co sé 1a hang hoa. Thir hai,
Dy thdo Nghi dinh va Thong tu van st dung nguyén
thudt nglr cli cua Luat Thuong mai 2005 1a "mua ban
hang hoa qua S& giao dich hang hoa". Viéc dong nhat
giao dich phai sinh (chu yéu thanh toan bang tién, phong
ngura rii ro) véi "mua ban hang hoa" c6 hé luy thuc tién
dan t6i viéc ¢ thé xir 1y vi thé phai sinh nhu hop dong
mua ban hang hoa vat chat thong thuong, phat sinh rai
ro vé thué va vuéng mic trong khau giao nhén, 1am sai
léch ban chat phong vé rii ro tai chinh ciia san pham.

Tiép thu mdt phin. Co quan chu tri
soan thao thong nhit véi ¥ kién vé yéu
cau st dung thong nhat thut ngi
trong toan bd du thao Luat. Trén co s&
do, du thao da duoc ra soat va théng
nhat st dung thudt ngit “hang héa
phai sinh”, phu hop véi tén goi cua du
an Luat va hé thong thuat ngir dugc st
dung trong du thao.

Tuy nhién, khong tiép thu dé nghi
chuyén sang sie dung thuit ngir
“phai sinh hang hoa”, do tén goi du
an Luat va cach tiép can cua du thao
da xac dinh théng nhét 1a “Luat Giao
dich hang hoa phai sinh”.

Tién s§ Can Vaén Lyc - chuyén
gia Kinh té truéng BIDV

Tai Diéu 3 du thao Luat giao dich hang hoa phai sinh c6
quy dinh: Hang hoa co s& 1a hang hoa vat chét hoidc chi
s6 hang héa dugc sir dung lam cin ctr xac dinh gia tri
ctia hop dong hang hoa phai sinh. Sau d6, trong cac du
thao Nghi dinh va Thong tu cling khéng c6 cu thé hoa
hay chi tiét hon céac loai hang hoa hay chi sé nao dugc
su dung cho hoat dong GDHHPS. Pay la hudng rit mé
dé c6 thé dua rat nhiéu loai hang hoa co s& vao giao dich.
Tuy nhién, trong giai doan dau, dé xuit nén xay dung
danh muc hang hoa co s¢ dé phuc vu cho cac muc tiéu
hd trg doanh nghiép va quan tri rai ro, dic biét cho cac
nhom hang héa thé manh cua Viét Nam (nhu nong san,

Khong tiép thu. Dy thao Luat quy
dinh khai niém “hang hoéa co s¢” theo
huéng mo nham bao dam kha nang
thich ung voi sy phat trién cua thi
truong va sy hinh thanh cac san pham
méi. Viée quy dinh truc tiép danh
muc cu thé céc loai hang hoa co sé tai
Luat c¢6 thé 1am han ché kha nang phat
trién san phdm va thiéu linh hoat khi
diéu kién thi truong thay doi.
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nang lugng); can nhic mot sd kim loai nhu vang, bac,
nhém, dong...; dong thdi co thé can nhic dua bd sung
cac quy dinh khung cho phép dua céac loai tai san moi
nhu tin chi cac-bon, chung chi nang lugng tai tao (REC)
vao giao dich phai sinh dé hd trg viéc dap tng muyc tiéu
Net Zero ctia Viét Nam; va 1 s6 san phdm phai sinh khac
sau nay (nhu HP ¢6 ky han, HD tuong lai, HD quyén
chon....).

Viéc x4c dinh loai hang hoa, chi s6 gia
hang hoa du diéu kién dé phat trién
san pham phai sinh s& duoc thyc hién
theo cac quy dinh vé san pham, niém
yét, quan ly thi truong va phép luat
chuyén nganh co lién quan.

Lién doan luat su Viét Nam

- Khoan 3 Piéu 3, Du thao Luét giai thich cum tr “hop
dong ky han”, trong d6 dé cap dén cum tir “hang hoa
phai sinh”. Chung t6i nhan thay cum tir “hang hoa phai
sinh” dugc st dung nhiéu trong Dy thao Luét (ma khong
gan lién v6i cum tir “giao dich” hay “hop dong”). Pong
thoi, chiing t6i hiéu rang cum tir “hang hoa phai sinh”
khong ddng nghia v6i cum tir “hang hoa co s6” duoc
gidi thich tai khoan 1 Diéu 3. Tuy nhién, tai biéu 3 Du
thao Luat lai chua giai thich cum tr “hang hoa phai
sinh”. Do d6, chiing t6i dé nghi bo sung quy dinh giai
thich cum tir “hang héa phai sinh”.

Tiép thu. Dy thao Luat d3 b sung
dinh nghia “hang hoéa phai sinh” tai
khoan 3 Piéu 3, ddng thoi phan dinh
rd véi khai niém “hang hoa co s¢” tai
khoan 1 Piéu 3.

Hiép hoi Ngan hang Viét Nam

Tai khoan 2 Piéu 3, Tai noi dung “viéc thuc hién hop
déng dwoc tién hanh tai mét thoi diém xdc dinh trong
twong lai theo cdc diéu kién dd dwoc chudn héa hodc do
cdc bén thoa thudn theo quy dinh cua phap ludt”, cum
tr “theo cac diéu kién da dugc chuan héa” chua rd nghia
1a chuan hoa, niém yét trén S¢ giao dich hang hoa hay
duoc chuan hoa theo diéu kién nao khéc.

- Tai phan liét ké hop dong phai sinh hang hoa, Dy thao
dang liét ké bao gdbm hop ddong ky han, hop dong quyén
chon... nhung chua liét ké hop dong twong lai, hgp dong
hoan doi.

Tiép thu. Du thao Luat di chinh Iy
khai niém “hang hoéa phai sinh” theo
huéng khong con quy dinh viéc chuan
hoa, niém yét trén S& giao dich hang
hoa 1a dic diém chung bét budc cua
moi hop dong phédi sinh. Yéu cau
chuan hoa, niém yét duoc quy dinh
pht hop véi timg loai hop dong, trong
d6 hop dong tuong lai duge xac dinh
1a hop dong phai sinh duoc chuan hoa
va niém yét trén S¢ giao dich hang
hoa.
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B?: nghi bo sung hop dépg tuong lai va hop dong hoan
do6i vao khai niém hop dong phai sinh hang hoa

Pong thoi, khoan 3 Diéu 3 da liét ké
day du hop ddng twong lai va hop
ddng hoan doi trong nhém hang héa
phai sinh.

Hiép hoi Ngan hang Viét Nam

Tai khoan 3, Diéu 3, Vi hang hoa trong Hop dong ky han
van 1a hang hoa co so, do d6 dé nghi sira thanh: “Hop
dong ky han (Forwards) 1a hop dong phai sinh theo d6
cac bén thoa thuan vé viéc mua hodc ban hang hoéa tai
mot thoi diém cuy thé trong tuong lai vi mot mire gia da
dugc théng nhat va thuc hién thanh todn khoan chénh
léch gitra gia hop dong va gia hang hoa co so ddi voi
khéi lugng hang hoa da cam két.”

Khéng tiép thu. Dy thio Luit xé4c
dinh hop dong ky han 1a hop dong
phai sinh theo do6 cac bén xac lap
nghia vu mua hodc ban mot lugong
hang hoa co s& hodc nghia vu thanh
toan dugc xac dinh trén co sé gia cua
hang hoa co s¢ tai mot thoi diém xéc
dinh trong tuong lai.

Viéc thyc hién hop dong ky han c6 thé
bang giao nhan hang hoa, thanh toan
bang tién hoic phuong thic khac theo
thoa thuan va quy dinh cta phap luat.
Do d6, khong quy dinh hop dong ky
han chi dugc thuc hién bang thanh
toan khoan chénh léch nhu dé nghi,
nhim phan anh day du cac phuong
thirc thyc hién hop dong ky han.

Hiép hoi Ngan hang Viét Nam

Tai khoan 9, Piéu 3, P& nghi lam rd chirc ning nhiém
vy, trach nhiém quyén han ciia Nha tao 1ap thi truong
trong hoat dong phai sinh hang hda do ngoai giai thich
khai niém v& Nha tao 1ap thi truong tai Khoan 9 Piéu 3
Du thao nay thi khai niém nay khong dugc sir dung trong
ndi dung cua Dy thao

Tiép thu. Dy thao Luat da théng
nhat st dung khai ni¢m “Thanh vién
tao 1ap thi truong” va quy dinh day la
t6 chirc dugc So giao dich hang hoa
chi dinh thyc hién nghia vu chao gia
mua, chao gid ban lién tuc hodc cac
nghia vu tao 1ap thi truong khac
nhdm hd tro thanh khoan va hoat
dong 6n dinh cua thi truong.
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Dong thoi, cac quy dinh vé thanh
vién cua S¢ giao dich hang hoa da cu
thé hoa co ché chi dinh va nghia vu
cua thanh vién tao lap thi truong,
khéc phuc tinh trang chi c6 dinh
nghia nhung khong c6 quy dinh ap
dung.

Hiép hoi Ngan hang Viét Nam

Tai khoan 10, Piéu 3, Cac ndi dung quy dinh tai Chuong
I1I vé Trung tAm thanh toan bu trir va Muc 2 — Chuong
IV vé Giao dich hang hoa phai sinh OTC chua cé sy
thong nhat vé viéc giao dich phai sinh hang hoa khong
tiéu chuan (OTC), c¢6 thuc hién qua SGD hang héa hay
khong, tir d6 c6 thuc hién thanh toan qua Trung tam
thanh toan bu trir hay khong. Do d6, dé nghi xem xét lam
r0: Trung tdm thanh todn bu trir la td chirc thue hién chirc
nang thanh toan bu trir cho giao dich hang hoéa phai sinh
qua S¢ giao dich hang hoa hay cho ca giao dich hang
hoa phéi sinh OTC

Tiép thu. Dy thao Luat di chinh Iy
Chuong III dé 1am 13 co ché giao dich
va cung tmg dich vu ddi vai thi truong
hang hoa phai sinh OTC. Theo d6, to
chuc trung gian trong giao dich OTC
bao gom S¢ giao dich hang hoa,
Trung tam thanh todn bu tru, thanh
vién clia cac t6 chirc nay, t chirc tin
dung va cac t6 chirc hop phap khac.
Trung tdm thanh toan bl trir ¢ thé
cung cap dich vu bu trir, thanh toén
d6i voi giao dich OTC theo quy dinh
cua Luat va co ché t6 chirc thi trudng,
khong chi gigi han d6i véi giao dich
dugc khop lénh trén hé thong giao
dich tap trung cua So.

Vi tri tiép thu: Diéu 32 va biéu 33
du thao Luat.

Hiép hoi Ngan hang Viét Nam

Khoan 20, Piéu 3: tai Piéu 44 c6 quy dinh vé chu thé
trung gian giao dich phai sinh OTC nhung quy dinh
chung 1a “t6 chirc khdc dwoc thanh Idp hodc dwoc cdp
phép cung img dich vu trung gian doi véi giao dich hang
hoa phdai sinh theo quy dinh cua phap ludt”. Dy thao
Lu4t 12 vin ban cao nhat cia Qudc hdi quy dinh ddi vai

Khéng tiép thu. Dy thao Luét xac
dinh thi truong hang hoéa phai sinh
OTC theo huéng md, phu hop véi ban
chit ctia thi truong phi tap trung. Theo
do, giao dich OTC c6 thé dugc thuc
hién tryc tiép giita cac bén hoic thong




101

chu thé trung gian. Néu Du thao Luat khong quy dinh cu
thé thi NHNN khong c6 co s& dé cip phép cho cac
TCTD thyc hién hoat dong cung uing giao dich PSHH
OTC v6i khach hang. Do dé, can quy dinh cu thé t6 chirc
trung gian 1a don vi nao dé cac co quan cua chinh phu
¢6 can cir dé cp phép, quan Iy Iy hoat déng. Do d6, dé
nghi stra va bo sung dinh nghia nhu sau: “Giao dich
hang héa phai sinh OTC la giao dich hop dong phai sinh
hang héa dwoc xac lap truc tlep gitka té chire kinh té c6
nhu cau phong ngira riii ro gid hang héa véi cac Té chirc
tin dung ma khéng théng qua hé thong giao dich tdp
trung cua So giao dich hang héa”

qua to chuc trung gian; to chure trung
gian khong chi bao gom td chirc tin
dung ma con c6 So giao dich hang
hoa, Trung tdm thanh toan bu trur,
thanh vién cua cac to chirc ndy va cac
t6 chtrc hop phap khac.

Vi vay, khong tiép thu dé nghi gioi
han giao dich hang hoa phai sinh OTC
chi la giao dich giita to chuc kinh té
c6 nhu cau phong ngira rai ro véi to
chtrc tin dung, do cach quy dinh nay
sé thu hep khéng phu hgp pham vi chu
thé va md hinh giao dich OTC.

Giir nhuw khoan 36 Diéu 3 va Diéu
33 du thio Luat.

B0 Tai chinh

Pé nghi sta lai quy dinh tai khoan 12 Piéu 3 nhu sau:
“Ky quy la sé tién hodc tai san ma nha dau te phai ky
guri tgi thanh vién bu truFrunetém-tharh-todn-butree...
Ly do: Nha dau tu khi thuc hién giao dich s& ndp tai san
ky qu¥y cho thanh vién bu trir ma khong phai 1a Trung
tam thanh toan bu trir

Tiép thu theo hwong chinh ly dw
thao. Dy thao Luat khong con quy
dinh riéng khai niém “Ky quy” tai
Piéu 3. Cac nguyén tic vé ky quy,
quan ly tai san bao dam va quan hé
gilta nha dau tu, thanh vién bu trir va
Trung tam thanh toén bu trir dugc quy
dinh tai cac diéu vé thanh toan bu trir
va quan ly tai san bao dam.

Pi chinh ly tai Pidu 3 va cac quy
dinh vé quan ly tai san bao dam.

IFC thanh phd Pa Ning

B.1. Diéu 3, khoan 2: Pinh nghia "Hop dong phéi sinh
hang hoa"

+ Khong nhat quan vé cach goi tén thuat ngir: Diéu 3,
khoan 2 dat tén dinh nghia 1a "Hop dong phai sinh hang

Tiép thu. Dy thao Luat di chinh Iy hé
théng khai niém tai DPiéu 3 theo
hudng: khai niém “hang hoa phai
sinh” khong con gan viéc chuan hoa
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hoa" (2 lan trong khoan nay), nhung trong toan bd phan
con lai ctua du thao, thuat nglr duoc dung lai ddo nguoc
thanh “hop dong hang héa phdi sinh". Mot thuat ngit
phap 1y cbt 16i khong nén c6 hai cach viét khac nhau.

Pé xudt: Théng nhit toan vin ban theo mot cach viét.

+ Ty mau thuan noi tai trong cing mot khoan: biéu 3,
khoén 2 viét: "...viéc thuc hién hop déng duwoc tién hanh
tai mét thoi diém xac dinh trong twong lai theo cac diéu
kién da dwoc chudn héa hodc do cdc bén théa thudn theo
quy dinh ciia phdp ludt” (thira nhan c6 loai hop dong
khong chuan hoa, theo thoéa thuan riéng - tiic OTC).
Nhung ngay ciu sau lai két ludn: "...hop dong phdi sinh
diroc chuan héa, niém yét dé giao dich trén Sé giao dich
hang héa", nhu mot dic diém bat budc chung cho moi
hop dong phai sinh hang héa. Piéu ndy mau thuin véi
chinh Diéu 1, khoan 2, diém b (thira nhan kénh giao dich
OTC) va Chuong VI, Muyc 2 (Piéu 42-45, quy dinh riéng
cho giao dich OTC).

Pé xudt: Bo cau cudi cung cua khoan 2 ("hop dong phdi
sinh dwoc chudn héa, niém yét dé giao dich trén So giao
dich hang héa") hodc stra thanh: "Hop dong phdi sinh
hang héa dwoc niém yét, giao dich trén So giao dich
hang hoa hodc dwoc xac lap theo phuwong thurc thoa
thugn truc tiép (OTC) theo quy dinh ciia Ludt nay."

B.2. Piéu 3, khoan 3: Pinh nghia "Hop ddng ky han
(Forwards)"

”

Nguyén van: "...cdc bén thoa thudn vé viéc mua hodc
ban hang hoa phdai sinh tai mot thoi diém cu thé trong
twong lai... va thuc hién thanh toan khoan chénh léch
gitta gid hop dong va gia hang héa co sé doi véi khoi
lirong hang héa da cam két."

va niém yét trén S giao dich hang
héa nhu mét dac tinh chung cua moi
hop dong, qua d6 bao dam bao quat ca
giao dich OTC; hop dong ky han duoc
xac dinh trén co sé nghia vu mua, ban
hang héa co s& hodc nghia vu thanh
toan xac dinh theo gia hang hoa co so
va ¢6 thé thuc hién béng giao nhan
hang hoéa hodc thanh toan bang tién;
thdng nhét sir dung khai niém “Thanh
vién tao lap thi trudng”, ddng thoi quy
dinh co ché hoat dong tai chuong vé
thanh vién thi truong.

Vi tri tiép thu: khoan 3, khoan 4,
khoan 32 Diéu 3 va cac quy dinh cé
lién quan cua du thao Luat.
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- Lbi thuat ngii: Pbi twong mua/ban trong hop dong ky
han phai 13 "hang hoa co sd", khong thé 13 "hang hoa
phai sinh" (ban than hop ddong phai sinh khong phai 1a
d6i twong mua ban vat chat).

- Tring lap vé ban chét véi "Hop dong chénh léch" (Diéu
3, khoan 7): Cach mé ta phuong thirc thue hién hop dong
ky han tai khoan 3 ("thanh toan khoan chénh léch giita
gid hop dong va gid hang héa co s6") gan nhu tring
khép véi dinh nghia "Hop dong chénh léch" tai khoan 7
("thanh toan khodn chénh léch gia cia hang hoa co so
gifta thoi diém mé vi thé va thoi diém déng vi thé"). Vé
chuyén mon, hop dong ky han (Forwards) thong thuong
dugc thuc hién bang phuong thirc giao nhan hang hoa
(kém theo thanh toan toan b gié tri hop dong twong ing
v6i khéi lwong hang héa giao nhan), hoic bang phuong
thirc thanh toan khoan chénh 1éch giira gia hop dong va
gi4 hang hoa co so tai thoi diém dao han déi véi truong
hop khong giao nhan vat chat, khac vé ban chét véi "Hop
dong chénh léch" (chi thanh toan chénh léch gid, khong
c6 nghia vy giao nhan). Dinh nghia hién tai khién hai
loai hop dong bi nham 1an.

Pé xudt siea lai khodn 3: "Hop dong ky han (Forwards)
la hop dong phdi sinh theo dé cdc bén thoa thudn vé viéc
mua hodc ban mét khoi luwong hang hoa co so xdc dinh
tai mot thoi diém cu thé trong twong lai voi mot mirc gia
da dwoc thong nhdt tai thoi diém giao két hop dong; viéc
thwe hién hop dong khi ddo han dwoc tién hanh bang
phuwong thirc giao nhan hang hoa kem theo thanh todan
toan bé gid tri hop dong twong g véi khéi liwong hang
héa giao nhdn, hodc bang phwong thirc thanh todn
khodn chénh léch giita gid hop dong va gid hang héa co
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SO tai thoi diém ddo han doi véi truong hop khong giao
nhdn vat chat, theo thoa thuan cua cac bén."”

B.5. Diéu 3, khoan 9 va Diéu 24, khoan 1, diém d: Trung
1ap khai niém "Nha tao lap thi truong" / "Thanh vién tao
1ap thi truong"

- Diéu 3, khoan 9: "Nha tao ldp thi truong la té chirc
duoc So giao dich hang hoa chi dinh thyc hién nghia vu
duy tri thanh khoan thi truong théng qua viéc thuong
xuyén chao gia mua, chao gia ban..."

- Piéu 24, khoan 1, diém d&: "Thanh vién tao ldp thi
truong la 16 chire dwoc S6 giao dich hang hoa lva chon
va ky thoa thudn thuc hién nghia vu chao gia mua, chao
gia ban lién tuc..."

Hai diéu khoan nay mo ta cing mot vai tro chirc ning
(market maker) nhung dung hai tén goi khac nhau ("Nha
tao lap thi truong" va "Thanh vién tao ldp thi truong")
va hai co ché xac 1ap khac nhau ("chi dinh" va "lya chon,
ky thoa thudn") ma khong co su lién he¢, dan chiéu qua
lai gitta hai diéu khoan.

Pé xudt: Hop nhat thanh mot khai niém, mot tén goi
duy nhét (vi du, théng nhat 1a "Thanh vién tao Idp thi
truong", vi day 1a mot loai thanh vién cia SGDHH theo
Chuong V) va bo dinh nghia tring tai Diéu 3, khoan 9,
hodc dan chiéu Diéu 3, khoan 9 sang Diéu 24, khoan 1,
diém @ (vi du: "Nha tao Idp thi trwong (Thanh vién tao
lap thi trong) la...") va thong nhat co ché xac lap (chi
dinh hay lya chon/ky thdéa thuén).

EVN

- Pé xuat stira doi Khoan 2, Dieu 3:

“2. Hop dong phai sinh hang hoa la cong cu tai chinh
xac ldp quyén, nghia vu cua cdc bén trén co so gid, chi

D6i v6i hé théng dinh nghia:

Tiép thu mdt phin. Dy thao Luat
khong ti€p thu nguyén van cac dinh
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s0 gid, gid tri hodc bién ddng gid tri ciia hang héa co so;
duoc thyc hién thong qua viéc thanh toan bcfng tién,
thanh todn chénh léch, xdc ldp, chuyén giao, tat todn
hoac dong vi thé phdi sinh, hodc phwong thirc thuc hién
khdc theo diéu kién hop ddng quy ché giao dich va quy
dinh cua phdp luat. Hop dong phai sinh hang hoa bao
gom hop dong ky han, hop dong twong lai, hop dong
quyén chon, hop dong hodn doi, hop dong chénh léch va
cac logi hop dong phdi sinh khéc theo quy dinh ciia phdp
ludt. Hop dong phdi sinh hang héa dwoc xdc ldp doc ldp
voi giao dich mua ban, giao nhdan hang hoa co so va
khong lam thay doi ban chat, quyén, nghia vu thanh todn,
quyét todn, nghia vu thué hodc cdc nghia vu tai chinh
khac phat sinh tw giao dich hang hoa co so.”

- Dé xuat stra doi Khodn 3, Diéu 3:

“3. Hop dong ky han la hop dong phdi sinh theo dé cdc
bén thoa thudn xdc ldp vi thé phdi sinh hodc quyén,
nghia vu tai chinh dwoc xdc dinh trén co sé gid, chi s6
gid hodc bién dong gid tri ciia hang héa co s6 tai mot
thoi diém xdc dinh trong twong lai theo mirc gid, cong
thirc gia hodc gid tham chiéu da dwoc thoa thudn. Viéc
thuce hi¢n hop dong ky han duwoc thuc hi¢n bang thanh
todn tién, thanh todn chénh léch, tt todn, chuyén giao
hodc déng vi thé phdi sinh.”

- Dé xudt stra doi Khodn 4, Diéu 3:

“4. Hop dong twong lai la hop dong phdi sinh dwoc
chudn héa, niém yét va giao dich trén S¢ giao dich
hang hoa, theo do cdc bén xdc ldp vi thé mua hodc vi
thé ban hop dong twong lai; gid tri, ldi, 16, nghia vu ky
quy, nghia vu thanh todn va cac nghia vu tai chinh khac
ciia hop déng dwoc xdc dinh trén co sé gid, chi s gid,
gid tham chiéu hodc bién déng gid tri ciia hang héa co

nghia do EVN dé xuét nhung di chinh
1y theo huéng lam rd ban chat tai
chinh, phuong thirc xac dinh gia tri,
quyén va nghia vy ctia cac bén d6i véi
hang héa phai sinh va timg loai hop
dong, ddng thoi phan dinh rd hop
dong tuong lai, hop dong ky han,
quyén chon, hoan ddi va hop dong
chénh 1&ch.

Vi tri tiép thu: khoan 3 dén khoan 8
Dicu 3 du thao Luat.

Péi véi dién ning:

Khéng tiép thu. Dy thao Luét khong
quy dinh riéng dién ndng 1a mot loai
hang hoa co so dic thu tai Diéu 3.
Khoan 1 Diéu 3 duoc thiét ké theo
hudng khai quéat, cho phép hang hda
hoic chi sé gia hang héa dap tmg quy
dinh c6 thé dugc su dung lam hang
hoa co sd; viéc phat trién san pham
phai sinh dya trén dién ndng phai
dong thoi phu hop véi phap luat
chuyén nganh vé dién lyc va quy dinh
cé lién quan.

Giit nhu khoan 1 Diéu 3 du thao
Luat.
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So tai thoi diém, ky han hodc phuong thirc xac dinh
theo diéu kién san pham, quy ché giao dich va quy ché
thanh toan bu trir.”

Dé xuat swra doi khoan 5, Diéu 3:

“5. Hop dong quyén chon (Options) la hop dong phdi
sinh dwge niém yét va giao dich trén S6 giao dich hang
héa, theo @6 bén mua quyén chon cé quyén nhung khong
co nghia vu thuc hién quyén chon theo diéu kién san
pham, mirc gid thwce hién, thoi han, thoi diém va phu’ong
thire thuwe hién da dwoc xdc dinh; bén bdan quyén chon c6
nghia vu thyc hién hop dong khi bén mua quyén chon
thwe hién quyén theo quy dinh cia hop dong, quy ché
giao dich, quy ché thanh todn bi triv va quy dinh ciia
phap luat. Gia tri, lai, 16, nghia vu thanh todn va cac
nghia vu tai chinh khéc phat sinh tir hop dong quyén
chon dwoc xdc dinh trén co s gid, chi sé gid, gid tham
chiéu hodc bién déng gid tri cia hang héa co s6, hop
dong phdi sinh co s¢ hodc vi thé phdi sinh ¢6 lién quan.”

Pé bao dam tinh thong nhét trong cach hiéu va ap dung
giita cac diéu khoan trong ciing mot Luat, tranh vuéng
mic khi trién khai d6i voi nhoém hang hoa nang luong.
Pé xuét bd sung tai Piéu 3 (hodc dan chiéu sang Diéu
41) ndi dung xac dinh di¢n nadng 1a hang hoa co s¢ dac
thu: gi4 tri hop dong xéac dinh theo gia thi truong dién
giao ngay, thanh toan bang tién, khong giao nhan vat
chat - thong nhat véi Diéu 41.

Vu Phép ché

a) Dinh nghia hop d6ng phai sinh D& nghi ra soat khoan
5 va khoan 6 Dleu 3. Viéc dinh nghia hop dong twong
lai, hop ddng quyén chon gin véi diéu kién "dugc niém
yet va giao dich trén S¢ giao dich hang héa" ¢6 thé dan
dén cach hiéu cac hop dong twong tu dugc giao dich theo

Tiép thu mdt phan. Dy thao Luat da
ra soat lai hé thong khai niém hang
hoa phai sinh va timg loai hop dong.
D6i v6i hop dong tuong lai, viéc
chuan héa, niém yét va giao dich trén
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phuong thire OTC khong thudc pham vi diéu chinh cua
Luat.

b) Nha tao lap thi truong Dé nghi nghién ciru hoan thién
quy dinh vé Nha tao 1ap thi truong. Hién du thdo moi
dimg ¢ viéc xac dinh chirc nang duy tri thanh khoan
nhung chua quy dinh day du: « Diéu kién duoc cong
nhan; ° Quyen va nghia vy; « Gi6i han vi thé giao dich;
« Co ché phong ngira xung dot loi ich; * Trach nhiém
cong bd thong tin; » Co ché giam sat va xir 1y vi pham.
Dé nghi bd sung cac nguyén tic nhim bao dam vira phat
huy vai tro tao thanh khoan, vira han ché nguy co thao
tang thi truong theo thong 16 qudc té.

S¢ giao dich hang hoa dugc giir lai do
day la dic trung cua hop dong twong
lai trong cAu truc thi truong cua du
thao Luat. D6i véi hop dong quyén
chon, du thio dugc thiét ké theo
hudng c6 thé xac 1ap quyén mua, ban
hang héa co s& hodc hop ddng phai
sinh ¢6 lién quan, hodc nhan khoan
thanh toan bang tién theo diéu kién
hop dong.

Déi vai thanh vién tao 1ap thi trudng,
dur thao d3 bd sung, thong nhat khai
niém tai khoan 32 Diéu 3 va quy dinh
cu thé hon co ché chi dinh, nghia vy
chao gid va hoat dong tao lap thi
truong tai chuong vé thanh vién.

Vi tri tiép thu: khoan 5, khoan 6,

khoan 32 Piéu 3 va biéu 37 du thao
Luat.

TSKH Nguyén Thanh Long

Bo sung vao Piéu 3 cic khai ni¢m cdt 15i sau day dé
bao dam tinh chac chan phap ly cia thi truong:

25. Thé vi bu trir 1a co ché theo d6 Trung tim thanh toan
bu trir trér thanh ddi tac bu trir trung tm déi véi giao dich
duogc chap nhan bu trir, thay thé nghia vu giita cac bén
giao dich bing nghia vu giira timg bén v6i Trung tim
thanh toéan bu trur.

26. Thanh toan cudi cung 1a thoi diém viéc chuyén giao
tién, tai san ky quy, hang hoa, ching thu kho hodc quyén
lién quan da dugc hé thdng c6 thim quyén ghi nhan hoan
tat, khong huy ngang va vo diéu kién theo quy ché cua

Tiép thu mét phan. Dy thao Luat da
bd sung, hoan thién mot sé khai niém
va co ché cdt 16i cta ha ting thanh
toan bu trir va giao nhan, gdm “Tinh
chung cuc cua thanh toan” tai khoan
17 Piéu 3, “Bu trir chdm dat nghia
vu” tai khoan 18 biéu 3, “Chung thu
kho” tai khoan 23 Diéu 3 va “Lién
thong thi truong” tai khoan 29 Diéu 3;
ddng thoi cac nodi dung nay duogc cu
thé hoa tai cac diéu vé thanh toan bu
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Trung tdm thanh toan bu trtr hodc hé¢ théng giao nhan
duoc chap thuan.

27. Bu trir rong 1a vi¢ce xac dinh nghia vu thanh toan hodc
giao nhén trén co so ddi trir cic nghia vu phat sinh tir
nhiéu giao dich, vi thé hodc tai khoan theo quy ché cua
Trung tam thanh todn bu trur.

28. Chuyén giao vi thé 1a viéc chuyén vi thé, tai san ky
quy va quyén, nghia vu lién quan cta khach hang tir
thanh vién bu trir nay sang thanh vién bu trir khac theo
quy ché cua Trung tdm thanh toan bu trir, bao gdm
truong hop thanh vién bu trir mat kha nang thuc hién
nghia vu.

29. Chang thu kho dién tir 1a chung tir dién tir do kho
dugc S¢ giao dich hang hoa chép thudn hodc hé théng
dang ky duoc cong nhan phat hanh, xac nhan quyén so
hiru hodc quyén kiém soat hop phap d6i voi hang hoa da
diéu kién giao nhan.

30. Lién thong thi truong 14 co ché két ndi gita So giao
dich hang hoa, Trung tam thanh toan bu trtr, thanh vién,
hé théng dir liéu, hé théng giao nhan hodc ha tﬁng thi
truong cua Viét Nam véi ha téng thi trudng nudc ngoai

trir, chimg thu kho va lién thong thi
truong qua bién gidi.

Dy thao chwa bd sung thanh cac thuat
ngit doc 1ap tai Diéu 3 ddi véi “thé vi
b tri”, “bu trir rong” va “chuyén giao
vi thé”; cac ndi dung nay duoc thé
hién trong cac co ché hoat dong cua
Trung tdm thanh toan bu trir va cac
quy dinh cd lién quan.

Vi tri tiép thu: khoan 17, khoan 18,
khoan 23, khoan 29 biéu 3 va cac quy
dinh co lién quan cta du thao Luat.

Chinh stra lai cac dinh nghia sau:

2. Hop dong phai sinh hang hoa 1a thoa thuan gitta cac
bén vé viée xac 1ap quyén va nghia vu phat sinh tir giao
dich déi v&i mot loai hang hoa co sd, trong d6 gia trj cua
hop ddng duoc xac dinh trén co s& gia ctia hang héa co
s& va vi¢c thuc hién hop déng duoc tién hanh tai mot
thoi diém xac dinh trong tuong lai theo cac diéu kién da
duoc chuin hoa hodc do cic bén thoéa thuan theo quy
dinh ciia phap luat. Hop dong phai sinh hang hoa la cong
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cy tai chinh ¢6 gia tri phy thudc vao hang hoa co s, bao
gom hop ddng ky han, hop dong tuong lai, hop ddng
quyén chon, hop dong hoan d6i, hop dong chénh léch
(CFD) va cac loai hop dong phai sinh khac theo quy dinh
cta phap luat. Hop ddng phai sinh hang héa giao dich
trén S giao dich hang hoa phai dugc chuan hoa va niém
yét theo quy dinh cua Luat ndy.

3. Hop dong ky han (Forwards) 13 hop dong phai sinh
theo d6 cac bén thoa thuin vé viéc mua hodc ban hang
hoa phai sinh tai mgt thoi diém cu thé trong tuong lai
v6i mot mire gia da dugc théng nhat; viéc thuc hién hop
d6ng duoc tién hanh théng qua giao nhan hang hoa vat
chat hoic thanh toan bang tién trén co s¢ chénh léch gia
theo thoa thuan cua cac bén.

Cong ty Luat Hung Béach

a) B6 sung dinh nghia "Chi s6 hang héa" Tai Khoan 1
Diéu 3 Du thao Luat c6 nhic dén "chi s6 hang hoa" nhu
mot loai tai san co s¢ dé thiét 1ap hop dong phai sinh,
tuy nhién toan bo Dy thao lai thiéu vang dinh nghia phap
1y rd rang cho khai niém nay. Dé xuét bd sung quy dinh
chi tiét giai thich “chi s6 hang hoa”.

b) Thong nhat va dong bo dinh nghia Hop dong phai sinh
va Giao dich phai sinh phi tip trung (OTC) tai Khoan 2
va Khoan 20 Diéu 3 Nghién ctru dinh nghia “Hop dong
phéi sinh hang hoa” tai Khoan 2 Diéu 3 cua Dy thao Luét
cho thiy quy dinh hién tai dang boc 16 mot diém nghén
logic nghiém trong khi chi méi tap trung dinh nghia cac
cong cu phéi sinh dugc chuan héa dé niém yét va giao
dich tap trung trén S& giao dich hang hoa. Cach tiép can
nay hoan toan bé s6t mot ciu phan quan trong khac cua
thi truong 1a cac hop dong phai sinh do cac bén ty thoa
thudn ngoai S¢ (giao dich phi tap trung - OTC). Su
khuyét thiéu vé mit dinh nghia & Khoan 2 tryc tiép dan

Tiép thu mdt phan. Dy thao Luat da
b6 sung khai niém “Chi s6 gia hang
hoa” tai khoan 2 Piéu 3; chinh Iy khai
niém “hang hoa phai sinh” theo
huéng khong gidi han ¢ hop dong
chuin hoa, niém yét trén S¢; dong
thoi quy dinh riéng “giao dich hang
hoa phai sinh OTC” tai khoan 36 Diéu
3 va Chuong I1I dé phan dinh véi giao
dich tap trung.

Du thao cling da lugc bo khai niém
“giao dich dau co” do khong can thiét
phai giai thich riéng khi thuat ngtr nay
khong duoc sir dung nhu mot ché dinh
doc lap trong du thao.

Déi véi dé nghi bd sung mot khoan tai
bicu 3 dé dinh nghia cau truc thi
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dén sy xung dot va thiéu co so phap 1y cho chinh dinh
nghia vé giao dich OTC tai Khoan 20 cung diéu. Bén
canh d6, Khoan 2 con tao ra su chong chéo phap ly
nghiém trong khi str dung cum tir “do cac bén thoa thuan
theo quy dinh cta phap luat”. Cum tr nay c6 pham vi
bao quét quéa rong va mo hd khi mé ta vé cac hop dong
phai sinh hang héa do cac bén tu thoa thuan. Viéc thiéu
mot ranh gidi khoanh ving rd rang s€ vo tinh kéo ca cac
hop déng mua ban hang hoa vat chat thong thuong cé
thoa thuan giao hang trong tuwong lai (vén dang chiu su
diéu chinh 6n dinh va hiéu qua cta Bo luat Dan su va
Luat Thuong mai) vao pham vi diéu chinh cua Luét Giao
dich hang héa phai sinh. Bé bao dam tinh dong bo, khoa
hoc trong ky thuat 1ap phap va tao lap khong gian phap
1y chuén xac cho ca hai nhanh giao dich tap trung va phi
tap trung, kién nghi Ban Soan thao xem xét diéu chinh
song song hai noi dung sau: Khoan 2 Piéu 3 du thao
Luat: sira d6i cum tir "do cac bén thoa thudn theo quy
dinh cua phap luat" thanh "do cac bén thoa thuan theo
quy dinh ciia Luat nay"; xem xét bé ndi dung “hgp dong
phai sinh dugc chuin héa, niém yét dé giao dich trén S&
giao dich hang hoa” dé tang tinh bao quat. Khoan 20
Piéu 3 du thao Luat: stra doi bo sung dé dam bao khong
chong chéo nhung van phan 4nh dting ban chat giao dich
phai sinh phi tp trung: “20. Giao dich hang héa phai
sinh phi tap trung (sau day goi l1a giao dich hang hoa phai
sinh OTC) la giao dich hop dong phii sinh hang hda c6
cac diéu khodn, diéu 4 kién do cac bén ty thoa thuan,
dugc xac 1ap truc tiép gitta cac bén hodc thong qua to
chuc trung gian dugc phép khac ma khong thong qua hé
théng giao dich tap trung ctia S¢ giao dich hang hoa.”

¢) Lugc bo Khoan 18 Diéu 3 vé giao dich dau co: Do
khai niém “giao dich dau co” tai Khoan 18 khong duoc

trrdng gom thi trudng tap trung va thi
truong OTC, khéng tiép thu theo
diing hinh thirc dé xuit, do cu trdc
nay da duoc thé hién tai Biéu 4 va cac
chuong tuwong (tng cua du thao Luat.
Vi tri tiép thu: khoan 2, khoan 3,
khoan 36 Diéu 3; Piéu 4 va Chuong
Il du thao Luat.
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sir dung & bét ky diéu khoan nao khéc trong toan bd ndi
dung Du thao Luat. Nén dé xuét luge bo dé dam bao
dung k¥ thuat soan thao. d) B sung quy dinh cu trac
thi truong tai Diéu 3: Dé tao 1ap co so phap 1y dong bd
cho viéc quan 1y c4 hai canh tay cua thi truong, kién nghi
bd sung mot khoan méi vao Piéu 3 quy dinh 13 cau trac
thi truong: “Thi trudong giao dich hang hda phai sinh bao
gém: a) Thi trudng giao dich hang hoa phai sinh tap
trung thuc hién qua S¢ giao dich hang hoéa; b) Thi truong
giao dich hang hoéa phai sinh phi tip trung (thi truong
OTC).”

B6 Khoa hoc va Cong ngh¢

Tai khoan 2 Dicu 3 (Giai thich tir ngif): dé nghj can nhéc
b6 sung thém*hop dong twong lai” (Futures) dugc dinh
nghia tai khoan 4 DPicu 3 vao danh sach céc loai hop
dong phai sinh hang hoa.

Tai khoan 3 Piéu 3: dé ‘nghi xem xé&t thay thé cum tur
“hang hoa phai sinh” bang cum tir “hang hoa co s6”
trong dinh nghia vé Hop dong ky han

(Forwards) dé dam bao thé hién dang ban chat cua loai
hop dong nay.

Tiép thu. Dy thio Luat da bo sung
hop ddng twong lai vao danh muyc
hang héa phai sinh tai khoan 3 Diéu
3. Pong thoi, khoan 4 Piéu 3 vé hop
dong ky han dd dugc chinh 1y theo
hudéng xac dinh d6i tugng ciia nghia
vu mua, ban 12 hang héa co sé, khéc
phuc cach dién dat “mua hoic ban
hang hoa phai sinh” tai dy thao trude.

Vi tri tiép thu: khoan 3 va khoan 4
bieu 3 du thao Luat.

UB PLTP

- V& giai thich tir ngi: Khoan 2 Diéu 3 liét ké hop dong
ky han, quyén chon, hoan ddi, CFD nhung khong liét ké
hop ddng tuong lai, trong khi khoan 4 Diédu 3 va Diéu
31 lai quy dinh loai hop ddng nay. Cau cubi khoan 2
Diéu 3 vé hop dong dugc chuan hoa, niém yét ciing chua
1 chi 4p dung cho hop ddng twong lai hay cho tat ca hop
ddng phéi sinh. Bén canh d6, khoan 3 Piéu 3 sir dung
cum tu “mua hodc ban hang héa phai sinh” va méc nhién
mo ta phuong thirc thanh toan chénh léch, chua thdng

Tiép thu. Dy thao Luat da ra soat,
chinh 1y cac khai niém tai Piéu 3 theo
hudng: bd sung hop dong twong lai
vao danh muc hang héa phai sinh;
khong con quy dinh chuan hoéa, niém
yét 1a dac diém chung cta moi hop
dong hang héa phai sinh; xac dinh rd
hop ddng ky han lién quan dén nghia
vu mua, ban hang hoa co sd hodc
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nhit v6i Diéu 35 cho phép giao nhan hang hoa vat chit.
bé nghi chinh 1y cac khai niém nay dé bao dam chinh
xac va thong nhat trong toan bo du thao Luat.

nghia vu thanh toan theo gia hang héa
co s&; dong thoi quy dinh hop dong
ky han co thé dugc thyc hién bang
giao nhén hang hoa hodc thanh toan
bang tién.

Viéc chinh Iy bao dam théng nhit
gitta Diéu 3 va cic quy dinh vé giao
dich, thanh toan va giao nhan hang
hoa trong du thao Luat.

Vi tri tiép thu: khoan 3, khoan 4 va
khoan 5 Biéu 3 va cac quy dinh co
lién quan cua du thao Luat.

Piéu 4. Nguyén
tac ap dung phap
luat

Hiép hoi Ngan hang Viét Nam

- Giao dich OTC ban chit 1a giao dich dan sy, thuong
mai. Nhiéu van dé nhu hiéu luc hop déng, bao dam thuc
hién nghia vy, bu trir nghia vu, phé san, xir 1y tai san bao
dam chua dugce quy dinh du trong dy thao. Do do, dé
nghi b6 sung nguyén tic Truong hop Luat ndy khong
quy dinh thi &p dung B Luat Dan su, Luat Thuong mai
va phap luat co lién quan.

- Bé nghi xem xét bo sung nguyén tic ap dung phap luat
trong cac giao dich lién thong vdi San giao dich hang
hoa nude ngoai hodc co yéu td nude ngoai

Tiép thu mdt phan. Dy thao Luét da
1 soat, bd sung nguyén tac 4p dung
phap luat dbi v6i giao dich hang hoa
phai sinh OTC tai khoan 3 Diéu 32.
Theo @6, viéc giao két, sta doi,
chuyén giao va chim dit giao dich
OTC duogc thuc hién theo thoa thuan
ctia cac bén, quy dinh cia Luat nay,
phap luat dan su va phap luat khac co
lién quan.

P6i voi hoat dong lién thdng thi
truong qua bién gidi, Chuong IV dy
thao Luat da quy dinh nguy@n tac tuan
thu phép luat Viét Nam, phép luat cua
qudc gia dbi tac va didu wdc quéc té
ma Viét Nam la thanh vién; ddng thoi
quy dinh cac yéu cau vé quan tri rui
ro, an toan hé théng, phong, chéng rira
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tién, trao doi théng tin va phdi hop
giam sat.

Khong tiép thu dé nghi quy dinh
mét nguyén tic chung theo hwéng
“trwong hop Luat nay khong quy
dinh thi 4p dung B9 luat Dan su,
Luat Thuwong mai” cho toan b
hoat dgng hang hoa phai sinh, do
cac quan hé chuyén nganh dugc dan
chiéu va &p dung theo phép luat twong
ng tai ting nhom hoat dong cu thé
cua du thao Luat.

Vi tri tiép thu: khoan 3 Diéu 32 va
Chuong IV dy thao Luat.

UB PLTP

Diéu 4 di phan dinh viéc 4p dung phap luat ddi voi giao
nhan hang hoa vat chit, xuit khau, nhap khau, thanh
todn, ngoai héi, tin dung va hang héa thudc linh vuc
chuyén nganh. Tuy nhién, quy dinh hién nay cuia Du
thao chii yéu mang tinh dan chiéu, chua giai quyét rd
truong hop Luét ndy va ludt chuyén nganh cung diéu
chinh m6t n61 dung nhung c6 quy dinh khac nhau thi s¢
giai quyét nhu thé nao. Do vdy, dé nghi Co quan chu tri
soan thdo nghién ctru, xac dinh rd Luat Giao dich hang
hoa phai sinh diéu chinh cac van dé dic thu vé to chirc
thi trudng, co ché giao dich, ky quy, bu tri, quan tri rui
ro va giam sat; con phap ludt chuyén nganh tiép tuc diéu
chinh hang héa co s, hoat dong ngan hang, ngoai héi,
quan 1y von nha nudc, phuc hdi, pha san va cac quan hé
chuyén nganh khéc.

Tiép thu mdt phan. Dy thao Luat da
duogc ra soat theo hudng phan dinh
pham vi diéu chinh giira phap luat vé
giao dich hang hoa phai sinh va céac
linh vuc phép luat chuyén nganh.
Theo d6, Luat tap trung diéu chinh
cac van dé dic thu cua thi truong
hang hoa phai sinh nhu t6 chic thi
truong, san phém, giao dich, thanh
toan bu tru, ky quy, quan tri rai ro,
giam sat va bao vé nha dau tu; cac
ndi dung thudce linh vuc hang héa co
0, dan sy, ngan hang, ngoai héi, ké
toan, thué, hai quan, quan 1y ngoai
thuong va cac linh vuc chuyén nganh
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khac tiép tuc thuc hién theo phap luat
tuong ung.

Noi dung phan dinh nay duoc thé
hién tai tirng diéu, khoan cu thé cua
du thao Luat thay vi thiét ké mot
diéu riéng vé nguyén tac ap dung
phép luat.

Vj tri tiép thu: khoan 2 biéu 1,
khoin 6 Diéu 4, khoan 6 Diéu 28,
khoan 3 Diéu 32, Chuong IV va cac
quy dinh c6 lién quan cua du thao
Luat.

B0 Tai chinh

pé nghi ra soat lai quy dinh tai Khoan 1 Diéu 4 va khoan
1 Diéu 22 dé dam bao thong nhat. Cy thé: Khoan 1 Dicu
4 quy dinh trudng hop thanh toan bang vat chét thi viéc
giao nhan phai tuan thu quy dinh cua phéap luat c6 lién
quan, tuy nhién tai khoan 1 Diéu 22 du thao quy dinh tir
chdi tiép nhan hang h6a khong dap wng tiéu chuin
giao dich theo quy dinh cua S¢ giao dich hang hoa

Tiép thu theo hwéng chinh 1y du
thao. Dy thao Luat dd bé mo hinh
“Trung tdm giao nhén hang hoa” va
chuyén sang co ché kho dugc chap
thuan, thanh vién Iuu ky va giao nhan
hang hoéa va ching thu kho.

Pong thoi, Pidu 28 di quy dinh cu thé
phuong thic giao nhan vat chat, trach
nhiém to chac, diéu phdi, giam séat
giao nhan; khoan 6 Biéu 28 quy dinh
hd so, tai liéu qua S¢ giao dich hang
héa c6 gia tri phap 1y twong dwong dé
thuc hién hoat dong giao nhan hang
hoa theo phap luat vé thuong mai, hai
quan va quan ly ngoai thuong.

Viéc chinh ly nay bao dam hoat dong
giao nhan phat sinh tir hop dong hang
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hoa phai sinh duoc thyuc hién thong
nhat véi phap luat chuyén nganh.

Vi tri tiép thu: Diéu 28 va biéu 29
du thao Luat.

EVN

Dé nghi bé sung 01 khoan tai Piéu 4 theo huéng: Cac
ndi dung can tuan thu Luat Pi¢n lyc, cac ndi dung can
tuan thu Luat GDHHPS

Khéng tiép thu. Dy thao Luét khong
quy dinh riéng nguyén tic dp dung
phap luat ddi voi timg loai hang hoa
co s0, trong do c6 dién nang. Luat
dugc thiét ké theo hudng diéu chinh
cac quan h¢ dac thu phat sinh tir hang
héa phai sinh va thi truong hang hoa
phai sinh; viéc san xuat, truyén tai,
phan phéi, van hanh thi truong dién
va cac quan h¢ chuyén nganh lién
quan dén dién nang tiép tuc thuc hién
theo phap luat vé dién luc.

Truong hop dién ning hoic chi s6 gia
dién duoc st dung lam hang hoa co s&
cho san pham phéai sinh, hoat dong
giao dich, thanh toan bu trwr, quan tri
rai ro va cac hoat dong thi truong
hang hdéa phai sinh thuc hién theo
Luat nay; cac ndi dung thuoc pham vi
quan ly chuyén nganh dién luc thuc
hién theo phép luat vé dién luc va
phap luat cd lién quan.

Vi vay, khong can thiét bo sung mot
khoan riéng tai Diéu 4 chi ap dung ddi
Vo1 dién nang.
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UBKTTC

Thuong truc Uy ban KTTC nhéan tha‘iy mot giao dich
hang hoa phai sinh c6 thé lién quan dén nhiéu giai doan
nhu giao két hop déng, thanh toan, xuét, nhap khéu, giao
nhan hang hoéa vat chat...; mdi giai doan lai c6 mot linh
vuc ludt chuyén nganh tuong tng diéu chinh. Do dd,
viéc xac dinh nguyén tic ap dung phap luat 13 can thiét
nham tranh chong lan, xung dot phap ludt trong quan ly
giao dich. Thuong truc Uy ban KTTC dé nghi viéc xdy
dung nguyén tic ap dung phap luat phai phan dinh rd
pham vi diéu chinh cuia timg nganh ludt va co quan quan
ly twong umg, bao dam bao quat, khong tao ra khoang
trbng, van hanh thi truong 6n dinh, an toan.

iép thu mét phan. Dy thio Luat da
duoc ra soat theo hudng phan dinh
viéc ap dung phap luat tai tirng nhom
quan h¢ phat sinh trong qua trinh
thyc hién giao dich hang hoa phai
sinh. Theo d, cac van dé dic thu vé
t6 chirc thi truong, giao dich, thanh
toan bu trur, ky quy, quan tri rai ro va
giam sat thuc hién theo Luat nay;
viéc giao két, sira d6i, chuyén giao
va cham dit giao dich OTC c6 lién
quan dén phap luat dan su dugc quy
dinh tai Diéu 32; viéc giao nhan hang
hoa vat chét co lién quan dén phap
lugt thwong mai, hai quan va quan ly
ngoai thuong dugc quy dinh tai Piéu
28; ché do ké toan, thué va nghia vu
tai chinh dugc quy dinh tai khoan 6
Piéu 4.

Du thao khong thiét ké mot diéu
riéng liét ké toan bo phap luat ap
dung ddi véi timg cong doan ma thuc
hién phan dinh tai cac diéu khoan
tuong ng nham bao dam phu hop
véi tinh chat caa ting quan hé phép
luat.

Vi tri tiép thu: khoan 6 Diéu 4, Diéu
28, Biéu 32 va cac quy dinh ¢ lién
quan cua du thao Luat.

IFC thanh phd Pa Ning

Phin C. Quan hé giira SGDHH trong Trung tam tai
chinh quoc te (VIFC) va SGDHH ngoai VIFC

Tiép thu mét phin. Trén co sd ¥ kién
gop Y, du thao Luat da bo sung khoan
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Toan bd du thao Luat (62 Diéu) chi c6 mot cdu duy nhat
nhéic dén Trung tam tai chinh qué)c té, tai Picu 9, khoan
1, diém b, va chi giéi han ¢ diéu kién von diéu 1&:"C6
von diéu 1¢ ti thiéu theo quy dinh cia Chinh phii;
truong hop So giao dich hang hoa hoat dong trong
Trung tam tai chinh quoc té thwc hién theo quy dinh ciia
phdp ludt vé Trung tam tdi chinh quoc té".

Ngoai cau nay, khong c6 bat ky diéu khoan nao khac xac
1ap nguyén tic dp dung phap luat, phan dinh thim quyén
cap phép/giam sat, hay xtr Iy xung dot quy pham gitra
hai nhom SGDHH. Trong khi d6, ddi chiéu voi Nghi
dinh 330 cho théy it nhat 4 diém chua dugc lam rd:

1. V& can ctr thanh 1ap va dinh nghia SGDHH

- Piéu 3, khoan 8 duy thao dinh nghia SGDHH 1a t6 chtic
"duoc thanh ldp va hoat dong theo quy dinh cua Ludt

P 1]

nay".

- Nhung SGDHH trong VIFC lai dugc thanh 1ap theo
Nghi quyét 222/2025/QH15 ciia Qubc hoi va Nghi dinh
330/2025/NDb-CP, ticc khong phai "theo quy dinh cua
Ludat nay".

- Do viy, xét theo cau chit, SGDHH trong VIFC khong
thudc doi tuong dinh nghia tai Diéu 3, khoan 8, dan dén
khong rd Luat nay c6 &p dung cho SGDHH trong VIFC
hay khong, mau thuin véi viéc Diéu 9, khoan 1, diém b
lai ngdm thira nhan nhém SGDHH nay 14 déi twong diéu
chinh.

2. Vé thim quyén cip phép

- Nghi diph 330, Diéu 6: "Co quan ,diéu hanh tai cac
thanh pho" (tham tra ho so, cap Giay phép thanh lap
SGDHH trong VIFC).

6 Diéu 54 d& xac dinh nguyén tic ap
dung phap luat d6i véi So giao dich
hang hoa, Trung tam thanh toan bu trir
va thanh vién hoat dong trong Trung
tam tai chinh quéc té tai Viét Nam.

Theo do, viéc thanh l1ap va hoat dong
cua cac cha thé nay thuc hién theo
phap luat vé Trung tam tai chinh quéc
té. Truong hop Luat Giao dich hang
hoéa phai sinh ¢6 quy dinh vé co ché,
chinh sach wu dai hoac thuan lgi hon
thi &p dung quy dinh cta Luat nay.

Quy dinh nay nham phan dinh rd co
s& phap ly ap dung dbi véi md hinh to
chuc, cap phép va hoat dong cua céac
chu thé trong Trung tdm tai chinh
qudc té, dong thoi bao dam cac co ché
thuan loi hon cua Luat Giao dich hang
hoa phéi sinh c6 thé dugc ap dung.
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- Dy thao Luat, Diéu 9, khoan 2 va Diéu 55, khoan 1,
diém a: giao Chinh phu quy dinh chi tiét va giao co quan
nha nudce chu tri thye hién cap phép SGDHH noi chung.

- Do vay, khong rd6 SGDHH trong VIFC do "Co quan
diéu hanh tai cac thanh phé" cap phép (theo ND 330)
hay do co quan nha nuéc cha tri cp phép (theo Luét
nay), hay phai qua ca hai ctra.

3. Vé tham quyén giam sat

- Nghi dinh 330, Diéu 21: giao chirc nang giam sat cho
co quan giam sat Trung tam tai chinh quoc te, ki€ém tra
dinh ky, d6t xuat, xt ly vi pham trong pham vi VIFC.

- Du thao Luat, Chuong VII (Piéu 46-50) va Diéu 55:
giao viéc giam sat rui ro hé théng, bién phap khan cap
cho co quan quan 1y nha nuéc c6 tham quyén noéi chung,
khong nhic dén co quan giam sat theo mo hinh VIFC.

- Chua 10 hai co ché gidm sat nay chay song song, co
ché nao c6 gia tri wu ti€n, hay can phoi hop thé nao.

4. V& md hinh Trung tdm thanh toan bu trir (TTTTBT):

- Dur thao Luat, Piéu 14, khoan 2: "Trung tam thanh toan
bu trir hoat dong doc lap voi So giao dich hang hoa."

- Nghi dinh 330, Bjéu 13, khoan 2: "Trung tam thanh
toan bu trir dwoc to chirc theo mo hinh la cong ty con
cua So giao dich hang hoa..."

- Pay 1 hai mé hinh t6 chirc khac nhau vé ban chat (doc
1ap so v6i cong ty con/phu thudc s hiru). Néu du thao
Luéat khong co diéu khoan loai trir, khi Luat ¢6 hiéu luc,
mo hinh TTTTBT Ia cong ty con cia SGDHH trong
VIFC (dugc cip phép theo ND 330) s trai v6i Diéu 14,
Khoan 2 Luat méi ngay tai thoi diém Luat ¢ hiéu lyc.
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5. Vé danh myc hang hoa co s

- Nghi dinh 330, Diéu 12: hang héa dugc phép giao dich
qua SGDHH trong VIFC bao gém ca kim loai quy hiém
(trar vang), tin chi cac-bon, san pham vin hoa, nghé thuat
1a tai san sb sir dung cong nghé ma thong bao khong thé

thay thé (NFT).

- Dy thao Luat, Piéu 30, khoan 1: loai trir "vang va cac
tai san thuéc pham vi diéu chinh ciia phép ludt vé chirng
khodn, tién té, ngoai hoi, bao hiém...", khong d¢& cap
NFT, tin chi cac-bon.

- Can 1am r6 danh muc hang héa co s& trong VIFC ap
dung theo biéu 30 Luat nay, theo NP 330 (va cac nghi
dinh vé chinh sach tai chinh trong VIEC), hay theo
nguyén tic trong VIFC dugc mé rong hon, ngoai VIFC
theo Luat.

Vu Phép ché

D¢ nghi tiép tuc ra soat mdi quan hé giita Luat nay voi
phap luat chuyén nganh nham bao dam tinh thong nhat
trong hoat dong giao nhan hang héa. Pdi voi hoat dong
giao nhan hang hoa vat chat, dic biét d6i v6i hang hoa
xuét khau, nhap khéu, dé nghi nghién ctru quy dinh hodc
dan chiéu phu hop vé&i phap luat vé hai quan, ngoai
thuong, kho ngoai quan, logistics... nham tao diéu kién
cho hoat dong giao nhan hang hoéa phét sinh tir giao dich
hang hoa phai sinh.

Tiép thu mét phan. Dy thao Luat da
b sung tai khoan 6 Diéu 28 quy dinh:
truong hop thuc hién hop dong phai
sinh bang hinh thirc giao nhan vat chat
thi hd so, tai liéu qua S¢ giao dich
hang hdéa c6 gid tri phép 1y tuong
duong dé thuc hién hoat dong giao
nhan hang hoa theo phap ludt vé
thuong mai, hai quan va quan ly ngoai
thuong.

Pong thoi, Piéu 28 va Piéu 29 da quy
dinh vé& kho, dia diém giao nhan,
chimg thu kho, luu giit, kiém dinh,
van chuyén, chuyén giao va tiép nhan
hang hoa.
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Du thdo khong liét ké riéng phap luat
vé kho ngoai quan, logistics tai Diéu
28; cé&c hoat dong nay thuc hién theo
phap luat chuyén nganh co lién quan.

Vi tri tiép thu: Diéu 28 va biéu 29
du thao Luat.

Cong ty Luat Hung Béach

Kién nghi b6 sung mot diéu khoan quy dinh nguyen tic
tai Piéu 4 cua dy thao Luat theo hudng: Péi véi cac
nghia vu thué, phi va ché d6 hach toan ké toan phat sinh
tir cac hoat dong giao dich hang héa phai sinh, nguyén
tic ap dung s€ tuén theo phap luat chuyén nganh vé thué
va ké toan, nhung phai trén co sé ton trong va ghi nhan
day du cac dic tinh k¥ thuat chuyén biét (bao gdm co
ché ky quy, thanh toan bu trir rong, thanh toan chénh
1éch va cac phuong thirc tat toan vi thé) duoc quy dinh
thong nhat tai Luat nay.

Tiép thu. Dy thao Luat d3 b sung
khoan 6 Diéu 4, quy dinh ché do ké
todn, lap va trinh bay bio cdo tai
chinh, dinh gia, ghi nhan doanh thu,
chi phi, thué va cac nghia vu tai chinh
khac ddi v6i giao dich hang hoa phai
sinh thuc hién theo phap luat vé ké
toan, thué va phéap luat c6 lién quan;
d6ng thoi phai bao dam phan anh day
du dac tinh cua giao dich hang hoa
phai sinh, bao gom ky quy, dinh gia
theo gia tri thi truong, bu tru, tat toan
vi thé, 13i, 16 va thanh toan chénh léch.

Vi tri tiép thu: khoan 6 Diéu 4 dy
thao Luat.

Cuc bién luc

Thuét ngit “Gia tham chiéu”, “Gia thanh toan” tai Khoan
23 va Khoan 24 Piéu 4 du thao Luét dang quy dinh ndi
ham vé cic murc gia cho céac hoat dong thuc hi¢n trén So
giao dich hang hoa. Tuy nhién, tai diém b va diém c
Khoan 2 Diéu 1 dy thao Luét quy dinh hoat dong giao
dich hang hoa phai sinh khong thong qua S¢ giao dich
hang héa. Nhu vay, dé nghi co quan soan thao bd sung
quy dinh vé “gia tham chiéu”, “gia thanh toan” cho céc

hong tiép thu. Du thao Luat da duoc
ra soat va tiép tuc quy dinh “gia tham
chleu” “gia thanh toan hing ngay”,

“gi4 thanh toan cudi cting” 14 cac mirc
gia dugc xac 1ap trong co ché t6 chic
giao dich, thanh toan bu trir trén So
giao dich hang héa. Piéu 27 du thao
Luét quy dinh nguyén tic, can clr va
trach nhiém cua So giao dich hang
hoa trong viéc xac 1ap, cong bd cac
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hoat dong tai diém b va diém ¢ Khoan 2 Diéu 1 du thao
Luat.

muc gid nay, bdo dam khach quan,
minh bach, c6 thé kiém ching va han
ché kha nang thao tung gia.

Déi véi giao dich hang hoa phéi sinh
OTC, du thao Luat duoc thiét ké theo
nguyén tic cac bén thoa thuan vé noi
dung giao dich, bao gom gi4, phuong
thie xac dinh gia, thanh toan va cac
diéu kién giao dich khac theo quy
dinh cua Luat nay, phap luat dan su va
phép luat co lién quan. Vi vay, khéng
can thiét mé réng cac khai niém
“gia tham chiéu”, “gia thanh toan
hang ngay”, “gia thanh toan cudi
cung” do S¢é giao dich hang hda xac
dinh dé 4p dung chung cho giao
dich OTC, do khéng phu hop vai ban
chat thoa thuan cua thi truong OTC.

Giiwr npu’ khoﬁ(l 14, khoan 1‘5, khoan
16 bieu 3, Diéu 27 va Pieu 32 duw
thao Luat.
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Piéu 5. Nguyén
tic hoat dong ciia
thi trweong giao
dich hang hoa
phai sinh

Poan dai biéu Qudc hoi tinh Lai
Chau

Khoan 2, Piéu 5 quy dinh “Giao dich thyc hién trén S
giao dich hang héa duoc cip phép hoic lién théng véi
S¢ nude ngoai”, cod thé bi hiéu moi giao dich ngoai S¢
giao dich hang héa déu khong hop phap. Trong khi do,
khoan 20, Piéu 3 va khoan 1 Piéu 42 xéc dinh OTC 1a
giao dich truc tiép khong qua hé thng tap trung; nhung
khoan 4, Diéu 42 lai quy dinh Luat “chi diéu chinh” dbi
v6i giao dich hang hoéa phai sinh OTC dugce thuc hién
thong qua S¢ giao dich hang hoa, Trung tdm thanh toan
bu trir hodc to chirc trung gian khéac theo quy dinh phap
luat. Cac quy dinh nay mau thuin v&i nhau va thu hep
pham vi tai diém b khoan 2, Piéu 1, c6 nguy co dé giao
dich song phuong truc tiép ngoai co ché bao céo, luu trir
va giam sat. P& nghi co quan soan thao ra soat, chinh 1y
khoan 2, Piéu 5 va khoan 4, Diéu 42 theo huéng phan
dinh rd giao dich qua S¢& giao dich hang héa va giao dich
OTC,; déng tho1 bao ddm moi giao dich OTC thude
pham vi diéu chinh cua Luat duoc quan ly, bdo céo va
giam sat theo mirc do rui ro, tranh méau thuan va khoang
tréng phép 1y.

Tiép thu. Dy thao Luat dd dwoc ra
soat, chinh Iy dé phan dinh 5 cac hinh
thirc hoat dong vé hang hda phai sinh.
Theo d6, khoan 1 Diéu 4 xé4c dinh céc
hoat dong thudc pham vi diéu chinh
ctia Luat bao gdm: giao dich hang hoa
phai sinh thyc hién thong qua S& giao
dich hang hoéa; giao dich hang hoéa
phai sinh OTC; va hoat dong cung
ung dich vu hd tro giao dich hang hoa
phai sinh.

Déi véi giao dich OTC, du thao Luat
dong thoi xac dinh khong bao gom
cac giao dich hang héa phai sinh dugc
doanh nghié€p hoac cac bén lién quan
tu thoa thuédn, xac 1ap va thuc hién
tryc tiép v6i nhau trén co s¢ hop dong
song phuong, khong théng qua to
chuc trung gian. Cac giao dich OTC
thudc pham vi diéu chinh cua Luat
dugc tiép tuc quy dinh cu thé tai
Chuong III vé phuong thirc giao dich,
t6 chirc trung gian va cac yéu ciu
quan ly c6 lién quan.




123

Hiép hdi ngan hang Viét Nam

Giao dich PSHH OTC thuc hién thong qua cac ngan
hang dugc cip phép, do d6 dé nghi sira lién thong véi
S¢ giao dich: “Giao dich hang hoa phdi sinh trén So
giao dich hang héa dwoc cdp phép hodc lién théng véi
So giao dich hang hoa nwdc ngoai qua cdc ngan hang
hop phap theo quy dinh cua phap ludat”

Tiép thu mt phan. Dy thao Luat da
chinh 1y khoan 1 Diéu 4 theo huéng
xac dinh rd giao dich hang hoa phai
sinh OTC la mot trong cac hoat dong
vé hang hoa phai sinh thudc pham vi
diéu chinh cta Luat, tach biét vai giao
dich thyc hi¢én thong qua S¢ giao dich
hang hoa.

Pbi vai dé nghi quy dinh hoat dong
lién théng vai So giao dich hang hoa
nudc ngoai phai thyc hién “qua cac
ngan hang hgp phap theo quy dinh
cua phap luat”, khéng tiép thu, do
hoat dong lién théng thi truong qua
bién giGi c6 thé duoc thuc hién theo
nhiéu hinh thic va théng qua nhiéu
chua thé khéac nhau, bao gbm So giao
dich hang héa, Trung tdm thanh toan
bu trir, thanh vién thi treong va cac
d6i tac lién thong theo quy dinh tai
Chuong IV du thao Luat. T4 chuc tin
dung la mét trong cac cha thé c6 thé
tham gia cung tng dich vu cé lién
quan nhung khong phai 1a chu thé
trung gian bét budc ddi véi moi hinh
thuc lién théng.

Vi tri tiép thu, gidi trinh: khoan 1
bicu 4 va Chuong IV du thao Luat.

B¢ Khoa hoc va Cong nghé

Tai khoan 4 Diéu 5: d& nghi bo quy dinh vé trach nhiém
cia B Khoa hoc va Cong ngh¢ trong viéc phoi hop voi
B¢ Cong Thuong bao dam an toan hé thong cong nghé

Tiép thu. Dy thao Luat da dugc chinh
Iy theo hudng khong con quy dinh
riéng trach nhiém cua B§ Khoa hoc va
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thong tin phuc vu hoat dong giao dich hang hoa phai
sinh, do ndi dung nay thudc chirc nang, nhiém vu ctiia Bo
Cong an.

Cong nghé trong viéc phdi hop véi Bo
Cong Thuong bdao dam an toan hé
thong cong nghé thoéng tin phuc vu
hoat dong giao dich hang hda phai
sinh.

Du thao Luat hién quy dinh trach
nhiém cua cac bo, co quan ngang bo
theo nguyén tic chung: trong pham vi
nhiém vu, quyén han cia minh, cac
bd, co quan ngang bo phdi hop xay
dung, to chic thyc hién chinh séch,
phap luat va quan ly cac linh vuc
chuyén nganh c6 lién quan dén thi
trueong hang hda phai sinh. Viéc phan
cong trach nhiém vé an ninh mang, an
toan thong tin va cac linh vuc chuyén
nganh dugc thuc hién theo chirc nang,
nhiém vu va phap luat chuyén nganh
tuong ung.

Viéc chinh ly nay bao dam khong quy
dinh trung lap hoac khéng phu hop
Vi chirc nang, nhiém vu cua ting bg,
co quan ngang bo.

Vi tri tiép thu: cac quy dinh vé trach
nhiém quan 1y nha nudc cua cac bg,
co quan ngang bg trong du thao Luat.
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Diéu 6. Chinh
sach phat trién thi
truong giao dich
hang héa phai
sinh

S¢ Cong Thuong tinh Thanh Hoa

(Chinh sach phat trién thi truong giao dich hang hoa phai
sinh) dé nghi b6 sung chinh sach hd tro doanh nghiép
san xuét, doanh nghiép xut khau, hop tac xi va doanh
nghiép nho va vira tiép can cong cu phong ngra rui ro
gia hang hoa. Vi day la nhom d01 tuong c6 nhu cau thuc
té nhung con han ché vé& ngudn luc, kién thirc va kha
nang tiép can thi trudng giao dich hang hoa phai sinh.

Tiép thu. Du thao Luat d3 bd sung
tai khoan 3 Biéu 5 chinh sach hd tro
két ndi thi truong giao dich hang héa
phai sinh véi khu vuc san xuit, ché
bién, luu théng va xuat khau hang
hoa; dong thoi hd tro doanh nghiép,
hop tac xa va ngudi san xuat tiép can
thi truong, thong tin gia ca, dich vu
tw van va cdng cu phai sinh dé phong
ngtra rai ro bién dong gia hang hoa
co so, dic biét dbi vai ndng san chu
luc.

Quy dinh vé “doanh nghiép” duoc ap
dung chung, bao gom ca doanh
nghiép nho va vira; do d6 khong can
thiét liét ké riéng doanh nghiép nho
va vira tai Diéu nay.

Vi tri tiép thu: khoan 3 Diéu 5 du
thao Luat.

Hiép hoi Ngan hang Viét Nam

Pé nghi bd sung nguyén tic han ché giao dich dbi véi
Khach hang ca nhan. Ly do: V61 khéach hang 1a ¢4 nhan,
nhu cau phong ngira rii ro bién dong gia dau co véi muc
dich kiém 10i trén cac So giao dich hang hoa nude ngoai.
Ban chat muc dich tuong tu cac san giao dich ngoai héi,
vang, tai san sd... chua, bat hop phéap. Trong khi d6, viéc
cho phép SGDHH cung cép dich vu t6i ca nhéan 1a hop
phap hoa cac giao dich du co ca nhan, di nguoc véi
chinh sach, chinh sach cua Nha nudc hién nay. Chu
truong ctia Nha nudc khuyén khich cac giao dich phong
ngra riii ro chinh dang ctia doanh nghiép. Thuc té, véi

Tiép thu mdt phan. Dy thao Luat
khong quy dinh cam hodc han ché
toan by cd nhan tham gia thi truong
hang héa phai sinh, nhung da bo sung
co ché phan loai nha dau tu va ap
dung muc d6 bao vé phu hgp vdi nang
lyc, kinh nghiém va kha ning chép
nhan rui ro cta timg nhém nha dau tu.

Theo d6, Piéu 39 quy dinh nha d?}u tu
chuyén nghié¢p dugc giao dich tat ca
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nha dau tu ¢4 nhén it kinh nghiém (giao dich khong can
can cu vao hop dong hang hoa thuc) tham gia thi truong
v6i muyc dich dau co voi phan 16n tién déu chiu ton that
khi giao dich, gdy chay mau ngoai té ra nudc ngoai

c4c loai hang hoa phai sinh; nha dau
tu khong phai 1a nha dau tu chuyén
nghi¢p khong dugc giao dich hop
ddng chénh léch va hop dong hoan
d6i. Thanh vién kinh doanh c¢ trach
nhiém phan loai khach hang, danh gia
muc do phu hop cua san pham, cung
cap day du théng tin vé rui ro va chi
cung cap san pham phi hop véi tirng
nhom khach hang. P6i voi nha dau tu
khdng chuyén nghi¢p, du thao con
quy dinh &p dung gidi han don bay,
bao vé s6 du am, dong vi thé bat budc
khi khong duy tri du ky quy, canh bao
rai ro va céac bién phéap bao vé khéc.
Déi véi giao dich qua bién gidi, viéc
chuyén ngoai t¢, ky quy va thanh toan
duogc thyc hién theo phap luat vé quan
ly ngoai héi va cac quy dinh vé lién
théng thi truong qua bién gidi.

Khéng tiép thu dé nghi han ché
chung hoic loai trir toan bg khéch
hang ca nhan khéi viéc tham gia
giao dich, do du thao lua chon
phuong an quan ly theo mare d¢ rai ro
va mirc do chuyén nghiép cia nha dau
tu thay vi chi can ctr vao tu cach ca
nhan hay té chuec.

Vi tri tiép thu: Diéu 35, biéu 36 va
biéu 39 du thao Luat.
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VBA

Dé xuit bd sung tai Diéu 6 chinh sach trung lépNVé cong
nghé va khuyén khich trng dung cong ngh¢ chudi khoi;

Tiép thu mét phan. Dy thao Luat da
b sung tai khoan 4 Diéu 5 chinh sach
khuyén khich ung dung cong nghé
hién dai phuc vu thi truong giao dich
hang hoa phai sinh. Dong thoi, Piéu 6
quy dinh co ché thir nghiém c6 kiém
soat theo huéng mé ddi véi mod hinh
kinh doanh, san phém, dich vy, cong
nghé, quy trinh hodc phuong thirc to
chure thi truong méi chua duge phap
luat quy dinh day da hodc can dugc
kiém chung truéc khi ap dung chinh
thure.

Quy dinh duoc thiét ké theo hudng
trung l1ap vé cong nghg, khong gioi
han hodc uvu tién mot cdng nghé cu
thé, qua d6 co thé bao quét cong nghé
chudi khéi, s6 cai phan tan, tri tué
nhan tao va cac cong nghé méi khac
khi dap tmg diéu kién &p dung.

Khong tiép thu viée quy dinh riéng
cong nghé chudi khoi tai Piéu 5,
nham tranh liét ké mot cong nghé cu
thé trong Luat, bao dam tinh én dinh
va kha nang thich tng ctia quy dinh
trugc sy phat trién nhanh cua cong
nghé.

Vi tri tiép thu: khoan 4 Diéu 5 va
bieu 6 du thao Luat.

Piéu 7. Co ché
thir nghiém c6

VBA

Dé nghi xac dinh rd cong nghé chuoi khoi, s6 céi phan
tan, hop dong thong minh va cac san pham phai sinh co

Tiép thu mot phan. Dy thao Luat da
quy dinh co ché thir nghiém c6 kiém
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kiém soat trong
hoat dong giao
dich hang hoa
phai sinh

tai san co so 1 tai san sb thudc ddi tuong dugc xem xét
trong co ché thir nghiém c6 kiém soat (Piéu 7), kém
nguyén tac phdi hop lién nganh va xir 1y dit liéu phu hop
phap luat vé bao vé dit liéu c4 nhan.

soat theo huéng mao va trung lap veé
cdng nghé. Theo d6, khoan 1 Diéu 6
xéac dinh dbi twong c6 thé duogc thu
nghiém bao gdm mé hinh kinh doanh,
san pham, dich vy, cdng nghé, quy
trinh hodc phuong thic t6 chuc thi
truong méi chua duogc phap luat quy
dinh day du hoic can dwoc kiém
ching trudc khi p dung chinh thiec.
Quy dinh nay cho phép xem xét cac
cong nghé mai trong hoat dong giao
dich hang héa phai sinh ma khéng
gidi han vao mét cdng nghé cu thé.

Khong quy dinh cu thé tai Luat cac
cdng nghé nhu chudi khéi, s6 cai phan
tan, hop ddng thdng minh nham bao
dam nguyén tac trung 13p vé cong
nghé, tinh 6n dinh va kha nang thich
ng cua Luat trudc sy phat trién cua
céng nghé.

Déi voi dé nghi xac dinh san pham
phéi sinh c6 tai san co so 1a tai san s6
thugc ddi tugng thir nghiém, khong
tiép thu tai dw thao Luat nay, do
pham vi cua Luat Ia hang hda phai
sinh gdn vé6i hang hoa co sé theo quy
dinh cua Luat; du thao hién khéng xac
dinh tai san s6 12 mot loai hang héa co
SO.

Viéc xur ly dir liéu, bao vé dix liéu ca
nhan va cac vin dé thuoc linh vuc
phap luat chuyén nganh trong qua
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trinh thir nghiém thuc hién theo phép
luat co lién quan.

Vi tri tiép thu, giai trinh: khoan 1,
khoan 2 va khoan 3 Diéu 6 du thao
Luat.

Bo KHCN

Tai khoan 2, Piéu 7: dé nghi co quan soan thao nghién
ctru cac quy dinh tai Piéu 21, 22, 23 ctia Luat Khoa hoc,
Cong nghé va Doi moi sang tao (Luat s6 93/2025/QH15
ngay 27/6/2025) vé ddi twong, ndi dung thir nghiém c6
kiém soat va cac quy dinh lién quan khac dé quy dinh tai
du thao Luat dam bao tinh thong nhét trong hé thong
phép luat.

Tiép thu. Dy thao Luat dd duoc ra
soat, chinh 1y dé bao dam théng nhat
v6i phap luat vé khoa hoc, cong nghé
va d6i méi sang tao. Theo do, khoan
3 Piéu 6 quy dinh cac yéu cau chung
d6i véi thir nghlem c6 kiém soat cong
nghé, quy trinh, giai phap, san pham,
dich vu, m6é hinh kinh doanh moi;
viéc mién, loai trir trach nhiém trong
hoat dong thur nghiém va bao vé nguoi
tham gia thir nghiém dugc thyc hién
theo quy dinh ctia phap lut vé khoa
hoc, cong nghé va ddi méi sang tao.

Quy dinh nay bao dam co ché thu
nghiém c6 kiém soat trong linh vuc
giao dich hang hoa phéi sinh tuén tha
khung phép Iy chung vé thir nghiém
c6 kiém soat, dong thoi Piéu 6 chi
quy dinh c4c noi dung dic thu can
thiét d6i voi thi trudng hang hoa phai
sinh.

Vi tri tiép thu: khoan 3 Diéu 6 du
thao Luat.
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Diéu 8: Hanh vi bi
cam

Tién sy Can Van Luc

Dé nghi quy dinh cu thé hon cac hanh vi bi cAm nhim
kiém soat thao tuang va lam dung thi truong; tiém can cac
chudn muc quéc té vé giam sat thi truong, phong ngira
gian 1an va quan tri rui ro.

Tiép thu. Dy thao Luat da ra soét, cu
thé hoa cac hanh vi bi nghiém cam
nhiam ting cuong phong ngira, phat
hién va xur ly hanh vi thao tdng, gian
lan va lam dung thi truong. Theo do,
Diéu 7 da quy dinh cu thé cac hanh vi
ta0 cung, cau gia tao; thao ting gié;
dat, sira, hay lénh khéng nham muc
dich thuc hién giao dich; dat Iénh theo
nhiéu muc gia gay hiéu nham vé cung,
cau; giao dich thong dong; tic dong
dén gia trong thoi gian xac dinh gia
thanh toan; can thiép vao chuan tham
chiéu, gia tham chiéu, gia thanh toan;
giao dich chay trudc Iénh cua khach
hang va cac hanh vi lam dung thi
truong Khéc.

Vi tri tiép thu: khoan 3, khoan 7,

khoan 8 va khoan 9 Piéu 7 du thao
Luat.

Lién doan luat sy Viét Nam

- Khoan 1 Diéu 8 Dy thdo Luat md ta cac hanh vi thao
ting gi, giao dich gian lan. Trong do, tai diém b khoan
1 Piéu 8 dé cap dén cum tir “céac giao dich nham tao bé
ngoai thi truong s61 dong” khi mo td mdt giao dich gian
lan. Chung t6i cho rang cach dién dat nay kha triru

Tiép thu. Dy thao Luat da bo cach
dién dat “tao bé ngoai thi truong soi
dong” va thay bang cac hanh vi cu thé,
c6 khad ndng nhén dién va ap dung trén
thuc té, nhu thong dong tao cung, ciu
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tuong, chua mang tinh dinh lugng, dinh mic va cé kha
nang dan dén nhi€u cach hiéu khac nhau vé “bé ngoai
thi truong s6i dong” khi ap dung trén thuc té.

Tham khao Pao luat Giao dich hang héa cua Hoa Ky
(Commodity Exchange Act — CEA) va Luat Giao dich
tuong lai va phai sinh cua Trung Quoc chung t61 nhan
thdy cac dao luat nay quy dinh cu thé hon vé giao dich
gian l4n va cac hanh vi thao ting thi truong. Tt trinh bay
trén, chung toi dé nghi co quan soan thao xem xét stra
ddi, bo sung quy dinh tai khoan 1 Diéu 8 theo hudng cu
thé hoa, dinh danh hoa cac hanh vi thao tang thi truong,
thao tung giéd va giao dich gian lan

gia tao; dat 1énh theo nhleu murc gia
nhim gay hiéu nham vé cung, cau;
thuc hién giao dich khong lam thay
d6i chu so hiru hudng loi; giao dich
thong dong; tic dong dén gia trong
khoang thoi gian xac dinh gia thanh
toan va cac hanh vi thao tung khac.

Vi tri tiép thu: khoan 3 va khoan 7
biéeu 7 du thao Luat.

Poan dai biéu qudc hoi tinh Pién
Bién

Khodan 2 cta dy thdo quy dinh:
“2. Str dung thong tin ndi bo dé giao dich, bao gdbm:

a) Nguoi ndm giir thong tin ndi bo sir dung thong tin do
de giao dich hodc tiét 16 cho nguoi khac giao dich;

b) Thong tin ndi bo 1a thong tin chua dugc cong b, b
kha nang 4nh hudng dén gia ca khi dugc cong bo.”.

Diéu 8 quy dinh vé cac hanh vi bi nghiém cam, trong khi
ndi dung tai diém b mang tinh chét giai thich khai niém,
khong phai 14 hanh vi bi cam. Vi vay, dé nghi dua diém
b khoan 2 vé Diéu 3 giai thich tir ngit, dong thoi sira lai
khoan 2 nhu sau:

“2. Sur dung thong tin ndi b dé giao dich, bao gém:

a) Nguoi nim gilr thong tin ndi bg sur dung thong tin do
dé giao dich cho chinh minh hodc cho ngudi khéc; tiét
10, cung cép thong tin nd1 bd hoac tu van cho nguoi khac
giao dich trén co s¢ thong tin ndi bg;

Tiép thu. Du thao Luat da tach noi
dung giai thich “thong tin ndi bo”
khoi diéu quy dinh céc hanh vi bi
nghiém cadm va quy dinh riéng tai
khoan 34 Diéu 3. Khoan 2 Diéu 7 chi
quy dinh hanh vi bi nghiém cam 1a sir
dung thong tin ndi bo dé giao dich cho
chinh minh hodc cho t6 chirc, ca nhan
khac; tiét 10, cung cép thong tin nd1 bod
hodc tu van cho nguoi khac giao dich
trén co s¢ thong tin ndi bo.

Vi tri tiép thu: khoan 34 Diéu 3 va
khoan 2 Piéu 7 du thao Luat.
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b) Cé nhan, 6 chirc biét dugc thong tin ndi b sir dung
thong tin d6 d€ giao dich hodc tu van cho nguoi khac
giao dich khi thong tin nay chua dugc cong bo.".

Doan dai biéu Qudc hdi tinh Cao
Bang

Trudc sy phat trién nhanh chong cua cong nghé tai
chinh, cong nghé s6, dé nghi co quan chu tri soan thao
nghién ctru, b sung va ra soat Piéu 8 theo hudng sau:

a) B sung diém d vao khoan 1 véi noi dung: “d) St
dung thuét toan,

phﬁn mém giao dich ty dong, h¢ théng tri tué nhan tao
hodc phuong tién ky thuat khac dé thuc hién cac hanh vi
quy dinh tai cac diém a, b, ¢ va d khoan nay hoac dé can
thiép trai phép vao hé théng giao dich, hé thong thanh
toan bu tru, gay nhiéu loan, mat on dinh va an toan thj
truong.”. Viée quy dinh theo hudéng trung 1ap vé cong
nghé s€ bao dam tinh bao quat, trdnh lac hau khi cong
nghé thay doi, dong thoi tranh trung 1ap voi cac hanh vi
thao ting gia, giao dich gian lan da dugc quy dinh tai
khoan 1.

b) B6 sung mot khoan méi, dit trude khoan 6 hién hanh,
v6i ndi dung:

“Can trd, can thi¢p trai phap luat, lam sai I¢ch, x6a bo
hoac che giéu dir li¢u, nhat ky giao dich va thong tin bao
c4o bit bude phuc vu céng tac thanh tra, kiém tra, giam
sat va quan ly nha nude.”; khoan 6 hién hanh quy dinh
Ve céc hanh vi bi cAm khac theo quy dinh cua phap luat
can duoc gitt & vi tri khoan cubi cling ctia Diéu. Duy thdo
d3 quy dinh nghia vu luu trit dir liéu giao dich tdi thiéu
05 nam tai khoan 3 Piéu 45 va khoan 4 Piéu 48, nhung
chua c6 quy dinh cAm hanh vi hay hoai, 1am sai 1éch dit
liu, lam gidm hiéu lyc cua cac nghia vu néu trén.

Tiép thu mét phan. Dy thao Luat da
bd sung tai khoan 10 Diéu 7 hanh vi
can trg, khong cung cip, cung cap
khong ddy du, khong chinh xac hodc
tiéu huy thong tin, dir li¢u, ho so theo
yéu cau cua co quan quan ly nha nudc
¢6 tham quyén.

Ddng thoi, du thao da bo khoi Didu 7
cac hanh vi don thuan la khéng thyc
hién hodc thyc hién khdng day du
nghia vu Ky quy, thanh toéan, giao
hang, nhan hang, do day trudc hét 1a
c4c quan hé vé thyc hién nghia vu hop
dong va dugc xtr 1y theo cac quy dinh
tuong ung vé giao dich, thanh toén,
giao nhan va phap luat co lién quan.

Déi voi dé nghi quy dinh riéng hanh
vi str dung thuat toan, phan mém giao
dich ty dong, tri tué nhan tao hoac
phuong tién ky thuat khac dé thuc
hién hanh vi vi pham, khéng quy
dinh thanh mot hanh vi doc 1ap, do
hanh vi bi nghiém cdm dugc x4c dinh
theo ban chat, muc dich va hau qua
caa hanh vi, khéng phu thudc vao
cdng nghé hoac phuong tién duoc sir
dung.




133

c) D& nghi ra soat khoan 4 Piéu 8. Cac hanh vi “khong
thuc hién hoac thyc hi¢n khong dﬁy du nghia vu ky quy”,
“khong thyc hi¢n nghia vu thanh todn khi dén han”,
“khong giao hang hodc khong nhan hang khi c6 nghia
vu giao nhan vat chat” vé ban chat 1a vi pham nghia vu
hop dong, thudc pham vi diéu chinh cta phap luat dan
su, throng mai va quy ché cua Sé giao dich hang hoa.
Viéc xép cac hanh vi nay vao nhém hanh vi bi nghiém
cAm, gan véi ché tai xtiphat vi pham hanh chinh hodc
truy cuu trdch nhiém hinh su theo khoan 1 biéu 57, ¢6
thé dan t6i hinh sy hda quan hé dan su, kinh té. D& nghi
chuyén cac ndi dung nay sang ché dinh vé vi pham nghia
vu cua thanh vién va xur ly theo quy

ché thi trudng.

Vi tri tiép thu: khoan 10 Diéu 7 va
cac quy dinh cé lién quan cua du thao
Luat.

Doan dai biéu Qudc hi thanh
pho Hai Phong

Khoan 2 Diéu 8 quy dinh cAm hanh vi sir dung thong tin
ndi bd, va dua ra dinh nghia "thong tin ndi b 1a thong
tin chwa cong bé..." ngay trong diéu cAm, nhung chua
xac dinh rd chi thé dugc coi 1a ngudi ndm giit thong tin
ndi bd. Pé nghi co quan soan thao bd sung vao Piéu 3
dinh nghia "nguoi cd lién quan", "ngudi ndi bd" theo
hudng liét ké cu thé (lanh dao, nhan vién So giao dich,
Trung tdm thanh toan bu trir ¢6 quyén tiép can dit lidu
giao dich, nguoi c6 hop dong cung tng hang héa co s&
quy md 16n...), thay vi dé dinh nghia nam rai rac, khong
day du trong diéu cim.

Khéng tiép thu. Dy thao Luat quy
dinh hanh vi bi nghiém cdm trén co s
viéc to chirc, ca nhan c6 kha ning tiép
can va st dung “thong tin ndi bg”,
khong gidi han hanh vi nay chi d6i voi
mot nhém chu thé duge dinh danh la
“ngudi ndi bo”. Khoan 34 Piéu 3 da
xéc dinh cu thé ndi ham cta thong tin
ndi bo; theo do, bat ky to chirc, ca
nhan nao st dung, tiét 19, cung cip
thong tin ndi bd hodc tu van giao dich
trén co s¢ thong tin ndi bo déu thude
pham vi diéu chinh ctia khoan 2 Diéu
7.

Vi vay, khong bd sung riéng khai
niém “ngudi noi bo” tai Pidu 3 dé
tranh 1am thu hep pham vi chu thé c6
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thé thuc hién hanh vi sur dung thong
tin noi bo bi nghiém cam.

Giit nhu khodn 34 Diéu 3 va khoén
2 bieu 7 du thao Luat.

Petrovietnam

Higu chinh Diu 8.3.a d¢ 1am rd hanh vi giao dich tréi
phép 1a giao dich khong qua S¢ dugce cap phép va khong
phai giao dich OTC hgp phap.

Tiép thu. Du thao Luat di chinh Iy
khoan 4 Piéu 7 theo hudng khong xac
dinh tinh trai phép chi can cur vao vi¢e
giao dich co thyc hién qua So giao
dich hang hoa hay khong Theo do,
Luat nghiém cdm viéc tO chuc thi
truong, moi gidi, kinh doanh, thanh
toan bu trr, cung cip nén tang, tlep
nhan va chuyén 1énh hoic cung cap
dich vy khi chua dap tng diéu kién
theo quy dinh ctia phap luat; dong thoi
quy dinh 0 ndi dung nay khong ap
dung d6i véi giao dich hang héa phai
sinh OTC dugc xac lap hop phap theo
Chuong I1I.

Vi tri tiép thu: khoan 4 Diéu 7 dy
thao Luat.

Vu Phap ché

Déi véi khoan 6 Piéu 8 ("Cac hanh vi bi cAm khac theo
quy dinh cua phap luat"), & nghi ra soat bao dam phu
hop véi yéu cau ciia Luat Ban hanh van ban quy pham
phap luat. Truong hop cdc hanh vi bi cam c6 lién quan
truc tiép den viéc han ché quyén con ngudi, quyén cong
dan thi can duogc quy dinh cu thé ngay trong Luat, han
ché viéc dan chiéu chung sang cac vin ban quy pham
phép luat khac.

Tiép thu. Dy thao Luat di bo quy
dinh mang tinh dan chiéu chung “cac
hanh vi bi cAm khac theo quy dinh cta
phap luat”. Diéu 7 hién quy dinh tryc
tiép, cu thé cac nhom hanh vi bi
nghiém cim, bao dam nguyén tic cac
han ché quyén phai dugc xac dinh rd
tai Luat va nang cao tinh minh bach,
kha thi khi &p dung.
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Vi tri tiép thu: Piéu 7 du thao Luat.

Bd Nong nghiép va Moi trudong

Piéu 8 (cac hanh vi bj nghiém cAm) dé nghi: ra soat,
1am r6 hon mot s6 hanh vi "tao gia gia", "cung cdu gia
tao", "gay hiéu lam" do trong dy thao m&i dimg ¢ mtc
khai quat; do d6 c6 thé gay kho khian trong viée xac dinh
hanh vi vi pham va xtr 1y trén thuc té.

Tiép thu. Dy thao Luat da cu thé hoa
cac hanh vi thao ting, tao cung, cau
gid tao va gy hiéu nham v thi truong
bang cac dau hiéu hanh vi cu thé, bao
goém su_dung nhiéu tai khoan hogc
thong dong dé tao cung, ciu gia tao;
dit, sira, huy 1énh khong nham muc
dich giao dich; dat 1énh theo nhiéu
mirc gia gay hiéu nham vé cung, cau;
giao dich khong lam thay ddi chu s
hitu hudng loi; giao dich thong dong;
tac dong dén gia thanh todn; can thiép
chuan tham chiéu va giao dich chay
trudc 1énh khach hang.

Vi tri tiép thu: khoan 3, khoan 7,

khoan 8 va khoan 9 Piéu 7 du thao
Luat.
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IFC thanh phé Pa Ning

B.7. Diéu 8, khodn 3, diém a va Dicu 42, khoan 2: Chua
15 rang vé pham vi hop phap cta giao dich OTC khong
nham muc dich phong ngtra rui ro

- Diéu 8, khoan 3, diém a cdm "giao dich hang héa phdi
sinh khong théng qua S¢ giao dich hang héa dwge cdp
phép (trir giao dich hang héa phdi sinh OTC)"; vé loai
trir nay dan chiéu dén khai niém giao dich hang hoa phai
sinh OTC duogc dinh nghia khong gidi han muc dich giao
dich tai Piéu 3, khoan 20 (c6 thé 1a phong ngira riii ro
hodc dau co).

- Nhung Diéu 42, khoan 2 (diéu khoan cu thé hoa vé
nguyén tic giao dich OTC) lai giéi han pham vi diéu
chinh cta Luat d6i véi OTC chi bao gdm "cde giao dich
dege xdc Idp nham phong ngira riii ro gid hang héa hodc
quan tri rui ro thwong mai", tac chi giao dich c6 muc
dich phong ngtra rui ro (hedging).

Hé qud chwa ré rang: Néu mot giao dich OTC khong
nham muc dich phong ngira rii ro (vi dy, thuan tiy dau
co) khong thudc pham vi diéu chinh cta Diéu 42, thi
giao dich d6 c6 dugc coi la "giao dich hang hoa phai sinh
OTC" d¢ dugce loai trir khoi hanh vi cim tai Diéu 8,
khoan 3, diém a hay khong, hay s& bi coi 14 giao dich trai
phép (vi khong qua SGDHH va ciing khong thude OTC
"hop phéap" theo Didu 42)?

Pé xudt: Lam rd mot trong hai hudng: (i). néu chu y chi
cho phép OTC vi myc dich phong ngtra rui ro, can sira
dinh nghia tai Piéu 3, khoan 20 d¢ giéi han muc dich
tuong ng, va néu rd tai Piéu 8, khoan 3, diém a ring
giao dich OTC ngoai muc dich phong ngtra rui ro thudc
dién bi cAm/han ché; (ii). néu OTC duoc phép véi moi
muc dich (ké ca dau co), can sira Diéu 42, khoan 2 dé

Tiép thu. Dy thao Luat d chinh Iy lai
toan bd quy dinh vé giao dich hang
hoéa phai sinh OTC theo huéng khong
xac dinh tinh hop phép cua giao dich
OTC chi can ctr vao muc dich phong
ngua rui ro. Dleu 7 chi nghiém cam
hoat dong td6 chtrc thi truong, moi
gidi, kinh doanh va cung g dich vu
khi chua dép ung diéu kién phap luat
va loai trir 10 céc giao dich OTC dugc
xac 1ap hop phép theo Chuong III.

Pong thoi, Chuong III quy dinh
phuong thiic giao dich va té chuc
trung gian ddi véi giao dich OTC ma
khong gidi han chung moi giao dich
OTC phai c6 muc dich phong ngura rai
ro.

Vi tri tiép thu: khoan 4 Diéu 7, Biéu
32 va biéu 33 du thao Luat.
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khong gi6i han pham vi diéu chinh chi ¢ giao dich phong
ngura rui ro (vi du, d6i "bao gom" thanh liét ké khong
gidi han, hodc bo han phan gidi han muc dich).
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Lién doan luat sy Viét Nam

Khoén 2 Diéu 8, Qu thdo Ludt quy dinh hanh vi sir dung
thong tin nd1 bd d€ giao dich nhu sau:

“2. Sir dung théng tin ni bé d@é giao dich, bao gom:

a) Nguoi nam giiv thong tin ngi bo sir dung thong tin do
dé giao dich hodc tiét 14 cho nguwoi khdc giao dich;

b) Théng tin ndi bé la théng tin chwea dwoc cong bé, cé
kha nang anh huwong dén gia ca khi dwoc cong bo.”

Tir cach trinh bay trén ciia quy dinh, ching t6i hiéu rang:
(1) diém a mo ta hanh vi sir dung thong tin ndi bo deé giao
dich; (ii) diém b dinh nghia thé nao 1a “thong tin ndi bo”.

(i) Tho nhat, ching t6i khong ¢ y kién vé quy dinh tai
diem a khoan 2 Biéu 8 cua Dy thao Luit.

(ii) Tha hai, chung toi cho rang ndi dung tai diém b
khoan 2 chua phi hop véi tén goi ctia DPiéu 8. Cac hanh
vi bi nghiém cam khong mang dic diém mo ta chi tiét
dbi véi hanh vi “str dung thong tin ndi b nhu tén goi
ctia khoan 2 Piéu nay.

Ngoai ra, dinh nghia “thong tin ndi bd” cua Dy thao Luat
ciing dang duoc dién giai kha don gian. Chung tdi xem
xét Luat Giao dich tuong lai va phai sinh ctia Trung
Quéc va nhan thay Luat nay quy dinh riéng mot Diéu dé
dién giai thuat ngir “théng tin ndi by”, trong d6 bao gom
céc thong tin nhu: cac chinh sach ciia co quan ¢ tham
quyén dang duoc xdy dung hodc chua dugc cong bd
chinh thirc ma c6 thé gdy anh huong dang ké dén gia
giao dich; cac quyét dinh ciia to chtrc ¢ chirc ning thanh
toan bu trir, san giao dich ma c6 thé gay anh hudng déng
ké dén gia giao dich; xu hudng von va giao dich ctia cac
thanh vién, nha dau tu tai mot san giao dich; thong tin

Tiép thu. Dy thio Luat di tach va
hoan thi¢n khai niém “thong tin ndi
bo” tai khoan 34 Diéu 3. Theo do,
théng tin ndi bo dugc xac dinh la
thong tin chinh xac, chua dugc cong
khai, lién quan tryuc tiép hoic - gian tiép
dén hang hoa co sd, hop dong hang
hoéa phai sinh, kho duoc chap thuan,
ton kho, ning luc san xuét, vin
chuyén, giao nhan, 1€nh chua thuc
hién cua khach hang va céc thdng tin
khac ma néu duoc cong bd co kha
ning anh huéng dang ké dén gia.

DPong thoi, khoan 2 Diéu 7 chi tap
trung quy dinh hanh vi st dung, tiét
16, cung cép théng tin noi bo hodc tu
van giao dich trén co so thong tin noi
bo.

Vi tri tiép thu: khoan 34 Diéu 3 va
khoan 2 Diéu 7 du thao Luét.
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bién dong :bét thuong 16n cua thi truong; cac thong tin
khac c6 thé gay anh huéng dang ké dén gia giao dich.

Do d6, chung toi dé nghi stra ddi, bd sung dinh nghia
“thong tin ndi bd” theo hudng md rong va cu thé hoa
nham tao khuén khé phap 1y chit ché; dong thoi sip xép
ndi dung nay tai diéu khoan khac cho phu hop.

Lién doan luat sy Viét Nam

Diéu 8 Dy thao Luét chua cb quy dinh vé cac hanh vi bi
nghiém cam doi voéi thanh vién kinh doanh, thanh vién
moi gidi trong hoat dong giao dich hang hda phai sinh.

Tham khao Pao luat cia Hoa Ky va Luat cua Trung
Qudc, chiing t6i nhan thay cac qudc gia nay quy dinh chi
tiét cac hanh vi ma bén kinh doanh, méi giéi khong dugc
phép thuc hién trong quan hé v4i nha dau tu, nhu: hanh
vi cam két v6i nha dau tu vé loi nhuan; hanh vi chiém
dung tién ky quy, chiém dung va/hoic trén 1an von cia
nha dau tu v6i von riéng ctia minh; gian 1an, lira dbi nha
dau tu trong giao dich va cac bao cdo. Pong thoi, ngoai
quy dinh cam hoat dong kinh doanh, méi giéi khi chua
dugc cip phép, cac qubc gia nay con quy dinh cAm hanh
vi gid mao thanh vién kinh doanh, thanh vién méi gioi.

Tiép thu mdt phan. Dy thao Luat da
bd sung cac hanh vi bi nghiém cam
truc tiép lién quan dén viéc bao vé
khach hang, gom sir dung tai khoan,
tién, tai san ky quy hodc tai san khac
cua khach hang khi khong dugc uy
quyén; lam dung tin nhiém dé chiém
doat tai san ctia khach hang; chao ban,
tiép thi, quang cdo cho nha dau tu
khong chuyén nghiép bang hinh thic
cam két, go1 ¥ muc loi nhuan hodc
danh loi ich tai chinh gin véi mo tai
khoan, nap tién, khoi lugng giao dich.
Pong thoi, nghia vu quan ly tach biét
tai san khach hang, kiém soat xung
dot lgi ich va bao vé khach hang duogc
quy dinh tai cac diéu vé thanh vién thi
truong.

Déi véi dé nghi quy dinh riéng hanh
vi “gia mao thanh vién kinh doanh,
thanh vién moi giéi”, du thao chua
thiét ké thanh mot hanh vi doc 1ap;
truong hop gia mao gan véi gian 1an,
lra dao, 1am gia ho so, tai liéu hoic
cung cap thdng tin sai sy that duoc xu
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ly theo khoan 1 Diéu 7 va phép luat c6
lién quan.

Vi tri tiép thu: khoan 1, khoan 5,
khoan 11 DBiéu 7 va bieu 37 du thao
Luat.

Lién doan luat sy Viét Nam

Khoan 6 Piéu 8 Dy thao Luat c¢6 quy dinh vé cac hanh
vi bi cdm khac theo quy dinh cua phap luat. Nghién ctru
quy dinh tai Khoan 6 Diéu 8 Dy thao Luat, chiing t6i cho
rang quy dinh nay c6 tinh chat chung chung, thiéu cu
thé, lam mat di chtc nang cbt 16i ctia Diéu 8 1 thiét 1ap
cac ranh gidi va canh bao phap 1y o rang. Hé qua la cac
d6i twong ap dung khong thé nhan biét chinh xac ranh
gidi gitra hanh vi bi cAm thyc hién va hanh vi dugc phép
thuc hién, diéu nay gay tdm Iy hoang mang, lo ngai cho
céc chu thé trong hoat dong cua ho.

T trinh bay trén, chung t6i dé nghi co quan soan thio
bo hoac hoan thién lai Khoan 6 Di¢u 8 Du thao Luat theo
hudéng cu thé va rd rang hon.

Tiép thu. Dy thao Ludt d3 bo quy
dinh “cac hanh vi bi cam khac theo
quy dinh ctia phap luat” va thay bang
viéc quy dinh cu thé cac nhom hanh
vi bi nghiém cam tai Diéu 7.

Vi tri tiép thu: Biéu 7 du thao Luat.

Hiép hoi Ngan hang Viét Nam

Diém a, khoan 3, Diéu 8: Hién cac TCTD van dang thuc
hién cac giao dich phai sinh gia cd hang hoa trén cac San
giao dich hang héa qudc té theo Thong tu 40. Do d6 viéc
cung ung cua cac NHTM khong thudc danh myc hanh
vi bi nghiém cAm tai muc nay. bé nghi stra lai thanh:

“3. Giao dich trdi phép, bao gom a) Giao dich hang héa
phai sinh khong thong qua So giao dich hang hoa hoac
TCTD dwoc cap phép (trir giao dich hang héa phdi sinh
OTC théng qua cic TCTD dwoc cdp phép)”.

Tiép thu theo hwéng chinh ly. Dy
thao Luat da bo cach xac dinh giao
dich trai phép chi dua trén tiéu chi
giao dich c6 thuc hién thong qua S&
giao dich hang hoa hay khong. Khoan
4 Piéu 7 chuyen sang nguyen tac
nghiém cdm hoat dong t6 chuc thi
truong, moi gidi, kinh doanh, thanh
toan bu trir, cung cép nén tang va dich
vu vé giao dich hang hoa phai sinh khi
chwa dap tmg diéu kién theo quy dinh
cua phap luat.
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Theo do, hoat dong cung ung san
pham phai sinh gi4 ca hang hda cua to
chirc tin dung dwoc thuc hién hop
phap theo phap luat chuyén nganh
khoéng bi coi Ia hanh vi bi nghiém cAm
chi vi khéng thuc hién thong qua So
giao dich hang hoa.

Vij tri tiép thu: khoan 4 Biéu 7 va cac
quy dinh c6 lién quan cua du thao
Luat.

Hiép hoi Ngan hang Viét Nam

- Pé xuit stra diém b khoan 4 Piéu 8 nhu sau: “(b)
Khong thyc hién hogc thyc hién khong day du nghia vu
thanh toan khi dén han;”

- Diém c khoan 4 Diéu 8: C6 thé thay, khi thuc hién giao

dich, ngoai nghia vu giao nhén hang, cac vi pham khac
con ¢6 thé bao gom: giao, nhan hang khong dung thoi
han, chiing loai, khong dung sb lugng, khong diing chat
lugng... Do vay, dé nghi bd sung thém cac hanh vi vi
pham khéc hodc quy dinh mét cach khai quat chung dé
dam bdo khong bi sot cac hanh vi vi pham

Tiép thu theo huwéng chinh ly. Dy
thao Luat di bo khoi Piéu 7 nhém quy
dinh vé khong thuc hién hodc thuc
hién khong day du nghia vu ky quy,
thanh todn, giao hang, nhan hang. Cac
hanh vi nay dugc xu 1y theo cac quy
dinh vé& thuc hién hop d(‘A)ng, thanh
todn, giao nhan, trdch nhiém cuia céc
bén va phap luat c6 lién quan.

Do ndi dung khoan 4 cua du thao
trude da duoc bo, dé nghi stra chi tiét
cac diém vé nghia vy thanh toén, giao
nhan khong con dat ra.

Pi chinh ly tai Piéu 7 va cac quy
dinh ve thanh toan, giao nhan, thuc
hién hgp dong cia du thao Luat.

TSKH. Nguyén Thanh Long

B6 sung vao Diéu 8 cac hanh vi bi nghiém cim sau day:
7. Dat, stra hoac huy 1€nh nham tao cung, cau hodc tin
hi€u gia gia tao, bao gdm dat I¢nh gid tao, dat nhicu 16p
1énh, giao dich rua, giao dich doi ting gia tao, giao dich

Tiép thu. Dy thao Luat da bd sung,
cu thé hoa cac hanh vi dit, stra, hiy
lénh nham gay hiéu nhim vé cung,
cau; giao dich khong 1am thay doi chu
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khép san trai phép, thao ting gia dong cira, ép gia, ling
doan giao nhan hoac hanh vi khéc lam sai léch qua trinh
hinh thanh gié.

8. Giao dich chay trudc Iénh khach hang, sir dung sai
muc dich thong tin 1€nh, vi thé, ky quy, giao nhan, dir
liéu kho hoac thong tin chua cong bd dé giao dich hodc
mang lai loi thé khong cong bang cho bat ky t6 chirc, ca
nhan nao.

9. T6 chirc, van hanh hodc moi gidi cho nén tang giao
dich hang héa phai sinh khong dugc cap phép; nhan,
chuyén hoic xir 1y 1énh ctia khach hang Viét Nam dén
S¢ giao dich hang hda nude ngoai chua duge cong nhan
hodc chua dugc chap thuan lién thong theo quy dinh cua
Luat nay.

s0 httu hudng loi; giao dich thong
ddng; tac dong dén gia thanh toan;
giao dich chay trugc 1énh cua khach
hang; str dung trai phép thong tin vé
lénh cua khach hang; dong thoi
nghiém cém t6 chire thi truong, moi
gioi, cung cap nén tang, tiép nhan va
chuyén 1énh khi chwa dap tmg diéu
kién theo quy dinh cua phép luat.

Vi tri tiép thu: khoan 4, khoan 7,

khoan 8 va khoan 9 Diéu 7; Chuong
IV du thao Luat.

Cong ty Luat Hung Béach

Pé xuit bo sung chi tiét cac hanh vi bi nghiém cam sau
day vao Diéu 8 dé tao co s& phap 1y viing chic cho cong
tac quan ly, giam sat va xtr Iy vi pham: Thuc hién hanh
vi canh tranh trai phap luét; Tiét 1o thong tin cé& nhan,
thong tin giao dich trai phap luat; Mao danh t6 chirc, c4
nhan khac trong hoat dong giao dich hang hoa; Hoat
dong giao dich hang hoa khong c6 gidy phép hoidc hoat
dong trai phap luat; Loi dung hoat dong giao dich hang
hoa dé thyuc hién hanh vi vi pham phép luat.

Tiép thu mét phan. Dy thao Luat da
quy dinh tai Didu 7 cac hanh vi gian
lan, Itra ddo, lam gia ho so, tai liéu,
cung cap thong tin sai sy that; to chirc
thi truong, moi gioi, kinh doanh,
thanh toan bu trir, cung cip nén tang
hoac dich vu giao dich khi chua dap
ung diéu kién phép luat; sir dung tai
khoan ctia nguoi khac nham thao ting
thi truong, trén tranh quan 1y, giam
sat hodc thuyc hi¢n hanh vi vi pham
phép luat.

Khong bo sung riéng tai Diéu 7 cac
hanh vi “canh tranh trai phap luat”,
“tiét 16 thong tin c& nhan, thdng tin
giao dich trai phap luat” do cac hanh
vi ndy da thudc pham vi diéu chinh
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cua phap luat chuyén nganh vé canh
tranh, bao vé di liéu, bao mat thdng
tin va phap luat cd lién quan.

Déi véi hanh vi mao danh, trudng hop
gan véi gian l1an, lira dao, 1am gia ho
so, tai liéu hodc cung cap thdng tin sai
su that duoc xt |y theo khoan 1 Diéu
7 va phap luat co lién quan.

Vi tri tiép thu, giai trinh: khoan 1,
khoan 4, khoan 6 Biéu 7 va phap luat
co lién quan.

Picéu 9. Piéu kién
thanh lap Sé giao
dich hang hoa

Lién doan luat sy Viét Nam

Dy thao hién tai dang ap dung co ché “tién kiém” khi
yéu cau doanh nghiép thanh 1ap S& giao dich hang hoa
(sau day xin goi tat 1a “S& GDHH) phai cung cép tai
lidu chimg minh hé théng cong nghé thong tin
(“CNTT”) dap tng ding diéu kién quy dinh. Ching t6i
nhan thiy cach tiép can nay chua hop 1y vi cac Iy do
sau:

- Nguy co phat sinh “gidy phép con”: Quy dinh vé tai
liéu chimg minh chua cu thé, d& dan dén co ché “xin -
cho” va tao ra cic rao can thi tuc nam ngoai quy dinh
khi co quan cap phép tién hanh tham dinh.

- Bit cap vé nang luc tham dinh: Viéc yéu cau mot co
quan quan 1y nha nudc khong chuyén trach vé cong
nghé thuc hién thim dinh chuyén siu vé hé théng
CNTT la chua phu hop v6i nang lyc chuyén moén cua
co quan tiép nhan hd so.

- Anh huong dén moi truong kinh doanh: Thii tyc nay
c6 theé kéo dai thoi gian thanh lap So giao dich hang
hoa, gay lang phi nguon lyc va co hoi kinh doanh.

Khong tiép thu. Dy thao Luat tiép
tuc xac dinh hé théng cong nghé
thdng tin 12 mot trong cac diéu kién
phai dap g dé duoc cip Gidy phép
thanh 1ap So giao dich hang héa. So
giao dich hang hda 1a ha tang thi
truong thuc hién chic ning t6 chirc,
van hanh va giam sat thi truong, do
do viéc bao dam nang lyc cong nghé,
an toan va kha nang van hanh hé
thdng 1a diéu kién can dugc xem xét
truéc khi cho phép t6 chuc thi
truong, khdng pha hop dé chuyén
hoan toan sang co ché hau kiém.

Tuy nhién, dé bao dam tinh kha thi
va han ché phét sinh yéu cau hd so
khong can thiét, du thao Luat chi quy
dinh cac nhom diéu kién tai Luat va
giao Chinh phu quy dinh chi tiét diéu
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D¢ toi wu héa thii tuc hanh chinh nhung vin dam bio
an toan van hanh, ching t6i kién nghi thay do6i cach
tiép can tir “tién kiém” sang “hiu kiém” va chuin
héa tiéu chuén Ky thuat:

- V& ho so thanh lap: Bo yéu cau nop “tai liéu ching
minh”. Thay vao do, hd so chi can bao gdm Bao cdo mo
ta hé théng CNTT, tuyén bd cam két dap tng diéu kién
va bao cdo kiém toan ctua mot don vi kiém toan doc lap
vé hé thong cong nghé thong tin. Bao cio mé ta hé thong
CNTT céan quy dinh cu thé noi dung tdi thiéu phai co.

- V& tiéu chuin ky thuit: Can quy dinh rd hé thong
CNTT phai dap ung theo tiéu chuin nao (Tiéu chuan
Viét Nam hay Tiéu chuan Quéc té). Ciing luu ¥ mot diéu
rang so véi san giao dich hang hoa phai sinh
(“GDHHPS”) clia cac nudc trong khu vuc va quc té,
thi truong GDHHPS ctua Viét Nam con & muc d§ so
khai. Vi vay, dé dam bao duoc chip nhan lién thong ky
thuat va hoi nhép voi cac san giao dich hang hoa quoc
té, kién nghi uu tién ap dung cdc tiéu chuan quéc té.
Ngoai ra, ciing can c6 quy dinh vé nhan sy kiém soat rii
ro ciia hé thong cong nghé thong tin.

- V& co' ché chiu trach nhiém: Dé tranh viéc 1am mo
trach nhiém cta doanh nghiép do co ché tién kiém ciing
nhu 1am ting kha ning canh tranh, thi can quy dinh r6
trach nhiém boi thuong cua doanh nghiép dbi voi cac
thiét hai do 101 hé thong gy ra (twong tur bai hoc thyc té
tir cac su ¢d an ninh mang cua mot sO cong ty chung
khoan thoi gian qua). Dong thoi, quy dinh cdm dwa cac
diéu khoan mién trir trach nhiém lién quan dén 15i hé
thong vao hop dong giao dich voi khach hang dé bao vé
quyén loi hop phap cua nha dau tu hoic quy dinh 16 cac
diéu khoan mién trach nhiém trong cac sy cd ky thuat

kién, hd so, trinh ty, thu tuc cap Gidy
phep.

Déi véi dé nghi cho phép dong thoi
thuc hién thu tuc thanh lap doanh
nghiép va cap Gidy phép thanh lap
S¢ giao dich hang héa, du thao Luat
tiép tuc quy dinh doanh nghiép dé
nghi cAp phép phai duoc thanh lap va
hoat dong hop phéap theo phép luat
vé doanh nghiép trudc khi dugc cip
Gidy phép thanh lap S¢ giao dich
hang héa. Viéc tach hai tu cach nham
phan dinh thu tuc thanh 1ap doanh
nghiép véi thu tuc cap phép hoat
dong chuyén nganh.

Gitr nhw khoan 1 va khoan 3 Diéu
11 dw thao Luat.
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cua doanh nghiép s€ bi v6 hi¢u trur truong hop bat kha
khang.

Xem x¢ét Dy thdo Luét va Dy thao Nghi dinh, ching t61
nhan thay cach ti€p can va quy trinh thanh 13p S&
GDHH thuc hién nhu sau:

C6 dong/thanh vién gdp von thuc hién thi tuc thanh 1ap
doanh nghi¢p — Doanh nghi¢p thuc hién thu tuc va ndp
hd so thanh 1ap San GDHH — Co quan nha nudc thim
dinh ho so gidy t& — Co quan nha nudc cip phép.

Chung t6i cho rang cach tiép can tién kiém va viéc yéu
cau phai thanh 1ap doanh nghiép rdi méi ndp hd so
thanh 1ap S6 GDHH 1a m¢t budc lui so véi quy dinh tai
Nghi dinh 158/2006/ND-CP. Cu thé 1a Nghi dinh
158/2006/ND-CP cho phép thanh 1ap doanh nghi¢p va
Sé GDHH trong cung mot thu tuc, trong khi du thao
Luét lai yéu cau phai thanh 1ap doanh nghiép roi méi
cho phép thanh lap S6& GDHH.

Viéc thay ddi cach tiép can nay trong Dy thao Luat, s&
lam gia ting chi phi cho Nha dau tu, dic biét 1a giy tam
Iy ban khoan cho Nha dau tu boi cac Nha dau tu quan
ngai rang sau khi thanh 1ap doanh nghiép, da gép von
didu 1¢, da dau tu cong nghé, thi viéc c6 dugc phep
thanh lap S6 GDHH hay khong van 1a cau hoi khong cd
ciu tra 10i 13 rang va chic chin tir phia co quan cip

phep.

Vi vay, dé thuc hién ding tinh than kién tao, tao niém
tin va thu hut Nha dau tu cling nhu canh tranh v6i moi
truong kinh doanh cua cac nudc trong khu vuc va quic
té, chiing t6i kién nghi co quan soan thao xem xét thu
tuc nay theo hudng néu nha dau tu da c6 doanh nghiép
ri thi ¢6 thé xin thanh 1ap SGDHH con néu chua co
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doanh nghiép thi c6 thé dong thoi xin cap phép vai viée
thanh 1ap doanh nghiép.

UB PLTP

Khoan 2 Diéu 9 cua du thao Lut giao Chinh phu quy
dinh hd so, trinh ty, tha tuc cép, stra doi, bd sung, thu
hdi Gidy phép thanh lap va hoat dong ctia S& giao dich
hang héa. Tuy nhién, qua ra soat du thao Luat, Thuong
truc UBPLTP nhén théy chi c6 quy dinh vé diéu kién
cap, truong hop thu hdi ma chua c6 quy dinh vé diéu
kién, truong hop stra ddi, bd sung Gidy phép thanh 1ap
va hoat dong cua S¢ giao dich hang hoa. Do d6, dé nghi
Co quan chii tri soan thao nghién ciru b sung tai du thao
Luat, trén co s6 d6 giao Chinh phu quy dinh vé hd so,
trinh ty, thi tuc sira doi, bo sung Gidy phép néu trén.
Ngoai ra, dé bao dam quyén loi ctia cac ddi twong c6 lién
quan, bao dam sy rd rang trong mdi quan hé giita nha
nudc voi nguoi dan, doanh nghiép, dé nghi du thao Luat
can quy dinh tryc tlep thoi han toi da giai quyét hd so
stra d6i, bd sung Glay phép nham bao dam thuc hién
dinh hudng tai Két luan 09[1] va tao thuan lgi cho qua
trinh trién khai thuc hién.

[1] Két luan sb 09-KL/TW ngay 10/3/2026 cia Bo
Chinh tri vé hoan thién cAu tric hé théng phap luat Viét
Nam dép ung yéu cdu phét trién dat nudc trong ky
nguyén mai

Tiép thu mdt phan. Dy thao Luat da
b6 sung tai khoan 3 Piéu 11 ndi dung
giao Chinh phu quy dinh hd so, trinh
ty, thi tuc sira ddi, bo sung Giéy
phép thanh lap S& giao dich hang hoa,
bén canh thu tuc cip va thu hoi Gidy
phep.

Déi véi dé nghi quy dinh tryc tiép tai
Luat cac truong hop phai sta dbi, bd
sung Gidy phép va thoi han téi da giai
quyét hd so, du thao Luét hién chua
quy dinh cu thé c4c noi dung nay; co
quan chu tri soan thao tiép tuc ra soat
dé bao dam nguyén tic noi dung mang
tinh diéu kién, can ctr phat sinh quyén
va nghia vy cta doanh nghiép duoc
quy dinh & cdp Luat, con hd so, trinh
tu, thu tuc dugc giao Chinh phu quy
dinh chi tiét.

Vi tri tiép thu: khoan 3 Piéu 11 dy
thao Luat.

Hiép hoi Ngan hang Viét Nam

Pé nghi stra theo nguyén tic sau:

- SGD hang hoa 1a cong ty TNHH mot thanh vién do
Nha nude nam gitr 100% von dieu I¢.

- Piéu 18 hoat dong cua SGD hang héa do co quan Chinh
phu ban hanh.

Khong tiép thu. Dy thao Luat khong
quy dinh S¢ giao dich hang héa phai
1a doanh nghiép do Nha nudc nam giir
100% von diéu 1¢. Du théo dugc thiét
ké theo huéng cho phép cac thanh
phan kinh té tham gia dau tu thanh 1ap
S¢ giao dich hang hoa khi dap ng
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- Trung tam thanh toan bu trir 1a cong ty TNHH mot
thanh vién cho Nha nudc nam gitt 100% von diéu 1€. <b
Ly do:

- Hoat dong giao dich phai sinh hang hoa c6 quy mo
giao dich rat 1n (gia tri giao dich 7.500 ty dong/ngay;
tuong duong voi gia tri giao dich cua thi truong chimg
khoan Viét Nam nam 2020). Chi phi Ve nguyén vat li¢u
c6 vai trd quan trong trong nén kinh té va doanh nghiép,
dac bi¢t vdi cac doanh nghiép nghiép cé ty 1¢ chi phi
NVL 16n tir 40%-100% nhu cac doanh nghiép van tai,
hang khong, dau khi... Do d6, thi truong giao dich cac
san pham phai sinh hang hoa c6 y nghia khdng kém so
v6i thi trudng chimg khoan (kénh dan von ctia nén kinh
té). Trong twong quan so sanh vdi cac thi truong phat
trién tai Chau A nhu Trung Qudc, Malaysia, Singapore,
Dubai... cac SGD hang hoa déu thudce so hitu cia Nha
nudc nham bao vé tai san ctia nha dau tu, phong chéng
rira tién va chay mau ngoai té phat sinh tir cac giao dich
dau co.

- Tuong ty, Trung tdm thanh toan bu trir cling 1a don vi
do Nha nudc ndm giit. Vi quy mé tién ky quy ciia KH
hién nay (udc tinh ~500 triéu USD), Nha nudc 1a don vi
phU hop nhét dé quan 1y hoat dong luu ky va thanh toan
bu trir, gibng nhu San giao dich chimg khoan va San giao
dich cac-bon.

- D6i v6i san pham phai sinh, SGDHH c¢6 nhiéu chat
luong twong ddng voi SGD chimg khoan khi hoat dong
gan lién véi cac chie nang thanh toan bu trur, quan ly ky
quy, va giam sat thi truong, do d6 can c6 co ché quan tri
ddc 1ap, minh bach va chiu sy kiém soat chat ché caa
Nha nudc dé han ché cic xung dot loi ich c6 thé phat
sinh.

day du diéu kién theo quy dinh cia
Luat; ddi v6i nha dau tu nude ngoai,
tong ty 1& von gép khong vuot qua
49% von diéu 18.

Viéc bao dam an toan, minh bach, tinh
toan ven cua thi truong duoc thuc
hién thong qua co ché cap phép, diéu
kién hoat dong, quan tri, giam sat,
thanh toan bu trir, quan tri rai ro va
quyén quan ly, giam sat cua co quan
nha nudc, thay vi bat budc Nha nudc
phai s& hitu toan bo vén cua So giao
dich hang hoa.

Déi voi dé nghi Trung tdm thanh toan
bu trir do Nha nude sé hiru 100%, noi
dung nay duogc xu ly tai cac quy dinh
vé diéu kién thanh lap Trung tam
thanh toan bu trir.

Giir nhw khoan 2 Diéu 11 va bidu
15 du thao Luat.
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Tham khao kinh nghi¢m phat trién thi truong tai thi
truong Trung Qudc, hién cc san giao dich hang hoa déu
do Nha nudc thanh 1ap va quan 1y, cac doanh nghiép tu
nhan chi tham gia trong cong tac van hanh thi truong.
Dbay 1a mo hinh nén hoc hoi do thi trudong giao dich hang
hoa tai Viét Nam con dang di sau kha nhiéu so véi thi
trudng quoc té, nén can sy quan ly tir nha nuée dé gay
dung niém tin cho cac nha dau tu trong giai doan ban
dau, thay vi muc tiéu toi da hoa loi nhuan

B0 Tai chinh

- Pé nghi b6 sung quy dinh cu thé co' quan nao la to
chirc chiu trach nhiém cap phép, quan ly va giam sat
doi1 voi So giao dich hang héa va Trung tam thanh toan
bu trur.

- P& nghi bd sung quy dinh nguyén tic vé mdi quan hé
gitra thanh vién cua S& giao dich hang hoa va thanh vién
cua Trung tdm thanh toan bu trir. Theo do, thanh vién
giao dich khong dong thoi 1a thanh vién bu trir phai c6
quan hé uy thac bu trir véi thanh vién bu trir && hoan
thién quy trinh thanh toan cho nha dau tu

Tiép thu mdt phan. Dy thao Luat da
quy dinh tai Diéu 8 theo huéng Chinh
phu giao co quan quan ly nha nudc
d6i v6i giao dich hang hoa phai sinh
thuc hién quyén cap, sira doi, bé sung,
gla han, dinh chi, thu hdi glay phép,
gidy chimg nhén, vin ban chép thuan
hodac cong nhan theo quy dinh cua
Luat. Dy thdo khong quy dinh dich
danh tén co quan tai Diéu 11 nham
bao dam phu hop véi tham quyén to
chirc by may va phan cong cua Chinh
phu.

Déi véi quan hé gitra thanh vién cua
S& giao dich hang hoa va thanh vién
cuia Trung tam thanh toan bu trir, Biéu
38 da quy dinh thanh vién bu tru
chung duoc thuc hién thanh toan bu
trir d6i voi giao dich caa thanh vién
S¢ giao dich hang héa khong phai la
thanh vién bu trir va khach hang cua
thanh vién d6, qua d6 thiét 1ap co so
phap 1y cho co ché thanh vién giao
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dich khéng bu trur thuc hién nghia vu
thanh toan théng qua thanh vién bu
tru.

Vi tri tiép thu: Diéu 8 va Biéu 38 du
thao Luat.

Vu Phép ché

Dé nghi ra soat mot sd diéu kién thanh 1ap Sé giao dich
hang hoa nham bao dam tinh minh bach, kha thi va han
ché viéc ap dung mang tinh chu quan. Ddi véi cac dicu
kién nhu: "c6 phuong an hoat dong kha thi", "hé théng
quan 1y rii ro dap ung yéu cau hoat dong", dé nghi
nghién ctru quy dinh theo hudng cu thé hon hoic giao
Chinh phu quy dinh tiéu chi chi tiét dé dam bao tinh kha
thi. Dong thoi, dbi voi diéu kién: "C6 hé théng cong
nghé thong tin, co s& ha tang k¥ thuat bao dam hoat
dong...", d& nghi can nhic quy dinh nay theo hudng co
thé du bao, kha thi, thuc tién, vi viéc yéu cau doanh
nghiép phai dau tu hoan thién toan bd hé thong cong
nghé trude khi dugc cap phép co thé lam ting chi phi
dau tu va phat sinh riii ro 1on trong trudng hop khong
duoc cap phép hoat dong.

Tiép thu mt phan. Dy thao Luat da
ra soat, co cau lai diéu kién thanh lap
S¢ giao dich hang hoéa theo hudng
Luat x4c dinh cac nhom diéu kién co
ban vé vbn diéu 18, co ciu sé hiru,
nhan sy, hé thong cong nghé thong
tin, mo hinh t6 chirc hoat dong, giai
phap va 16 trinh niém yét hang héa san
xuat tai Viét Nam va diéu 1& hoat
dong; Chinh phu duge giao quy dinh
chi tiét cac diéu kién nay nhim bao
dam tiéu chi ap dung cu thé, minh
bach va kha thi.

Déi véi hé thong cong nghé thong tin,
du thao tiép tuc xac dinh day la diéu
kién cap phép do hé thong giao dich
la ha tang cdt 16i quyét dinh kha ning
van hanh an toan, lién tuc va 6n dinh
cua thi truong. Viéc xac dinh muc do
dap ung, tai liéu ching minh va tiéu
chi ky thuat cu thé duoc giao Chinh
phu quy dinh nham han ché chi phi
dau tu khong can thiét va bao dam
tinh kha thi.

Vi tri tiép thu: diém b khoan 1 va
khoan 3 Diéu 11 du thao Luat.
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TSKH. Nguyén Thanh Long

Diéu kién cip phép nén b sung yéu ciu vé ngudn luc
tai chinh hoat dong lién tuc, mo hinh quan tri doc lap, b
quy ché bit budc, hé théng giam sat giao dich thoi gian
thuc, ning luc xu 1y giao dich 16i va ké hoach phuc
héi/dinh chi c6 trat tu.

Tiép thu mét phan. Dy thao Luat da
tiép thu cac yéu cau vé ning luc van
hanh, giam sat va xu ly rai ro cua S&
giao dich hang héa nhung bé tri tai
cac diéu khoan tuong tmg vdi tinh
chat cua ting yéu cdu, thay vi dua
toan b thanh diéu kién cap phép tai
biéu 11.

Theo d6, Piéu 13 quy dinh nghia vu
van hanh hé théng giao dich an toan,
lién tuc; &p dung cac bién phéap quan
tri rai ro; xay dung, van hanh va duy
tri hé théng giam sat giao dich theo
thoi gian thuc va giam sat sau giao
dich. Piéu 14 quy dinh co ché tam
dinh chi, thu hdi gidy phép va yéu cau
xay dung phuwong an cham dut hoat
dong nham bao dam xu 1y c6 trat tu,
bao vé hop dong va tai san caa khéch
hang.

Mot s6 noi dung vé tiéu chuan nguon
luc tai chinh hoat dong lién tuc, md
hinh quan tri va yéu cau ky thuat chi
tiét dugc giao Chinh phi quy dinh
trong diéu kién thanh lap va hoat
dong.

Vi tri tiép thu: Diéu 11, biéu 13 va
biéu 14 du thao Luat.

Cong ty Luat Hung Béach

Pé xuat Dy thao Luat cin bd sung: Quy dinh rd SGDHH
1a doanh nghi€p c6 tu cach phap nhan. Quy dinh Giay
phép hoat dong chuyén nganh dong thoi 1a Giay chiung

Tiép thu m¢t phan. Dy thao Luat da
quy dinh nha dau tu nude ngoai dugce
tham gia gop von thanh lap S& giao
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nhédn dang ky doanh nghi¢p, trong do chi rd pham vi
nghiép vu dugc phep thuc hién. Quy dinh r6 ty 1€ s¢ hiru
ctia nha dau tu nude ngoai tdi da tai SGDHH 1a 49% tai
6 Diéu 9, nham vira thu hat céng nghé giao dich tién tién,
vira gitt quyén kiém soat chi phdi 51% cho cac chi thé
trong nudc.

dich hang hoa tai Viét Nam véi tong
ty 1¢ von gop khong qua 49% von didu
1¢, phii hop véi ndi dung d& xuat vé
gi61 han sé hiru nudc ngoai.

Dy thao dong thoi xac dinh chu thé
duoc cap Gidy phép thanh 1ap Sé giao
dich hang héa phai la doanh nghiép
duoc thanh 1ap va hoat dong hop phap
theo phap luat vé doanh nghiép. Do
do, tu cach doanh nghiép duoc xac lap
theo phép luat vé doanh nghiép trugc
khi thuc hién tha tuc cap phép chuyén
nganh.

Khong tiép thu dé nghi quy dinh
Giay phép thanh lap Sé giao dich
hang héa ddéng thoi 1a Giay chirng
nhan ding ky doanh nghiép, do thu
tuc dang ky thanh 1ap doanh nghiép va
thia tuc cap phép t6 chuc, van hanh thi
truong hang hoa phai sinh co ddi
tuong, muc dich va ndi dung quan ly
khéc nhau.

Vi tri tiép thu: khoan 1, khoan 2 Biéu
11 du thao Luat.

PGS. TS Ngb Tri Long

Luat héa rd hon diéu kién thanh lap, quan tri, kiém soat
ndi bg, cong nghé, giam sat giao dich; bo sung quy dinh
vé giao dich thuat toan, giao dich tan suét cao, ngat mach
thi trudng; quy dinh rd trach nhiém niém yét, huy niém
yét, cong bd thong tin, cung cap dir li¢u; lam rd gioi han
s& hitu nude ngoai va kiém soat ¢6 dong chi phdi.

Tiép thu mdt phan. Dy thao Luat da
ra soat, hoan thién cac quy dinh vé
diéu kién thanh 1ap, quyén, nghia vu,
quan tri va giam sat hoat dong cua S¢
giao dich hang hoa tai Diéu 11 dén
Diéu 14; quy dinh gi6i han s¢ hitu ctia
nha dau tu nude ngoai tdi da 49% vdn
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diéu 16 tai khoan 2 Piéu 11; b6 sung
nghia vu xay dung, van hanh h¢ théng
giam sat giao dich theo thoi gian thuc
tai Diéu 13.

DPong thai, du thao dd bd sung céac
nguyén tic dbi vaoi giao dich thuat
toan, giao dich tin suit cao, co ché
giéi han bién dong gia va ngirng giao
dich tu dong tai cac quy dinh vé t6
chuc giao dich va quan tri rai ro.

Céc noi dung ky thuat, tiéu chi quan
tri, céng nghé va diéu kién cu thé
dugc giao Chinh phu hodc dugc S&
giao dich hang héa quy dinh trong quy
ché nghiép vu trong pham vi Luat cho
phép, nhiam bao dam tinh linh hoat
trong t6 chirc thi truong.

Vi tri tiép thu: Piéu 11 dén Diéu 14,
Diéu 26 va cac quy dinh c6 lién quan
cua dy thao Luat.

Diéu 10. Piéu 18
hoat djgng cia Sé&
giao dich hang
hoa

Khéng c6 gop y

Pi¢u 11. Quyén
cua Sé giao dich
hang hoa

Hiép hoi Ngan hang Viét Nam

Du théo trao quyén cho SGD hang hoa quyét dinh viéc
két nap thanh vién, ban hanh quy ché va quyét dinh murc
phi nhung chua quy dinh cac nguyén tac khach quan,
minh bach, khong phéan biét d6i xir cling nhu co ché
kiém soat xung dot loi ich. Piéu nay nay c6 thé anh

Tiép thu mdt phan. Dy thao Luat da
bd sung Muc 3 Chuong II quy dinh vé
quyén tu quan cua S& giao dich hang
héa va Trung tam thanh toan bu trur.
Theo d6, khoan 2 Diéu 22 quy dinh
viéc ban hanh, thuc thi Quy ché
nghi¢p vu, chép thuan thanh vién va
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huong dén quyen ti€p can thi trudng cia cac thanh vién,
trong d6 co cac to churc tin dung.

- Khoan 5 Diéu 11 trao cho SGD hang héa quyén “chap

thuan hodc tir chdi két nap thanh vién... theo quy dinh”
nhung Dy thao chua quy dinh tiéu chi két nap khach
quan, minh bach; két hop v6i quyén ban hanh quy ché
hoat dong, quy ché giao dich (khoan 3) va quyet dinh
mure phi (khoan 4 Piéu 11) tao rui ro phan biét di xir.

- Khoan 2 Diéu 12 quy dinh nghia vy “Van hanh san
giao dich an toan, lién tuc, minh bach, cong béng, tuan
thii cac chuan muc qudc t&” nhung chua cu thé hoa thanh
nghia vy vé hé théng cong nghé khong phan biét dbi xir
va kiém soat xung dot loi ich.

- Piém d khoan 1 Diéu 24 cho phép S¢ “lua chon” thanh
vién tao 1ap thi trudng, nhu vay s€ tiém an xung dot 1oi
ich néu thiéu co ché kiém soat, cong bo.

- Nhu vay, dé bao dam canh tranh lanh manh, tiép can

cong bang phu hop véi thong 1& qudc té vé quan tri ha
tang thi truong, can thiét bo sung cu thé nghia vu nay
cua SGD hang héa. Do do, dé nghi bod sung tai Diéu 12
(hoic Diéu 24) cac nghia vu cta SO giao dich hang hoa:
+ Béo dam tiép can thi truong cong bang, khong phan
biét d6i xtr; ap dung tiéu chi két nap, dinh chi, chdm dut
tu cach thanh vién khach quan, minh bach va dugc cong
bd cong khai;

+ Ap dung muc phi giao ’dich, phi dich vu minh bach,
hop 1y, khong phan biét do1 xtr gitra cac thanh vién;

+ Thiét 1ap co ché phong ngira, kiém soat va cong bd
xung dot loi ich, dac bi¢t trong viéc lya chon, chi dinh

ap dung bién phap ky luat phai dua
trén tiéu chi rd rang, khach quan, cong
khai, minh bach va khong phan biét
dbi xur; quyét dinh phai dugc lap
thanh van ban, néu rd can cu, 1y do va
¢ co ché xem xét lai, khiéu nai hodc
yéu ciu co quan c6 thim quyén xem
Xét.

Péng thoi, Piéu 24 quy dinh So giao
dich hang hda phai tach biét hop ly
chirc nang tu quan, giam sat, xi ly vi
pham véi hoat dong kinh doanh; nhan
dién, cong bd va kiém soat xung dot
loi ich. Pidu 26 tiép tuc xac dinh
nguyén tic binh dang, khong phan
biét ddi xu trong tiép can thi trudng.
Déi véi mic phi giao dich, phi dich
vy, du thao Luat quy dinh S¢ giao
dich hang hoa dugc quyét dinh muc
phi theo quy dinh va c6 nghia vu cong
bd cong khai biéu phi. Dy thao chua
quy dinh riéng nguyén tic mac phi
phai “hop ly, khong phan biét doi xir”
nhu dé nghi.

Vi tri tiép thu: Biéu 22, Pidu 24,
Diéu 26; khoan 4 Diéu 12 va khoan 10
Diéu 13 dy thao Luat,
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thanh vién tao 1ap thi truong va céc thanh vién cé lién
quan dén S¢& giao dich hang hoa

Vu Phép ché

Khoan 5 Piéu 11 giao S& giao dich quyén quyét dinh
viéc chap thuan hodc tir chdi tu cach thanh vién. Dé nghi
nghién ctru b sung co che kiém soat quyén luc, theo do
B6 Cong Thuong c6 quyén xem xét lai hodc yéu cau huy
b6 quyét dinh ciia S¢ trong trudng hop viée tir chdi hodc
cham dit tu cach thanh vién khong ding quy dinh cua
phap luat, nham bao dam moi trudng canh tranh cong
bang va minh bach.

Tiép thu. Du thao Luét d3 bd sung co
ché kiém soat dbi voi cac quyét dinh
tu quan cua So¢ giao dich hang hoéa tai
Diéu 22. Theo d6, viéc chép thun
thanh vién va ap dung bién phap ky
luat phai dya trén ti€u chi rd rang,
khéach quan, cong khai, minh bach va
khong phan biét d6i xu; quyét dinh
phai dugc lap thanh van ban, néu rod
cin cir, 1y do va ¢ co ché xem xét lai,
khiéu nai hodc yéu ciu co quan c6
thAm quyén xem xét.

Khoan 4 Diéu 22 déng thoi quy dinh
co quan quan Iy nha nudc co tham
quyén duoc yéu cau stra d6i, dinh chi
hoic hay bo Quy ché nghiép vu, quyét
dinh hoac bién phap tu quan tréai phap
luat, khong phu hop véi gidy phép
hodc c6 nguy co anh hudng nghiém
trong dén an toan, cong bang va tinh
toan ven cua thi truong.

Quy dinh nay tao co so phap 1y dé co
quan quan 1y nha nudc kiém soét cac
quyét dinh vé chap thuan, dinh chi,
chim dirt tu cach thanh vién va cac
quyét dinh tu quan khac cua S& giao
dich hang hoa.

Vi tri tiép thu: khoan 2 va khoan 4
Pidu 22 du thao Lut.
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TSKH. Nguyén Thanh Long

Can luat hoa dia vi ty quan c6 gidm sat cia S6. SO qudc
te khoéng chi van hanh khép 1énh ma con c6 quyén yéu
cau thong tin, _giam sat thanh vién, xu 1y ky luat, ap dung
bién phap khan cip va ph01 hop cudng ché véi co quan
quéan 1y. B6 sung vao Piéu 11 quyén tw quan cé giam
sat cia Sé giao dich hang hoéa:

11. Thuc hién quyén ty quan thi truong, bao gdm quyén
ban hanh va cudng ché thuc thi quy ché, giam sat thanh
vién, yéu cau thong tin, ap dung bién phap tam thoi, xir
1y vi pham, dinh chi quyén truy cap hé théng va ap dung
bién phéap khan cap dé bao vé thi truong.

12. Cac quyét dinh ty quan cta So giao dich hang hoa
phai duoc 1ap hd so, c6 can ct hop 1y, bao dam khong
phan bi¢t dbi xtr va chiu su giam sat ciia co quan co tham
quyén.

Tiép thu. Dy thao Luat di bd sung
Muc 3 Chuong II quy dinh riéng vé
quyén ty quan cua SO giao dich hang
hoa va Trung tam thanh toan bu trr.

Theo d6, Piéu 22 xac lap nguyén tic
thuc hién quyén tu quan trong pham
vi hoat dong dugc cap phép va chiu su
giam sat cua co quan quan ly nha
nudc; quy dinh yéu cau cac quyét dinh
tu quan phai cé tiéu chi ré rang, khach
quan, cong khai, minh bach, khéng
phan biét dbi xir, c6 can cu, ly do va
co ché xem xét lai.

Piéu 23 quy dinh cac quyén tu quan,
bao gom ban hanh va cudng ché thuc
thi Quy ché nghiép vu; chap thuan,
quan 1y, giam sat, dinh chi, chim dut
tu cach thanh vién; giam sat giao dich,
vi thé, ky quy, thanh toan bu trir va
giao nhan; yéu cau thanh vién cung
cap thong tin, dir liéu, béo céo, giai
trinh; kiém tra thanh vién va &p dung
bién phap phong ngtra, kiém soat rai
ro, bién phép khic phuc, ky luat.

Piéu 24 quy dinh trach nhiém tach
biét churc nang tu quan véi hoat dong
kinh doanh; kiém soat xung dot loi
ich; duy tri ngudn lyc va tinh doc lap;
b4o céo va chiu su thanh tra, kiém tra,
gidm sat cia co quan quan ly nha
nudcC.
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Vi tri tiép thu: icu 22, biéu 23 va
biéeu 24 du thao Luét.

Piéu 12. Nghia vu
cua Sé giao dich
hang hoa

Hiép hoi Ngan hang Viét Nam

Khoan 2, diéu 12: D& nghi sta thanh: “Vdn hanh san
giao dich an toan, lién tuc, minh bach, cong bdng, tudn
thii phdp ludt va cdc chudn muc quoc té”

Tiép thu. Dy thao Luat da quy dinh
tai khoan 2 Piéu 13 nghia vu cia S&
giao dich hang hoa phai van hanh hé
théng giao dich an toan, lién tuc, minh
bach, cong bang va tuan thu céc chuan
muc quéc té. Viéc st dung thuat ngi
“h¢ thdng giao dich” thay cho “san
giao dich” nham xéac dinh chinh xéc
dbi twong ma S¢ giao dich hang hoa
c6 trach nhiém to chuc, van hanh va
bao dam an toan, khong lam thay doi
noi dung gop y.

Pong thoi, nghia vu tuan tha phap luat
cua So giao dich hang hoa dugc thé
hién xuyén subt tai Piéu 13 va cac
quy dinh c6 lién quan cua du thao
Luat.

Vi tri tiép thu: khoan 2 Piéu 13 dy
thao Luat.

Doan dai biéu Qudc hdi tinh Son
La

Dé nghi ra soat va quy dinh thong nhét vé "quan 1y rui
ro" cua S¢ giao dich hang hda va Trung tdm thanh toan
bu trir. Quy dinh tai khoan 6 Diéu 12: So giao dich hang
hoa c6 nghia vy ap dung cac bién phap quan ly rui ro,
bao gdm gidi han vi thé, giéi han bién dong gia, co ché
ngimg giao dich tu dong. Quy dinh tai diém ¢ khoan 2
Piéu 20: Trung tim thanh toan bu trir c6 nghia vu duy
tri hé thong quan tri rii ro va Quy bao dam thanh toan.
Quy dinh tai khoan 1 va khoan 2 Piéu 46: S& giao dich
hang hda va Trung tam thanh toan bu trir déu phai xay

Tiép thu mdt phan. Dy thao Luat da
ra soat, phan dinh trach nhiém quan
tri rai ro theo churc nang cua tung
thiét ché thi trudng. Theo d6, Dicu
13 quy dinh S¢ giao dich hang hoa
thuc hién gidm sat 1énh, giao dich va
vi thé; ap dung gi6i han vi thé, gi6i
han bién dong gia, co ché ngimg giao
dich ty dong va céac bién phap quan
tri rii ro thi truong; phdi hop vai
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dyng hé théng quén 1y rii ro toan dién. Céc ndi dung
trén déu quy dinh vé quan 1y rai ro nhung chua phan
dinh ro:

(1) So giao dich quan 1y rti ro thi truong; (2) Trung tam
thanh toan bu trir quan 1y rai ro thanh toan, d6i tac va ky
quy. Viéc quy dinh song song d& dan dén trung lap trach
nhiém. Do d6, dé nghi quy dinh 15 S¢ giao dich hang
hoéa chiu trach nhiém quan 1y rti ro thi truong, gidm sat
giao dich, gii han vi thé, ngit mach giao dich... Trung
tdm thanh todn bu tru chiu trach nhiém quan ly rdi ro
thanh toan, rai ro di tac, ky quy, Quy bao dam thanh
toan.

Mit khac, trong du thao xuét hién dong thoi cac hoat
dong "quan 1y rui ro; quan tri rii ro; kiém soat rui ro;
quan trj rui ro hé thong". P& nghi ra soat thong nhat, sy
Khac nhau cling nhu sur dung cac khai niém "quan ly rui
ro" va "quan tri rii ro" phu hop vo1 ndi dung du thao luat
diéu chinh.

Trung tdm thanh todn bu trur trong xur
1y rui ro va vi pham.

D4i v6i Trung tam thanh toan bu tri,
Diéu 16 quy dinh cac quyén, nghia
vu lién quan truc tiép dén thanh toan
bu trir, quan ly tai san ky quy, Quy
bao dam thanh toan, xu Iy mét kha
nang thanh toan va quan tri rai ro doi
tac.

Du thao da co ban phan dinh trach
nhiém theo chirc nang cua So giao
dich hang héa va Trung tam thanh
toan bu trur; tuy nhién, thuat ng
“quan ly rui ro”, “quan tri rai ro”,
“kiém S04t rai ro” trong toan bo dur
thao tiép tuc duoc ra soat dé bao dam
st dung thong nhat, tranh chong
chéo vé noi ham.
Vi tri tiép thu: khoan 5, khoan 6,
khoan 7 Diéu 13; Piéu 16 va cac quy
dinh c6 lién quan cua du thao Luat.

VBA

vé yéu cAu phong, chong rira tién va tai trg' khiing b,
theo thong 1é qudc té, cac trung gian trén thi trudng phai
sinh hang hoa (S¢ giao dich hang héa, thanh vién mdi
gidi, to chtrc bu trir) thudc dién d6i twong co nghia vu vé
phong, chdng rira tién. H so di c6 mot sé quy dinh
chung theo hudng S giao dich hang hoa giam sat, phat
hién d4u hiéu rira tién, tai trg khung bd (Piéu 12, Diéu
48 Dy thao Luat; Diéu 16 Dy thao Nghi dinh)...va nghia
vu thyc hién bién phap phong, chéng rira tién dbi véi
giao dich xuyén bién gidi (Piéu 73 Dy thao Nghi dinh).

Tiép thu mt phan. Dy thao Luat da
bd sung trach nhiém cta S¢ giao dich
hang hoa trong gidm sat 1énh, giao
dich va vi thé nham phat hién, ngin
chan cac hanh vi vi pham, trong d6 cl
hanh vi lién quan dén rira tién; dong
thoi quy dinh trach nhiém phdi hop
vO1 co quan quan 1y nha nudc va cac
chi1 thé c6 lién quan trong cong tac
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Tuy nhién, c&c quy dinh nay mé&i & mie chirc nang giam
sat, phat hién cua S¢ giao dich hang hoa va dan chiéu
chung, chua dugc cu thé hoa thanh khung tuan thd, nhu
chua xéac dinh S¢ giao dich hang hoéa, thanh vién thi
truong, Trung tdm thanh toan bu trir 1a ddi twong bao
c4o; chua quy dinh nghia vu nhan biét khach hang, bao
cao giao dich dang ngo va giao dich ¢6 gia tri 16n cho co
quan nha nudc ¢ thim quyén vé phong, chng rira tién.
baéng luu y, nghia vu thyc hién bién phap phong, chéng
rira tién méi chi duoc dit ra dbi v6i giao dich xuyén bién
gidi, chua ap dung chung cho hoat dong giao dich trong
nudc.

giam sat, cung cap thong tin, dir lidu
va xu ly vi pham.

Tuy nhién, du thao Luat chua quy
dinh truc tiép So giao dich hang hoa,
thanh vién thi truong va Trung tdm
thanh toan b trir 1a déi twong bao cao
theo phap luat vé phong, chdng rua
tién, ciing nhu chua quy dinh riéng tai
Luat nay cac nghia vu nhan biét khach
hang, bao cao giao dich dang ngo, bao
céo giao dich co gia tri 16n.

Céc nghia vu chuyén nganh vé phong,
chéng rira tién, phong, chéng tai trg
khing bb duoc thuc hién theo phap
luat vé phong, chdng rira tién va phap
luat co lién quan.

Vi tri tiép thu: khoan 5, khoan 8 Biéu
13 va cac quy dinh co lién quan cua
du thao Luat.

Piéu 13. Tam
dinh chi hoat
dong va thu hoi
Gidy phép thanh
lap

UB PLTP

Qua nghién ctru du thdo Luat, Thuong truc
UBPLTP nhén thiy, tam dinh chi hoat dong va thu hoi
Gidy phép thanh 1ap va hoat dong 1a 02 hinh thtrc xir 1y
trong truong hop Sé giao dich hang héa khong thuc hi¢n
dung nghia vy cta minh. Tuy nhién, Diéu 13 cua dy thao
Luat quy dinh vé cac trudng hop S& giao dich hang hoa
bi tam dinh chi hoat dong (khoan 1) va cac truong hop
bi thu hdi Gidy phép thanh lap va hoat dong ctia S giao
dich hang hoa (khoan 2) déu c6 trudng hop vi pham
nghiém trong quy dinh ciia phap luét. Do viy, dé nghi
Co quan chu tri soan thao lam rd truong hop S¢ giao
dich hang héa c6 hanh vi vi pham phép lut nhu thé nao

Tiép thu mét phan. Dy thao Luat da
ra soat, chinh 1y quy dinh vé tam dinh
chi hoat dong va thu héi Gidy phép
thanh 1ap S¢ giao dich hang hoa tai
Diéu 14 theo huéng phan dinh cac
truong hop ap dung va bd sung co ché
bao vé quyén, loi ich hop phap cia
cac chu thé tham gia thi truong.

Theo d6, khoan 1 Diéu 14 quy dinh
S& giao dich hang hoa bi tam dinh chi
hoat dong khi khong con dép tmg diéu
kién hoat dong theo quy dinh cua Luat
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thi bi ap dung bién phap tam dinh chi con khi nao thi ap
dung bién phap thu hoi Gidy phép dé bao dam tinh minh
bach, kha thi ciia quy dinh. Pong thoi, ciing can quy dinh
nguyén tic xir Iy cac ndi dung c6 lién quan khi S& giao
dich bi tam dinh chi hodc thu hdi Gidy phép nhu vé tai
san ky quy, hop dong va quyén cua khach hang.

hoac c6 hanh vi vi pham phép luat
nghiém trong anh hudong dén hoat
dong an toan, 6n dinh cua thi truong.
Khoan 2 quy dinh céac truong hop thu
hoi Gidy phép, bao gdm: S¢ dé nghi
cham dut hoat dong; hét thoi han tam
dinh chi ma khéng khic phuc dugc
nguyén nhan; Gidy phép dugc cap
trén co s& hd so gia mao hoic théng
tin khéng trung thuc; khéng duy tri,
dap ung diéu kién thanh lap va truong
hop khéac do Chinh phua quy dinh.

Du thao dong thoi da bo sung nguyén
tic viéc tam dinh chi, thu hoi Gidy
phép phai bao dam cbng khai, minh
bach, bao vé quyén va loi ich hop
phdp cua céc chu thé tham gia thi
truong. Truéc khi thu hdi Gidy phép,
S¢ giao dich hang hda phai xay dung
va trinh co quan quan ly nha nudc co
tham quyén phé duyét phuong an
cham dut hoat dong; viéc thu hoi Gidy
phép khdng lam cham dut hiéu luc
cua cac hop dong dang c6 hiéu lyc va
khéng anh huéng dén quyén so hiru
ctia khach hang dbi vai tai san ky quy.
Tuy nhién, dw thao chwa phan dinh
hoan toan rd rang can cir ap dung
giira tam dinh chi va thu héi Giay
phép d6i vé6i truong hop khdng duy
tri, dap Gmg diéu kién thanh 1ap, hoat
dong. Noi dung nay tiép tuc duoc ra
soat dé bao dam mdi truong hop Vi
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pham c6 cén cir va bién phap xu Iy rd
rang, tranh chong lan trong ap dung.
Vi tri tiép thu: khoan 1, khoan 2,
khoan 3, khoan 4 va khoan 5 bieu 14
du thao Luat.

Pic¢u 14. Trung
tam thanh toan
bu trir

Hiép hoi Ngan hang Viét Nam

Dé nghi Co quan soan thao quy dinh rd chirc niang dbi
tac trung tdm c6 nghia 1a mot S& giao dich hang hoa
trong mot thoi diém chi lién két véi mot Trung tim thanh
toan bu trir duy nhat

Khéng tiép thu. Du thao Luat khdng
quy dinh nguyén tic mot So giao dich
hang hda tai mot thoi diém chi dugc
lien két vai mot Trung tdm thanh toén
bu tri. Dy thao xac dinh Trung tdm
thanh toan bu trir 1a phap nhan doc
lap, thuc hién chirc nang ddi tac bu trir
trung tdm d6i véi cac giao dich thudc
pham vi duoc chap thuan va dap tng
cac diéu kién vé thanh toan bu tru,
quan tri rai ro theo quy dinh cua Luat.

Viéc bat budc quan hé mot-mat giia
S¢ giao dich hang hoa va Trung tam
thanh toan bu trir c6 thé han ché mé
hinh t6 chic thi truong va kha ning
lya chon, két néi ha tang thanh toan
bu trir. Vi vay, du thao Luat khéng
thiét 1ap han ché nay ma quan Iy théng
qua diéu kién cip phép, pham vi hoat
dong, co ché két ndi, quan trj rai ro va
gidm sat.

Giir nhur Diéu 15, Piéu 16 va cac
quy dinh cé lién quan cha dw thao
Luat.
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B0 Tai chinh

Dé nghi b6 sung quyén ctia Trung tim thanh toan bu trir
trong vi¢c xir ly tai san ky quy theo quy dinh khi nha
dau tu, thanh vién mat kha ning thanh toan. Dong thoi,
bd sung nguyén tic quy dinh vé trudong hop nha dau tu
mat kha ning thanh toan

Tiép thu. Dy thao Luat di bd sung
quyén cua Trung tAm thanh toan bu
trir 4p dung cac bién phap quan tri rai
ro va xir Iy trudng hop mat kha ning
thanh toan tai Diéu 16; dong thoi quy
dinh riéng tai Diéu 19 vé xtt Iy trudng
hop thanh vién bu trir, nha dau tu mat
kha ning thanh toan, bao gdm viéc sir
dung, xtr ly tai san ky quy va cac
ngudn lyc tai chinh theo thir tu quy
dinh.

Viéc chinh Iy nay tao co s phap 1y dé
Trung tdm thanh toén bu trir cha dong
Xt ly nghia vy thanh toan va tai san
ky quy khi phat sinh mat kha ning
thanh toan, ddng thoi bao dam an toan
cua hé thong thanh toén bu trir.

Vi tri tiép thu: diém g khoan 1 Diéu
16 va Biéeu 19 du thao Luat.

Doan dai biéu Qudc hi thanh
pho Hai Phong

Trung tdm thanh toan bu trir (Diéu 14); Ddi tac bu trir
trung tam (Dicu 16)

Khoan 2 Diéu 14 quy dinh Trung tAm thanh toan bu trir
(CCP) hoat dong doc lap voi So giao dich hang hoa. Bay
12 mé hinh chuan qudc té (EMIR, Dodd-Frank) gitp han
ché nguy co xung dot loi ich gitra hoat dong giao dich
va hoat dong thanh toan bu trur.

Piéu 16 quy dinh Dbi tac bu trir trung tdm (CCP) tré
thanh "ngudi mua cua moi ngudi ban, ngudi ban cua moi
ngudi mua" (co ché thé nghia vu - novation) 1a quy dinh
phi hop véi thong 18 quéc té.

Tiép thu mdt phan. Dy thao Luat
tiép tuc quy dinh Trung tdm thanh
todn bu trir hoat dong ddc 1ap vaoi S&
giao dich hang hoa, qua dé bao dam
tach biét chirc nang to chirc giao dich
vo1 chic nang thanh toan bu tror va
quan tri rui ro.

Ddng thoi, du thao da quy dinh co ché
dbi tac bu trir trung tam, thé nghia vu
VA C4c nguyén tic vé tinh chung cudc
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Dé nghi bd sung thém quy dinh khing dinh: "Quyén va
nghia vu phat sinh tir co ché ddi tac bu trir trung tim
khong bi v6 hi€u, dinh chi hodc huy bo khi mét bén tham
gia bi 1am vao tinh trang phé san hodc giai thé."

cua thanh toan, b trir chAm durt nghia
vu tai cac dieéu khoan c6 lién quan.

Déi v6i @& nghi bd sung quy dinh
riéng theo huéng quyén va nghia vu
phét sinh tir co ché di tac bu trir trung
tam khong bi vo hiéu, dinh chi hoac
huay bo khi mot bén tham gia bi pha
san hoic giai thé, du thao Luét chua
quy dinh truc tiép theo noi dung dé
xuat. Noi dung nay tiép tuc duoc ra
soat v&i phap luat vé pha san va phap
luat c6 lién quan dé bao dam hiéu luc
ctia co ché thanh toan b trir va tinh
chung cudc cua giao dich.

Vi tri tiép thu: khoan 3 Piéu 15, Diéu
20 va cac quy dinh co lién quan cua
du thao Luat.

Petrovietnam

Dy thao Luat da quy dinh nguyén tac tuan thu chuan
murc quoc té. Tuy nhién, chua lam ro cac chuan muc
qudc té duoc ap dung trong to chirc, van hanh va quan
tri rai ro ctia CCP. Vi vdy, dé nghi 1am 13 hodc giao co
quan c6 thim quyén nghién ctru bd sung quy dinh,
huéng dan cac chuan muc qubc té phu hop dugc tham
chiéu dé tang cuong tinh an toan, minh bach va kha nang
chéng chiu cua hé théng thanh toan, bu tru.

Du thao Luat va du thao Nghi dinh (Diéu 14, Didu 16 va
Piéu 20) chua quy dinh cu thé vé ty 1& ky quy, co ché
thanh toan bu trir, phwong thirc quan tri rui ro, trinh tu
thyc hién va cac ti€u chi ky thuat lién quan. Do do,
doanh nghiép chua cé day du co s dé danh gia tinh kha
thi va mac dd phu hop khi ap dung trong hoat dong quan

Tiép thu mt phan. Dy thao Luat da
bd sung va hoan thién cac quy dinh vé
ky quy, Quy bao dam thanh toan, xur
1y mét kha nang thanh toan, co ché ddi
tac bu trir trung tam, tinh chung cudc
cia thanh toan va bu trir cham dit
nghia vu tai Diéu 17, biéu 19 va biéu
20; ddng thoi khoan 4 Piéu 4 xac dinh
nguyén tic tuan thi cac chuin muc,
thong 1 qudc té phu hop véi didu kién
cua Viét Nam.

Déi vai dé nghi dan chiéu cu thé cac
chuan myc quéc té nhu PEFMI va quy
dinh truc tiép tai Luat cac ty 18 ky quy,
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tri rui ro gia hang hoa. Vi vay, de nghi nghién ctru quy
dinh hodc huéng dan cu thé hon dbi véi cac ndi dung
néu trén.

phuong phap tinh ky quy, tiéu chi ky
thuat va quy trinh quan tri rai ro chi
tiét, khong tiép thu tai cip Luat, do
day la cac noi dung co tinh ky thuat,
can dugc diéu chinh linh hoat theo
diéu kién thi truong va quy dinh chi
tiét.

Vj tri tiép thu: khoan 4 Diéu 4, Diéu
17, Piéu 19, Biéu 20 va cac quy dinh
cé lién quan cua du thao Luat.

TSKH. Nguyén Thanh Long

Pé xuit sira khoan 2 Diéu 14 theo hudng:

2. Trung tam thanh toan bu trir ¢6 tu cach phap nhén,
quén tri rai ro, tai chinh, hé thong tai khoan va ngudn
lyc xt ly rui ro doc 1ap véi Sé giao dich hang hoa.
Truong hop Trung tam thanh toan bu trir va S¢ giao dich
hang hoa thudc cling mot nhom cong ty, phai co co ché
tach biét rui ro, ngdn ngira xung dot loi ich, bao vé ngudn
luc tai chinh ctia Trung tam thanh todn bu trir va bdo dam
hoat dong bu trir khong bi anh hudng badi 1gi ich thuong
mai cua S¢ giao dich hang hoa.

Khoan 2. Trung tdm thanh tog’ln bu trir hoat’dc}ng doc lap
voi S¢ giao dich hang hoa, dé nghi can nhac nhu sau:

- Yéu cau Trung tdm thanh toan bu trr 'hoat dong ddc
1ap' tuyét di voi S¢ ¢6 thé vo tinh cAm mo hinh tich hop
doc (vertical silo) dang 1a chuin muyc cta cic s& hang
hoéa 16n (CME Clearing, ICE Clear, SGX). Kién nghi
1am 13: cho phép mé hinh cong ty me - con véi diéu kién
doc lap vé phéap nhén, quan tri, tai chinh va quan tri rui
ro (ring-fencing) theo bo Nguyén tic PFMI caa CPMI-
I0SCO.

Tiép thu mdt phan. Dy thao Luat da
xé4c dinh nguyén tic Trung tim thanh
todn bu trir hoat dong ddc 1ap vaoi S&
giao dich hang héa nhim bao dam
tinh ddc 1ap ctia chure ndng thanh toan
bu trir va quan tri rui ro.

Tuy nhién, du thao chua quy dinh cu
thé truong hop Trung tam thanh toan
bu trir va S giao dich hang hda thugc
cung mot nhéom cong ty, ciing nhu
chua quy dinh riéng co ché tach biét
vé phap nhan, quan tri, tai chinh, tai
khoan, nguon luc xir ly rai ro va kiém
soat xung dot lgi ich trong mé hinh
nay.

Co quan chi tri soan thao ghi nhan dé
tiép tuc ra soat theo hudng bao dam
nguyén tic doc 1ap vé hoat dong thanh
toan bu trir va quan tri rai ro nhung
khéng mic nhién loai trir md hinh to
chuc trong cung mot nhom céng ty
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- Khéng nén hiéu doc 1ap tuyét ddi theo nghia cam mo
hinh tap doan tich hop doc. Thong 1€ CME/ICE/SGX
cho phép md hinh s¢ hiru trong cung nhém, nhung yéu
cau ring-fencing, doc 1ap phap nhan, doc 1ap ngudn luc
tai chinh, quan tri rui ro va kiém soat xung dot loi ich.

néu c6 co ché tach biét va kiém soat
rui ro phu hop.

Vi tri tiép thu: khoan 3 Diéu 15 va
cac quy dinh cé lién quan cua du thao
Luat.

PGS. TS Ngb Tri Long

Quy dinh diy du dia vi phap ly ciia CCP; luat hoa co ché
ddi tac bu trir trung tdm, quan tri rai ro, mo hinh ky quy,
xtr 1y thanh vién mat kha ning thanh toan (default
waterfall), close-out netting, quan tri doc 1ap va gidi han
sO hiru.

Tiép thu. Dy thao Luat d3 b sung,
hoan thién twong d6i toan dién khung
phap 1y dbi voi Trung tAm thanh toan
bu trir va co ché dbi tac b trir trung
tam. Theo d6, Diéu 15 va Diéu 16
quy dinh dia vi phép 1y, diéu kién
thanh 1ap, quyén va nghia vu cia
Trung tdm thanh toan bu trir; Biéu 17
quy dinh vé ky quy va Quy bao dam
thanh toan; Piéu 19 quy dinh xtr Iy
truong hop mat kha ning thanh toan
theo co ché sir dung cac ngudn luc
tai chinh theo thu tu; Didu 20 quy
dinh co ché ddi tac bu trir trung tam,
tinh chung cugc cia thanh toan va bu
trir chim dit nghia vu.

Céc quy dinh nay dong thoi xac lap
nguyeén tic quan tri ri ro va tinh doc
lap cta Trung tdm thanh toén bu tr,
pht hop voi dinh hudng tiép can
thdng 1é qudc té.

Vi tri tiép thu: Piéu 15, Diéu 16,
Diéu 17, Diéu 19, Diéu 20 dy thao
Luat.
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IFC HCM

Khoan 2 Diéu 14 du thao Luat Giao dich hang hoa phai
sinh: “Trung tdm thanh toan bu trir hoat dong ddc 1ap véi
S& giao dich hang hoa”, kién nghi diéu chinh thanh:
“Trung tdm thanh todan bu trur hoat dong doc ldp voi
So giao dich hang héa. Truwong hop Trung tdm thanh
todn bi triv hoat djng trong Trung tém tai chinh quoc
16 thue hién theo quy dinh ciia phdp ludt vé Trung tim
tai chinh quéc t8”.

Ly do: phu hop véi quy dinh tai Nghi dinh s6
330/2025/ND-CP ngay 18/12/2025 ciia Chinh phu vé
thanh 14p va hoat dong cta S& Giao dich hang hoa trong
Trung tam tai chinh quéc té tai Viét Nam; trong d6 cé
hoat dong cua Trung tdm thanh toan bu trur.

Tiép thu. Du thao Luit tiép tuc quy
dinh tai khoan 3 Diéu 15 nguyén tic
Trung tdm thanh toan bu trur hoat
dong doc 1ap voi So giao dich hang
hoa. Pong thoi, du thao da bd sung
quy dinh riéng tai khoan 6 Diéu 54
vé 4p dung phap luat ddi véi S& giao
dich hang héa, Trung tam thanh todn
bu trir va cac chu thé cung cép dich
vu trong Trung tAm tai chinh quéc té
tai Viét Nam.

Theo d6, viéc thanh lap va hoat dong
caa Trung tdm thanh toan bu trur
trong Trung tAm tai chinh quéc té
thuc hién theo phap luat vé Trung
tam tai chinh quéc té; truong hop
Luat Giao dich hang hoa phai sinh c6
co ché, chinh sach dic thu, wu dii
hoac thuan lgi hon thi ap dung quy
dinh cua Luat nay.

Vi vay, khdng can thiét bo sung
ngoai Ié riéng ngay tai khoan 3 Piéu
15.

Vi tri tiép thu: khoan 3 Diéu 15 va
khoan 6 Diéu 54 dy thao Luat.

Picu 15. Piéu kién
thanh 1ap Trung
tdm thanh toan
bu trir

Poan dai biéu Qudc hoi tinh Pién
Bién

1. Diéu kién thanh lap Trung tim thanh toan bu trir

Khoan 2 cua dy thdo quy dinh: “2. Chinh phu quy dinh
chi tiét hd so, trinh ty, tha tuc cép, stra d6i, bd sung, thu
hoi Gidy phép thanh 1ap va dinh chi hoat dong ctia Trung
tdm thanh toan bu trur.”.

Tiép thu. Dy thao Luat di duoc ra
soat, bd sung day du can ctr giao
Chinh phu quy dinh chi tiét diéu kién
thanh Iap Trung tdm thanh toan bu
trir. Theo d6, khoan 5 Diéu 15 giao
Chinh phii quy dinh chi tiét cac diéu
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Dé bao dam day du cin cir giao Chinh phu quy dinh chi
tiét, dé nghi bd sung ndi dung giao Chinh phu quy dinh
chi tiét diéu kién thanh lap Trung tdm thanh toan bu trix
quy dinh tai khoan 1 Diéu nay. D& nghj stra khoan 2 nhu
Sau:

“2. Chinh phu quy dinh chi tiét dlem b, diém e khoan 1
Diéu nay va hé so, trinh ty, thi tuc cép, sira doi, bo sung,
thu hoi Gidy phép thanh 1ap va dinh chi hoat dong cia
Trung tdm thanh toan bu trur.”.

2. Quy dinh dinh chi hoat dong va thu hoi Gidy phép
thanh lap

Du thao Luat chua quy dinh vé céc truong hop, diéu kién
dinh chi hoat dong va thu hoi Gidy phép thanh 1ap ddi
v6i Trung tdm thanh toan bu trir, trong khi Diéu 13 da
quy dinh ndi dung nay ddi v6i S& giao dich hang hoéa.
Pé bao dam tinh déy du, théng nhét cua du thao Luét va
tao thudn lgi trong qua trinh t6 chic thi hanh, dé nghi
Ban soan thao nghién ciru, b6 sung mot didu quy dinh
vé tam dinh chi hoat dong va thu hoi Gidy phép thanh
lap cta Trung tam thanh toan bu trur.

kién vé vbn diéu &, co cau so hitu,
nhan sy, hé théng céng nghé théng
tin, md hinh té chirc hoat dong, diéu
1& hoat dong va hd so, trinh tu, thu
tuc cép, stra doi, bd sung, thu hoi
Gidy phép thanh 1ap Trung tam thanh
toan bu trur.

Dong thoi, du thao Luét di bo sung
riéng Diéu 21 quy dinh vé tam dinh
chi hoat dong va thu hdi Gidy phép
thanh 1ap Trung tdm thanh toan bu
tra, trong d6 xac dinh cac truong hop
tam dinh chi, thu h6i; nguyén tic
cdng khai, minh bach, bao vé quyén
va loi ich hop phép cua céc chu thé
tham gia thi truong; yéu cau xay
dung phuong an chim dat hoat dong
truge khi thu hoi Gidy phép va giao
Chinh phi quy dinh chi tiét trinh ty,
thii tuc, tham quyén thyc hién.

Vi tri tiép thu: khoan 5 Biéu 15 va
bieu 21 du thao Luat.

Cong ty Luat Hung Bach

Pé xuit stra d6i, bo sung Piéu 15 du thao Luat theo
huéng: Gidy chimg nhan ding ky doanh nghiép dong
thoi 13 Gidy phép hoat dong chuyén nganh ctua Trung
tam thanh todn bu trir, trong d6 chi rd pham vi nghiép vu
duoc phép thyc hién. Quy dinh cu thé co ciu so hitu cia
nha dau tu nudc ngoai (vi du: Toéng s¢ hitu ctia nudc
ngoai tai TTTTBT khong qua 49% vén diéu 1é va mot
co dong chién luge nudc ngoai khong so hitu qua 20%
von diéu 1¢) dé thu hat va tan dung dugc nang luc cua
céc to chirc bu trir trén thé gidi. Mot ndi dung khac can

Tiép thu mot phan. D6i voi dé nghi
Gidy ching nhan ding ky doanh
nghiép dong thoi 1a Giay phép hoat
dong chuyén nganh ctia Trung tdm
thanh toan bu trir, du thao Luat
khong tiép thu. Khoan 2 Diéu 15 tiép
tuc xac dinh chu thé duoc cap Gidy
phép thanh 1ap Trung tdm thanh toan
bu trur phai 1a doanh nghi¢p duogc
thanh 1ap va hoat dong hop phép
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nghién ctru, xem xét k§ hon, d6 1a chirc ning, quyén han
ctia TTTTBT: Do mé hinh méi da thay d6i dang ké khi
TTTTBT doc 1ap hoan toan voi SGDHH, vay thi mdt
Trung tAm c6 thé tré thanh dbi tac CCP cua nhiéu S&
hay chi mot S¢ duy nhat? TTTTBT cé dugc phép lién
thong voi dbi tac nude ngoai (nhu S& nude ngoai hodc
mot CCP khac) dé phuc vu céc giao dich lién thong hay
khong? TTTTBT c¢6 duge phép chuyén tién, thanh toan
cho cic cha thé & nuéc ngoai hay khong ? ...Hién
Chuong III cia Dy thao Luat dang quy dinh twong dbi
mo ho vé cac ndi dung nay.

theo quy dinh cta phap luat; Gidy
phép thanh lap Trung tdm thanh toan
bu trir 1 gidy phép chuyén nganh
riéng nham xac 14p pham vi hoat
dong thanh toan bu trir va quan tri rui
ro.

Déi véi d& nghi quy dinh cu thé gidi
han s& hitu caa nha dau tu nuéc
ngoai tai Trung tdm thanh toan bu
trir, du thao Luat hién quy dinh nha
dau tu nudc ngoai duoc quyén tham
gia gop von thanh Iap Trung tam
thanh toan bu trir nhung chua quy
dinh ty Ié so hitu toi da nhu dé xuat.

Déi vai hoat dong lién théng, du
thao Luat da quy dinh Trung tam
thanh toan bu trir c6 quyén lién thong
thi truong theo quy dinh cua Luat.
Chuong IV da quy dinh céc hinh
thirc lién théng gitta Trung tam thanh
toan bl trir trong nudc véi dbi tac bu
trir trung tAm nudc ngoai, So giao
dich hang héa nudc ngoai va cac chu
thé lién quan; dong thoi quy dinh
diéu kién, phuong thirc, quy trinh,
trach nhiém giam sét va chap thuan
d6i véi hoat dong lién théng qua bién
gioi.

Du thao Luat khong quy dinh nguyén
tac mot Trung tam thanh toan bu trir
chi dugc cung cép dich vu cho mot
S& giao dich hang hoa duy nhat.
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Vi tri tiép thu, giai trinh: khoan 2,
khoan 5 Piéu 15; diém c khoan 1
Diéu 16; Diéu 34, Diéu 35 va Diéu
36 du thao Luét.

Piéu 16. Doi tac
bu trir trung tim

Hi¢p hdi Ngan hang Viét Nam

Khoan 2, 3 Biéu 16: Dé xuit B6 Cong thuong 1am rd:

1. Cac giao dich hang hoa phai sinh qua Trung tam thanh
toan bu trur thi luc nay giao dich dugc xac dinh 1a gitra
bén mua/ban véi S¢ giao dich hang hda hay bén mua/ban
v6i Trung tdm thanh toan bu trir?

2. Truong hop dugc bu trir qua Trung tam thanh toan bu

trir thi tit ca cac giao dich dwoc bu trir qua Trung tim
thanh toan bu trir s& tinh tat ca cic nghia vu lién quan
dén giao dich ngoai nghia vu thanh toan cing do Trung
tam thanh todn bu trur thuc hién hay chi c6 nghia vu
thanh toan?

3. Pé xuat By Cong thwong bd sung chie ning quan Iy
nha nudce hodc nguyén tac vé quan ly thanh toan doi vaoi
v6i1 Trung tdm thanh toan bu trir

Co quan chu tri tiép thu mot phan y
kién tham gia v& 1am rd co ché xac lap
quan hé d6i tac bu trir trung tim va
pham vi nghia vu thanh toan bu tru;
ndi dung nay s€ dugc quy dinh cu thé
tai Nghi dinh trén co s khoan 9 Piéu
3, khoan 3 Diéu 15, khoan 2 Diéu 16
va Diéu 17, Piéu 18, Dicu 19 cua
Luat. Dbi voi d& xuit bd sung chire
nang quan ly nha nudc cho Trung tam
thanh toan bu trir, khong tiép thu do
chtrc ndng quéan 1y nha nude thude co
quan quan ly nha nudc theo khoan 2
Piéu 8 Luat; dong thoi s& quy dinh tai
Nghi dinh vé nguyén tic, ché d¢ bao
c4o, cung cap dit liéu va giam sat hoat
dong thanh todn bu tru.

TSKH. Nguyén Thanh Long

Dé xuit stra khoan 1 Piéu 16 theo hudng:

1. Trung tAm thanh toan bu trir trd thanh dbi tac bu trir
trung tam ddi véi giao dich ké tir thoi diém giao dich
dugc Trung tim thanh toan bu trir chap nhan dé bu trir
theo quy ché thanh toan bu trir. Thoi diém chip nhan bu
trir, thoi diém thé vi bu trir va thoi diém nghia vu bu trir
phat sinh phai duogc quy dinh 13 trong quy ché va cong
bd cho thanh vién.

B6 sung Diéu 16a. Tinh khong hiyy ngang (quyét
toan) ciia bu trwr, thanh toan va giao nhan

Co quan chu tri tiép thu mot phan y
kién tham gia vé viéc 1am rd thoi diém
Trung tdm thanh toan bu trur tré thanh
d6i tac bu trr trung tam, thoi diém
phat sinh nghia vy bu trir va nguyén
tac tinh chung cudc ciia thanh toan, bu
trar. Dy thao Luat da quy dinh vé co
ché bu trir trung tam tai khoan 9 Diéu
3, quyén va nghia vu ciia Trung tim
tai Piéu 16, quan 1y tai san bao dam,
Quy bao dam thanh toan, xir 1y mat
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1. Lénh chuyén, nghia vu bu tru rong, nghia vu thanh
toan, viéc chuyén giao tai san ky quy, chimg thu kho,
hang héa hodc quyén lién quan da khop tai thoi diém
thanh toan cudi cung thi c6 hiéu lyc khong huy ngang,
vo diéu kién va khong bi dinh chi, huy bd, ddo nguoc
hozc v6 hiéu hoa bai thu tuc pha san, giai thé, phuc hoi,
thi hanh 4n hodc bién phap xu 1y tai san ap dung dbi véi
thanh vién, khach hang hodc bén lién quan.

2. Thoi diém thanh toan cudi cung ddi véi timg loai
nghia vu phai dugc x4c dinh 6 trong quy ché ciia Trung
tam thanh toan bu trlr, quy ché giao nhan hang hoa hoic
quy ché hé théng c6 lién quan.

B0 sung Dieu 16b. Hiéu lyc ctia bu trir rong va quyén
xir ly tai san bao dam

1. Viéc bu trir rong, xac dinh nghia vu rong va xur 1y tai
san ky quy, tai sdn bdo dam, quy bdo ddm thanh toan
theo quy ché cua Trung tdm thanh toan bu trir c6 hiéu
luc phap 1y rang budc d6i voi thanh vién, khach hang,
chu ng, nguoil quan ly tai san pha san va cac bén lién
quan.

2. Tai san ky quy va tai sdn bao dam dugc xtr 1y theo quy
ché ciia Trung tAm thanh toan bu trir dé thyc hién nghia
vu phét sinh tir giao dich hang héa phai sinh, khong phu
thudc vao viéc mé thu tuc pha san hoac thu tuc tuong tu
ddi voi thanh vién bu trir.

kha ning thanh toan tai Piéu 17, Diéu
18, Piéu 19 va tinh chung cugc cua
thanh toan, bu trir chdm durt nghia vu
tai biéu 20.
Trén co s d6, khong bd sung Piéu
16a, Piéu 16b nhu dé xuét dé tranh
tring 1ap; dong thoi giao Chinh phu
quy dinh chi tiét tai Nghi dinh vé thoi
diém giao dich duoc chip nhan bu trir,
thoi diém phét sinh nghia vu bu tru,
co ché bu trir rong, tinh chung cudc
ctua thanh todn va xtr ly tai sadn bao
dam, bao dam phu hop voi phap luat
vé pha san va phap luat c6 lién quan.

UB PLTP

Diéu 16 cua du thao Luat xac lap nguyén tic
Trung tAm thanh toan bu trir (TTTTBT) 1a ddi tac bu trir
trung tam, tré thanh ngudi mua ciia moi nguoi ban va
ngudi ban ctia moi ngudi mua ké tir khi giao dich duoc

Co quan chu tri soan thao tiép thu mot
phan ¥ kién tham gia vé viéc ludt hoa
cac nguyén tic phap 1y cot 161 cua co
ché bu trir trung tdm, gdm thoi diém
phat sinh quan hé bu trir, xac 1ap nghia
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xéc lap theo quy dinh cta So giao dich hang hoa. Co ché
nay lam thay ddi cin ban quan hé nghia vu ban dau giita
cac bén. Tuy nhién, dy thao Luat chua quy dinh r6 cac
chi tiét mang tinh phap 1y then chdt nhu thoi diém chinh
xac thay thé nghia vy, hi¢u lyc cda bu trir rong, dong vi
thé va nguyén tic xtr 1y tai san ky quy, ma dang giao cho
quy ché ndi bd cua TTTTBT quyét dinh.

Do viy, dé nghi Co quan chu tri soan thdo nghién
ctru ludt hoa day di hon co ché bu trir trung tam tryc tiép
tai van ban Luat; quy dinh rd thoi diém thay thé nghia
vu va tinh vitng chac vé mit phap 1y ctia viée bu trir rong
dé tranh rai ro phap 1y khi c6 tranh chap hodc sy ¢ hé
théng, nguyén tic xac dinh va thuc hién nghia vu con lai
sau bul trir. Quy ché thanh toan bu trir cia TTTTBT chi
nén quy dinh cu thé hoa quy trinh k¥ thuat, khéng quyét
dinh cac van dé 1am phat sinh, thay d6i hodc chdm dut
quyén, nghia vu co ban cta cac bén.

vu rong, tinh chung cudc cia thanh
toan, bu trir cham dt nghia vu va
nguyén tic xtur 1y tai san ky quy. Du
thao Luat da quy dinh cac ndi dung
nay tai khoan 9 biéu 3, biéu 16, biéu
17, Diéu 18, Diéu 19 va Diéu 20;
ddng thoi s& giao Chinh phu quy dinh
chi tiét tai Nghi dinh vé thoi diém giao
dich duoc chap nhan bu trir, phuong
thirc xéac 1ap nghia vu rong va trinh tu
thuc hién bu trr, thanh toan. Quy ché
cia Trung tam thanh toan bu trir chi
quy dinh cu thé vé nghiép vu, k¥
thuat, khong 1am thay d6i quyén va
nghia vu co ban cia cac bén.

Pi¢u 17. Quin ly
ky quy

Tién sy Cén Van Lyc - chuyén gia
Kinh té truéng BIDV

Can quy dinh rd, chit ch& hon vé co ché ky qui va quan
1y tai san khach hang; phan loai va bao vé nha dau tu,
nham bao dam an toan tai chinh, bao vé quyén va loi ich
hop phap cta nha dau tu, dong thoi nang cao tinh minh
bach va 6n dinh cua thi truong.

Co quan cht tri soan théo tiép thu toan
bd ¥ kién tham gia vé viéc quy dinh
chit ché co ché ky qu¥, quan 1y tai san
khach hang, phan loai va bao v¢ nha
dau tr nham bao dam an toan tai
chinh, bao vé quyén va loi ich hop
phap cta nha dau tu, nang cao tinh
minh bach va 6n dinh cta thi truong.
No6i dung nay da duoc thé hién tai
Diéu 17, Diéu 18, Diéu 19, Diéu 39 va
Diéu 41 cta dy thao Luét va s& duoc
quy dinh chi tiét tai Nghi dinh va Quy
ché thanh toan bu trir.
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Poan dai biéu qudc hoi tinh Lai
Chéu

Khoan 5, Pidu 17 quy dinh “Tai san ky quy cua khach
hang khong thudc tai san pha san cua thanh vién hodc
Trung tdm thanh toan bu trir”; trong khi khoan 2, Diéu
28 yéu cau tach biét tai san va khoan 4, Diéu 28 chi quy
dinh tai san dugc “uu tién bao toan va hoan trd”. Quy
dinh nhu vay chua dam bao quyén loi cua khach hang vi
chua x4c dinh chu thé dimg tén tai khoan, noi luu gii,
quyén str dung tai san, co ché dbi soat, chuyén giao tai
san va vi thé khi t6 chirc trung gian mat kha niang thanh
toan; cum tir “uu tién” ciing c6 thé bi hiéu 1a thir ty thanh
toan trong pha san, khong bao dam day du nguyén tic
tai san khach hang khong thuc khéi tai san pha san. Dé
nghi quy dinh thong nht tién, tai san ky qui cua khach
hang phai dugc mé tai khoan, hach todn va luu giir tach
biét; khong duge st dung dé thanh toan nghia vu cia S,
Trung tdm hodc thanh vién; khong bi ké bién, xu 1y dé
thuc hién nghia vu cia céc chu thé nay; duoc chuyén
giao hodc hoan tra khi trung gian mat kha nang thanh
toan. Chinh phi chi quy dinh chi tiét quy trinh quan 1y
va chuyén giao, de nghi quy dinh ngay trong Luét vi n6i
dung nay truc tiép bao dam quyén tai san cta nha dau
tu.

Co quan chii tri soan thao tiép thu mot
phan ¥ kién tham gia vé viéc quy dinh
thong nhét chit ch& co ché quan 1y,
bao vé tién, tai san ky quy cta khach
hang va co ché hoan tra, chuyén giao
tai san, vi thé khi thanh vién bu trur
mét kha ning thanh toan. Dy thao
Luat da quy dinh tai biéu 17, Piéu 19,
Piéu 20 va Diéu 41 vé quan Iy tach
biét, khong st dung tai san khach
hang dé thyc hién nghia vu cua t6
chirc trung gian, xtr 1y tai san va vi thé
khach hang khi mat kha ning thanh
toan. Tiép thu y kién, co quan chi tri
soan thao sé& ra soat, thong nhat cac
quy dinh néu trén, bao dam khang
dinh 10 tai san cua khach hang khong
thudc tai san pha san cta thanh vién
bu trir, Trung tam thanh toan bu trur va
dugc hoan tra hodc chuyén giao theo
quy dinh cua Luat; giao Chinh phu
quy dinh chi tiét vé quy trinh quén 1y,
dbi soat va chuyén giao.

Hiép hoi Ngan hang Viét Nam

Khoan 3, Piéu 17: Khoan 1 Diéu 330 Bo Luat Dan su
nam 2015 dinh nghia “Ky quy la viéc bén c6 nghia vu
giri mot khoan tién hodc kim khi quy, da quy hodc gidy
to ¢o gid vao tai khoan phong toa tai mot t6 chirc tin
dung dé bao dam viéc thuc hién nghia vy”. Trong khi
do, chiig thu bao 1anh khong phai 1a tai san ky quy theo
nghia théng thuong va ciing khong phai 13 tai san c6 thé
gtri vao tai khoan phong téa. Theo Piéu 335 Bo luat Dan
su 2015 quy dinh “Bdo lanh 1a vi¢c nguoi thu ba (sau
day goi 12 bén bao lanh) cam két v4i bén co quyén (sau

Co quan chu tri soan thao tiép thu mot
phan y kién tham gia vé viéc 1am 1
hinh thirc tai san ky quy, bién phap
bao dam bang chung thu bao lanh,
quan 1y tai san ky quy va bao v¢ tai
san cua khéach hang. Dy thao Luat da
quy dinh tai khoan 3, khoan 4 va
khoan 6, khoan 9 Diéu 17 vé c4c loai
tai san bao dam, xac dinh thu bao lanh
ngan hang khong phai 1a tai san, viéc
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day goi 1a bén nhan bao 1anh) s€ thuc hién nghia vu thay
cho bén c6 nghia vu (sau day goi la bén duogc bao lanh),
néu khi dén thoi han thuc hién nghia vy ma bén duoc
bao lanh khong thuc hién hodc thuc hién khong dung
nghia vu”. Do d6, chung thu bao 1anh v& ban chit [a mot
bién phap bao dam doc lap hodc bi¢n phap bao dam thay
thé/bd sung cho nghia vu ky quy, khong nén duoc liét ké
1a “tai san ky quy”.

Pé nghi Co quan du thao xem xét diéu chinh nhu sau:
“Tai san ky quy c6 thé bao gdm tién, gidy td c6 gia hodc
cac tai san hgp phap khac theo quy dinh ctia Chinh phu
phtt hop. Nghia vu ky quy ¢ thé dugce bao dam bing
ching thu bao lanh cua to chirc tin dung, chi nhanh ngan
hang nudce ngoai hoac bién phap bao dam hop phap khac
theo diéu kién, tiéu chi va pham vi do Chinh phu quy
dinh”.

2. Du thao chwa quy dinh vé tai san ky quy ngoai tién.
Mit khéc, viéc tach bach tién ky quy tai ngan hang nham
bao vé hon cho nha dau tu.

+ Pé nghi bd sung: quy dinh vé céc tai san ky quy khéac
ngoai tién (dinh gia, phuong thirc bd sung/rit tai san ky
quy, xtr ly tai san ky quy...); quy dinh Tai san ky quy, tai
san bao dam va cac quyén tai san cua khach hang khong
thudc tai san cua Trung tdm thanh toan bu trtr, thanh vién
bu trir hodc t6 chire trung gian khéac trong trudng hop
pha san hodc giai thé.

+ Pé nghi tién ky quy bang tién phai duoc gui tai NHTM
dap tmg tiéu chuan an toan quy dinh cia Ngan hang Nha
nuac.

quan ly tach bi¢t va bao vé tai san ky
quy cua khach hang. Tiép thu y kién,
co quan chu tri soan thio s& bo sung,
hoan thién quy dinh vé quan 1y tién ky
quy tai t6 churc tin dung dap tmg yéu
cau an toan va giao Chinh phu quy
dinh chi tiét vé diéu kién, tiéu chuan,
phuong thirc quan ly, dinh gid va xu
1y tai san ky quy.
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Hiép hdi Ngan hang Viét Nam

Khoan 5, Didu 17: Dé nghi Co quan soan thao giai thich
rd “tai san phai sinh” 1a gi. V&i quy dinh nay néu tai san
duoc ky quy tir trude khi thanh vién thi trudng phé san
thi ciing khong duoc tiép tuc goi 1a “tai san ky quy” nira
va s& duoc xir 1y nhu thé nao

Co quan chil tri soan thao tiép thu mot
phan ¥ kién tham gia vé viéc 1am rd
khai niém, tinh trang phap ly va co
ché xur 1y tai san ky quy khi thanh vién
thi truong, thanh vién bu trir mat kha
nang thanh toan. Dy thdo Luat khong
su dung thuat ngilr “tai san phai sinh”;
khoan 3, khoan 5 va khoan 6, khoan 9
Piéu 17 dd quy dinh vé tai san bao
dam, quan ly tach biét va bao v¢ tai
san ky quy cua khach hang; Piéu 19,
Piéu 20 quy dinh viéc chuyén giao,
hoan tra tai san ky quy khi mat kha
nang thanh toan. Tiép thu y kién, co
quan chu tri soan thao s€ ra soat, [am
16 thuat ngir va quy dinh thong nhét
Ve viéc tai san ky quy cua khach hang
tiép tuc duoc bao vé, chuyen giao
hoic hoan tra theo co ché thanh toan
bu trr, khong tré thanh tai san cua
thanh vién hodc Trung tam thanh toan
bu trir dé xir 1y nghia vu ca cac chit
thé nay.

B6 Tai chinh

De nghi b6 sung quy dinh hoic giao Chinh phu quy dinh
vé tai san ky quy, trong do bao gobm mot s6 noi dung
nhu: tai san du diéu kién ky quy, ty 18 chiét khau, ty 18
t6i thiéu bang tién trong tai san ky quy

Co quan chu tri soan thao tiép thu toan
boy k1en tham gia vé viéc quy dinh
cu thé vé tai san ky quy, gom tai san
du diéu kién, ty 1¢ chiét khau va ty 1€
t6i thiéu bang tién trong tai san ky
quy. Dy thao Luat da quy dinh tai
khoan 3 Diéu 17 vé céac loai tai san
bao dam va nguyén tic lua chon, quan
ly tai san; cac diéu kién, ty 1¢ chiét
khau, ty 1& t6i thiéu bang tién va
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phuong thirc quan ly, xir ly timg loai
tai san s€ duoc quy dinh chi tiét tai
Nghi dinh va Quy ché thanh toan bu
trur.

VBA

Dy thao véan hanh trén co so ky quy (khoan 12 Diéu 3,
Diéu 17), tirc nha dau tu chi ndp mot phﬁn gia tri vi thé.
Diéu 31 con cho phép niém yét hop dong chénh 1éch,
vbn 12 san pham c6 mirc don bay dic biét cao. Tuy nhién,
Dy thao khong dit bat ky giéi han nao vé ty 18 ky quy
t6i thiéu ap dung riéng cho nha dau tu ca nhan, cung
khong c6 co ché bao vé sb du am - nghia la khi gia blen
dong manh, nha dau tu ca nhan c6 thé 16 vuot qué s tién
da ky quy va phat sinh nghia vy tra thém. Trong khi do,
thong 1¢ quéc té (xem Muc III) ¢6 quy dinh ap dung tran
don bay, bao vé sb du am, canh bao rui ro va han ché
tiép thi.

Co quan chi tri soan thao tiép thu toan
b y kién tham gia vé viéc ting cuong
co ché bao vé nha dau tu khoéng
chuyén nghiép trong giao dich c6 don
béy. Dy thdo Luat da quy dinh tai
khoan 3 va khoan 5 Diéu 39 vé han
ché san phim ddéi véi nha dau tu
khong chuyén nghiép, giéi han don
bay, bao vé sd du am, dong vi thé bat
budc khi khong dia ky quy va canh bao
i ro; déng thoi quy dinh trach nhiém
phan loai khach hang, danh gia muc
d6 phu hop va cung cap thong tin rai
ro. Cac ty 18, diéu kién va bién phap
cu thé duoc quy dinh tai Quy ché
thanh toén bu trir theo thdm quyén.

TSKH. Nguyén Thanh Long

Khoan 2 Diéu 17: theo PFMI - Nguyén tac 5 (Tai san
bao dam), tai san ky quy phai c6 rui ro tin dung, thanh
khoan va thi truong thap, dugc dinh gia hing ngay va ap
dung ty 1& chiét khau (haircut) than trong. Chting thu bao
lanh ngan hang nhin chung khong dugc cac trung tdm bu
trir quoc té chap nhan lam ky quy do rui ro tap trung va
khong thé thanh 1y ngay.

Can ra soat lai chimg thu bao 1anh nhu tai san ky quy.
PFMI yéu cau tai san bao dam c6 rii ro tin dung, thanh
khoan va thi trudng thap, duoc dinh gid hang ngay va ap
dung haircut than trong. Bao lanh ngin hang thuong

Co quan chu tri soan thao tiép thu mot
phan y kién tham gia vé viéc ra soat
diéu kién d6i voi tai san bao dam va
viéc chép nhan thu bao lanh ngan
hang. Du thdo Luat da quy dinh tai
khoan 3 Diéu 17 yéu ciu tai san bao
dam c6 rui ro tin dung, rui ro thi
truong va rui ro thanh khoan thap, co
kha nang dinh gia tin cay va xu ly kip
thoi; khoan 4 Diéu 17 xac dinh thu
bao lanh ngan hang khong phai 1a tai
san va chi duoc chip nhan nhu bién
phap bao dam thay thé cho mot phan
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khong phu hop lam tai san ky quy chuan cua CCP do
kho xtr ly.

nghia vu k¥ qu¥ ban dau vdi cac diéu
kién chat ché. Tiép thu y kién, co quan
chu tri soan thao sé tiép tuc ra soat,
hoan thién diéu kién, tiéu chi va gi6i
han chp nhén thu bao ldnh, bao dam
an toan va phu hop véi nguyén tic
quan tri rti ro cta hé thong thanh toan
bu trur.

PGS. TS Ngb Tri Long

Quy dinh nguyén tac xac dinh ty 1& ky quy theo murc do
rii ro; co ché goi ky quy bd sung, xir Iy vi pham; giGi
han tai san duoc chap nhén ky quy; bdo dam tach biét tai
san va co ché chuyén vi thé khi thanh vién mat kha ning
thanh toan.

Co quan chu tri soan thao tiép thu toan
bd y kién tham gia vé viéc quy dinh
nguyén tic xac dinh ty & ky quy theo
mirc d6 rai ro; co ché goi ky quy bo
sung, xur ly vi pham; gidi han tai san
dugc chip nhan ky quy; bao dam tach
biét tai san va co ché chuyén vi thé khi
thanh vién mat kha ning thanh toan.
Noi dung nay di dugc thé hién tai
biéu 17, Didu 19 va Diéu 20 cua du
thao Luat; cac tiéu chi, ty 1€ va quy
trinh cu thé s& dugc quy dinh chi tiét
tai Nghi dinh va Quy ché thanh toén
bu trr.

UB PLTP

Khoan 5 Diéu 17 va khoan 4 Diéu 28 cua du thao
Luat quy dinh tai san ky quy cua khach hang khong
thudc tai san pha san cua thanh vién thi truong hoac
TTTTBT va dugc uu tién bao toan, hoan tra. Pay la co
ché ddc thi ¢6 quan hé truc tiép véi phap ludt vé phuc
hdi, phé san. Tuy nhién, dy thao Ludt chua lam rd tiéu
chi x4c dinh tai san cia khach hang, hinh thirc tach biét
trén tai khoan va sO sach, quyén kiém soat tai san,
phuong thirc xur 1y khi tai san bi thiéu hut hodc bi st

Co quan cht tri soan théo tiép thu toan
bd y kién tham gia vé viéc quy dinh
chit ch& co ché tach biét, bao vé tai
san va vi thé cia khach hang; trinh tu
st dung Quy bao dam thanh toan; co
ché chuyén giao vi thé, tai san ky quy
va xir ly mat kha nang thanh toan,
ddng thoi bao dam tinh chung cudc
cua thanh todn, bu trr va khong bi
dinh chi do viéc mé thu tuc pha san.
Cac noi dung nay da duogc quy dinh
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dung sai muc dich, cling nhu quyén chuyén giao vi thé
va tai san sang thanh vién khéac.

Vi viy, dé nghi cin truc tiép quy dinh trong du
thao Luat céc tiéu chuin vé tach biét tai san, trinh tu st
dung quy bao dam va xac l4p quyén wu tién cua khach
hang khi t6 chtrc trung gian phd san dé dam bao tinh
théng nhat v&i Ludt Phuc hoi, phd san. Trong do,
Thuong truc UBPLTP dé nghi can quy dinh trong du
thao Luat co ché loai trir nguyén tic ctia phap ludt pha
san, theo do trao quyén uu tién cho TTTTBT dugc phép
thuc hién céc bién phap xir 1y tai san ky quy, bu trir nghia
vu, dong va thanh 1y vi thé bat budc ngay 1ap tirc dbi voi
thanh vién mét kha ning thanh toan ma khong bi han
ché, tam dinh chi bi quyét dinh mo thu tuc pha san cia
Toa an. Pay la tiéu chuin bat budc dé ha tﬁng bu trir cia
Viét Nam duoc quéc té cong nhan.

tai Diéu 17, Diéu 18, Diéu 19, Diéu
20 va Diéu 41 cua du thao Lut, trong
d6 Piéu 20 di quy dinh viéc thuc hién
quyén dbi voi tai san ky quy, tai san
bao dam va bu trir, xtr 1y vi thé duge
thuc hién khong phu thudc viec mé
thi tuc phd san, giai thé hodc xir 1y
mat kha ning thanh toan.

Pié¢u 18. Quy bio
dam thanh toan

Hiép hoi Ngan hang Nha nudce

Chua c6 quy dinh nguyén tic vé trinh tu st dung cac
ngudn hinh thanh Quy bao dam thanh toan nén can bd
sung dé tao co sé phap 1y minh bach khi xur 1y su ¢
thanh toan

Co quan chi tri soan thao tiép thu toan
bo ¥ kién tham gia vé viéc quy dinh
nguyén tic, trinh tu st dung cac
ngudn hinh thanh Quy bao dam thanh
toan khi xtr 1y sy cb thanh toan. Noi
dung nay da duogc quy dinh tai khoan
3 Diéu 19 cua dy thao Ludt vé thir tu
sir dung cac ngudn luc dé bu dip ton
that trong truong hop mét kha ning
thanh toan, bao dam minh bach va an
toan trong hoat dong thanh toan bu
trur.
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Bo Tai chinh

Khoan 3 Diéu 18 quy dinh Quy bao dam thanh toan chi
duoc str dung dé xtr Iy rui ro thanh toan. Tuy nhién, quy
dinh vé nguon hinh thanh Quy tai khoan 2 Piéu 18 lai
bao gom thu nhap hop phép tir hoat dong ciia Quy. Dé
nghi quy dinh rd thu nhip hgp phap tir hoat dong cia
Quy i hoat déng nao dé dam bao muc dich xu 1y rui
ro thanh toén cia Quy.

Co quan ch tri soan théo tiép thu toan
boy kién tham gia vé viée lam 16 hoat
dong tao ra thu nhap hop phap cua
Quy bao dam thanh toan. Dy thao
Luat da quy dinh tai khoan 2 va khoan
3 Piéu 18 vé ngudn hinh thanh va
muc dich st dung Quy bao dam thanh
toan. Tiép thu y kién, co quan chii tri
soan thao s€ giao Chinh phu quy dinh
chi tiét cac khoan thu nhap hop phap
phat sinh tir viéc quan ly, dau tu
ngudn tién cta Quy, bao dam phu hop
v6i muyc dich ctia Quy va nguyén tic
an toan, thanh khoan.

IFC HCM

Khoan 1 Piéu 18 du thao Nghi dinh quy dinh chi
tiét mot sd diéu va bién phap thi hanh Luat Giao dich
hang hoa phai sinh: “Trung tdm thanh toan bu trir dugc
thanh 1ap va hoat dong dudi hinh thirc doanh nghiép theo
quy dinh ctia phap luat Viét Nam”, kién nghi diéu chinh
thanh:

“Trung tdm thanh toan bu triv dwoc thanh ldp va
hoat dong dwdoi hinh thirc doanh nghiép theo quy dinh
cua phap luat Viét Nam. Truwong hop Trung tim thanh
todn bu triv hoat dong trong Trung tém tai chinh quéc
16 thue hi¢n theo quy dinh ciia phdp lugt vé Trung tém
tai chinh quéc t6”.

Ly do: cho phu hop vé6i quy dinh tai Diéu 13 Nghi
dinh s6 330/2025/ND-CP ngay 18/12/2025 cua Chinh
phu vé thanh l4p va hoat dong ctia S& Giao dich hang
hoa trong Trung tam tai chinh quéc té tai Viét Nam; theo

Co quan chu tri soan thao tiép thu toan
bd ¥ kién tham gia vé viéc bod sung
quy dinh déi voi Trung tdm thanh
toan bu trir hoat dong trong Trung tam
tai chinh qudc té. Noi dung nay phu
hop véi khoan 6 Diéu 54 ciia dy thao
Luat va quy dinh tai Diéu 13 Nghi
dinh sb 330/2025/ND-CP  ngay
18/12/2025 cua Chinh phu. Co quan
chu tri soan thao s& ra sot, bd sung
quy dinh tai khoan 1 Diéu 18 dy thao
Nghi dinh theo hudng: “Trung tam
thanh todn bu tror dugc thanh 1ap va
hoat dong dudi hinh thuc doanh
nghiép theo quy dinh cia phap lut
Viét Nam; truong hgp Trung tam
thanh toan bu trr hoat dong trong
Trung tim tai chinh quéc té thi thuc
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d6 c6 quy dinh: “Trung tdm thanh toan bu trir duoc to
churc theo mo hinh 14 cong ty con cua S¢ giao dich hang
hoa, c6 von diéu 18 tdi thiéu 500 ty dong...”

hién theo quy dinh cua phéap luat vé
Trung tam tai chinh quéc te.”

biéu 19. Xir ly
treong hop mat
kha niang thanh
toan

Petrovietnam

Quy dinh 1o cac tiéu chi (vi du: diéu kién xé4c dinh, thoi
han cham thanh toan, thoi han cham ndp ky quy bd sung,
trinh tu va bién phap...) dé x4c dinh mot thanh vién 1a
mat kha nang thanh toan sau khi phat sinh nghia vy nham
bao dam tinh minh bach va giam tranh chép trong ap
dung.

Co quan chi tri soan thao tiép thu toan
b6 y kién tham gia vé viéc quy dinh rd
tiéu chi x4c dinh thanh vién mat kha
nang thanh toan, thoi han cham thanh
toan, cham ndp ky quy b6 sung, trinh
tur va bién phap xtr 1y nham bao dam
minh bach, théng nhat trong ap dung.
Dy thao Luét dd quy dinh nguyén tac
va cac bién phap xir Iy mat kha ning
thanh toan tai Diéu 16 va Diéu 19; co
quan chu tri soan thdo s€ quy dinh chi
tiét tai Nghi dinh va Quy ché thanh
toan bu trir vé tiéu chi, thoi diém xac
dinh méit kha nang thanh toan, thoi
han thyc hién nghia vu va trinh tu,
bién phap xu ly twong Ung.

TSKH. Nguyén Thanh Long

Bo sung vao Piéu 19 cac ndi dung sau dé luit héa co
ché xir ly mat kha nang thwe hién nghia vu:

4. Trung tdm thanh toan bu trr phai quy dinh trude thi
tur str dung ngudn lyc xtr Iy mat kha nang thyuc hién nghia
vy, toi thiéu bao gdm: tai san ky quy va tai san bao dam
lién quan cua thanh vién vi pham; khoan déng gop cua
thanh vién vi pham vao Quy bao dam thanh toan; phan
vbn hodc ngudn luc riéng cua Trung tam thanh toan bu
trir dwoc dit vao thac nude xir 1y ton that; khoan dong
gop cua cac thanh vién bu trr khong vi pham; va cac
cong cu phuc hdi khac theo quy dinh ciia phap luit.

Co quan chu tri soan thao tiép thu mot
phan y kién tham gia vé viéc luat hoa
co ché xir Iy mat kha ning thuc hién
nghia vy cua thanh vién bu trtr, gém
thir ty sir dung cac nguon luc xtr 1y ton
that, chuyén giao vi thé va tai san cta
khéach hang va quy trinh xtr 1y khi
thanh vién mat kha ning thanh toan.
Du thao Luat da quy dinh cac nguyén
tac nay tai Diéu 18 va Diéu 19. Tiép
thu y kién, co quan chii tri soan thao
s& quy dinh chi tiét tai Nghi dinh vé
tiéu chi xac dinh su kién mat kha nang
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5. Truong hop thanh vién bu trir mat kha nang thue hién
nghia vy, Trung tam thanh toan bu trir c6 quyén chuyén
giao vi thé, tai san ky quy va quyén, nghia vu lién quan
ctia khach hang sang thanh vién bu trir khac néu viéc
chuyén giao dap tmg diéu kién theo quy ché va nhim
bao v€ khach hang, han ché ton that va duy tri thi truong
co trat tu.

6. Trung tdm thanh toan bu trr phai duy tri quy trinh xur
1y mat kha ning thuc hién nghia vu, bao gdm co ché
tuyén b sy kién vi pham, phong toa tai khoan, dong vi
thé, phong ngua rui ro, dau gia danh muc, chuyen giao
vi thé, str dung nguon lyc trong thac nudc xir 1y ton that,
phan bo ton that con lai va phuc hdi hoat dong.

thyc hién nghia vy, trinh tu x 1y,
dong vi thé, chuyén giao vi thé va tai
san, sit dung cac ngudn luc theo thir
tu va phan bo tén thit, bao dam an
toan, minh bach va duy tri hoat dong
lién tuc cua hé théng.

Khoéan 2 Piéu 19: Kién nghi luat héa thir tu sir dung
ngudn lyc khi thanh vién mét kha niang thanh toan
(default waterfall) theo chuan PFMI/EMIR: (1) ky quy
ctia thanh vién vi pham; (2) phan déng gop quy bao dam
ctia thanh vién vi pham; (3) phan von cam két riéng ciia
Trung tam thanh toan bu trir (skin-in-the-game); (4)
dong gop cua cc thanh vién khac. Pong thoi bd sung
hai co ché con thiéu: (i) chuyén vi thé va tai san ky quy
cta khach hang sang thanh vién bu trir khac khi thanh
Vién v& no (porting - EMIR Diéu 48); (ii) tinh khong hity
nganh ciia quyét toan (settlement finality): 1énh da vao
hé théng bu trir khong bi hity ngang hay hdi té khi phat
sinh thi tyc phé san; (iii) dugc phép bu trir rong dé xac
dinh nghia vu thanh toan khi thanh vién mat kha nang
thanh toan (netting)

Co quan chu tri soan thao tiép thu mot
phan y kién tham gia vé viée luat hoa
thi tu st dung ngudn luc xtr Iy mét
kha nang thanh toan, co ché chuyén
giao vi thé va tai san ky quy ctia khach
hang, tinh chung cudc ctia thanh toan
va co ché bu trir rong. Dy thao Luat
da quy dinh cac ndi dung nay tai Piéu
18, Piéu 19 va Piéu 20, trong dé
khoan 3 Piéu 19 quy dinh tho tu st
dung cac ngudn luc xir 1y tén that;
Diéu 19 quy dinh chuyén giao vi thé,
tai san cuia khach hang, bu trir va xac
dinh nghia vu rong; Piéu 20 quy dinh
tinh chung cugc cta thanh todn, bu trur
va hiéu lye xtr ly tai san khi thanh vién
mét kha nang thanh toan. Tiép thu y
kién, co quan chu tri soan thao s€ tlep
tuc ra soat, thong nhit quy dinh vé thir
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tu sir dung nguén }uc va giao Chinh
phu quy dinh chi tiét co ché thuc hién.

Doan dai biéu Qudc hoi thanh ph
ba Nang

Tai khoan 2 Diéu 19 du thao Luét quy dinh: “2. Khi phat
sinh truong hop mat kha ning thanh toan, Trung tim
thanh toan bu tror dugc &p dung mot hoac nhiéu bién
phap sau day:

a) Yéu cau b6 sung ky quy;

b) Han ché hoic dinh chi giao dich;

c) bong vi thé bat budc;

d) Thanh 1y vi thé;

d) Str dung tai san ky quy cua thanh vién vi pham;
e) St dung Quy bao dam thanh toan;

g) Ap dung cac bién phap khac theo quy dinh ciia phép
luat.”

Tuy nhién, nd1 dung trén méi liét ké cac bién phap xtr ly
ctia Trung tm thanh toan bu trir khi mat kha ning thanh
toan nhung khoéng quy dinh nguyén tic hay thir tu vu
tién 4p dung céc bién phap. Bén canh do, tai khoan 3
Diéu 19 dy thao Luat giao Chinh phu quy dinh trinh tu,
thu tyc xtr Iy truong hop mét kha niang thanh toan. Viéc
thiéu quy dinh cu thé vé trinh ty xtr Iy c6 thé dan dén
cach ap dung khac nhau gitra cac Trung tdm thanh toan
bu trir, anh hudng dén tinh minh bach va an toan cua thi
truong.

Do d6, d& nghi Ban soan thao nghién ctru quy dinh ngay
trong Ludt nguyén tic va tht ty ap dung cac bién phap
xt 1y cua Trung tdm thanh toan bu trir ddi v6i truong
hop mat kha ning thanh toén; Chinh phii chi quy dinh
chi tiét quy trinh thuc hién.

Co quan chu tri soan thao tiép thu mot
phan y kién tham gia vé viéc quy dinh
ngay trong Ludt nguyén tic va thu tu
ap dung cac bi¢n phap xu ly truong
hop mét kha ning thanh toan va ra
soat pham vi ndi dung giao Chinh phu
quy dinh chi tiét. D6i v6i co ché xir Iy
mat kha ning thanh toan, Dy thio
Luat da duge bd sung, hoan thién tai
Piéu 19, trong d6 quy dinh cac bién
phap xir 1y va thi tu sir dung ngudn
luc; dong thoi Pidu 20 quy dinh vé
tinh chung cudc cua thanh toan, bu trur
cham duat nghia vu.
Tiép thu y kién, co quan chu tri soan
thao sé& tiép tuc ra soat cac ndi dung
giao Chinh phi1 quy dinh chi tiét, bao
dam cac nguyén tic, chinh sach co
ban va quyén, nghia vu cua t6 chuc,
canhan dugc quy dinh trong Luat; chi
giao quy dinh chi tiét (101 v01noi dung
thudc tham quyén va can thiét cho to
chtrc thuc hién.
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5. Ngoai ra, dé nghi Ban soan thao tiép tuc ra soat toan
bo du thao Luat theo hudng quy dinh ngay trong Luét
cac ndi dung mang tinh nguyén tic, cac chinh sach co
ban va cac quy dinh tac dong truc tiép dén quyén, nghia
vu cua t6 chtre, ¢4 nhan; chi giao Chinh phii quy dinh chi
tiét dbi véi trinh tu, thu tuc, tiéu chuan k¥ thuét va cac
ndi dung phuc vu td chirc thuc hién [nhu: diéu kién,
quyén va nghia vu ctia cac loai thanh vién S¢ giao dich
hang héa (khoan 2 Diéu 24); giao dich hang héa phai
sinh qua quay (Piéu 42, Diéu 45); giao dich hang hoa
phai sinh xuyén bién gisi (Diéu 51, Diéu 52);...].

Pi¢u 21. Trung
tam giao nhan
hang hoa

TS Can Vin Luc

Can hoan thién co ché giao nhin hang hoa vat chit nham
bao dam tinh kha thi trong thuc hién hop dong, nang cao
hiéu quéa quan Iy rui ro va ting cuong tinh lién két giita
thi truong phai sinh vai thi truong hang hoa co sé.

Co quan chu tri soan thao tiép thu toan
bd ¥ kién tham gia vé viéc hoan thién
co ché giao nhan hang hoa vat chét
nhiam bao dam tinh kha thi trong thyc
hién hop ddng, nang cao hiéu qua
quan 1y rii ro va ting cuong lién két
gitta thi truong phéai sinh véi thi
truong hang héa co sé. Dy thao Luat
da quy dinh nguyén tic vé giao nhan
hang héa va trach nhiém cua céc chu
thé lién quan; co quan chu tri soan
thao sé tiép tuc hoan thi¢n, quy dinh
chi tiét tai Nghi dinh va Quy ché giao
nhan hang hoa vé tiéu chuan hang
hoa, dia diém va phuong thirc giao
nhan, chimg tir, thoi diém chuyén
giao, xtr Iy thiéu hut va cac bién phap
quan 1y rui ro.

Poan dai biéu Qudc hoi thanh phd
Ha Noi

C6 y kién dé nghi quy dinh rd didu kién cong nhén Trung
tam giao nhan, kho dugc chap thuan, t6 chirc kiém dinh;

Co quan chu tri soan thao tiép thu mot
phan y kién tham gia v€é viéc hoan
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yéu cau Ve tinh doc 1ap, bao hiém trach nhiém, truy xuét
ngudn goc quan ly xung dot loi ich va trach nhiém bdi
thudng. Can lam 16 co ché quan 1y chit lugng, quyén s&
hitu, thoi diém chuyén giao hang héa, quan hé voi hai
quan va phap luat chuyén nganh.

Ddi v6i chimg thu kho dién tir, dé nghi thiét 1ap co ché
dang ky tap trung, ma dinh danh duy nhat, thoi diém phat
hanh, chuyén nhuong, cim cb, thé chip, hiy; ngan ngua
phat hanh tring hoic sir dung mot 16 hang dé bao dam
nhiéu nghia vu trai phap luat; bdo ddm kha nang kiém
tra, d6i chiéu va truy xuat lich sir giao dich

thién diéu kién ddi véi kho duoc chép
thuén, td chuc giao nhan, kiém dinh
va co ché quan 1y chimg thu kho dién
ttr. Dy thao da quy dinh tai Diéu 28 va
Piéu 29 vé diéu kién kho, giao nhan,
kiém dinh, thoi diém chuyén giao va
hé théng ding ky, phat hanh chimg
thu kho, ngan ngra phat hanh, chuyen
nhuong trung lap. Tiép thu y kién, co
quan chu tri soan thdo sé ra soat, bd
sung quy dinh vé trach nhiém, bao
hiém, xung d6t loi ich va dinh danh,
truy xudt chtng thu kho dién tu, giao
Chinh phti quy dinh chi tiét.

Poan dai biéu Quéc hoi tinh
Quéang Ngai

Tai Piéu 21 dén Piéu 23 (Trung tdm giao nhan hang
hoa): Dé nghi bd sung céac nguyén tac vé tiéu chuan k¥
thuat ha tang kho bii, co ché kiém dinh chét lugng hang
hoa doc 1ap tai dia phuong dé bao dam tinh chinh xac,
minh bach khi thyc hién giao nhan hang héa vat chat;
ddng thoi, quy dinh rd diéu kién cong nhan Trung tim
giao nhan hang hoa; co ché kiém tra, giam sat doc 1ap;
trach nhiém boi thuong khi xay ra mat mat, suy giam
chat lugng hang héa va ché d6 bao hiém bat budc ddi
v61 hang hoéa luu kho.

Co quan chu tri soan thao tiép thu mot
phan ¥ kién tham gia vé viéc hoan
thién diéu kién, tiéu chuan va co ché
quan 1y Trung tdm giao nhén hang
héa. Du thao da quy dinh tai Diéu 28,
Diéu 29 vé diéu kién kho, kiém dinh,
giao nhan va quéan ly chimg thu kho.
Tiép thu ¥ kién, co quan chil tri soan
thao s& ra soat, bo sung quy dinh vé
tiéu chuén ky thuat, kiém tra, giam
sat, trach nhiém boi thudng va bao
hiém d6i v6i hang hoa Iuu kho, giao
Chinh phii quy dinh chi tiét.

TSKH. Nguyén Thanh Long

B0 sung nguyén tic vé kho dwoc chip thuin va mang
lwéi giao nhan:

4. S& giao dich hang hoa c6 thé chp thuan kho, don vi
van h;‘mh kho, to chirc giam dinh, t6 chirc ki€ém dinh va
hé thong dang ky chung thu kho phuc vu giao nhén vat

Co quan chu tri soan thao tiép thu mot
phan y kién tham gia vé viéc bo sung
nguyén tic ddi véi kho dugc chip
thuan, don vi van hanh kho va hé
thdng giao nhan. Dy thao da quy dinh
tai Didu 28, Diéu 29 vé diéu kién kho,
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chat. Viéc chip thuin phai dva trén tiéu chuén phap ly,
nang lyc tai chinh, bao hiém, an toan kho, nang lyc kiém
soat ton kho, kha nang truy xuét dir liéu, mirc dich vu
xuat hang va co ché xir 1y thiéu hut, hu hong hodc tranh
chap chét lugng.

5. Kho duogc chép thuan va don vi van hanh kho khong
dugc tu y phat hanh ching thu kho khi hang hoa chua
dugc tiép nhan thuce té, chua kiém dinh hodc khong co
quyen s& hitu, quyen dinh doat hop 1¢; phai duy tri d6i
chiéu lién tuc gitra ton kho thyc té, ton kho s sach va
chung thu kho dang luu hanh.

kiém dinh, quan Iy ton kho, phat hanh
va quan ly ching thu kho, ngan ngtra
phat hanh, chuyén nhuong tring lap.
Tiép thu y kién, co quan chu tri soan
thao s& ra soat, bd sung quy dinh vé
ning luc, bao hiém, dbi chiéu ton kho,
diéu kién phat hanh ching thu va xur
1y thiéu hyt, hu hong hang hoa.

PGS. TS Ngb Tri Long

Quy dinh cu thé tiéu chuan kho hang, ching thu kho dién
tir, truy xuat ngudn goc cong bd ton kho, trach nhiém t6
chire luu kho va co ché giai quyét tranh chap giao nhan;
chuan hoa hang hoa co sé ddi v6i cac mat hang chu luc.

Co quan cht tri soan thao tiép thu mot
phan y kién tham gia vé viéc hoan
thién tiéu chuan kho, ching thu kho
dién tir, truy xuat ngudn gdc, cong bd
tdn kho, trach nhiém cua t chuc luu
kho, giai quyét tranh chap giao nhan
va chuan hoa hang hoa co sd. Dy thao
da quy dinh tai Diéu 28, Diéu 29 vé
kho, giao nhan, kiém dinh va chung
thu kho; co quan chu tri soan thao sé&
ra soat, bd sung cic ndi dung con
thiéu va giao Chinh phi, S& giao dich
hang héa quy dinh chi tiét theo thim
quyén.

B6 KHCN

Tai Piéu 21 du thao Luat, dé nghi co quan chu tri soan
thao ra soat, 1am rd ndi ham ddi vé6i viée Trung tam giao
nhan hang hoa thudc S& giao dich hang héa cung cap
dich vu kiém dinh hang hoa phuc vu vi¢c thuc hién hop
ddng hang hoa phai sinh c6 giao nhan vat chat. Trudong
hop 13 hoat dong danh gia sy phu hop dé xac dinh san

Co quan cht tri soan théo tiép thu toan
bd ¥ kién tham gia vé viéc 1am rd hoat
dong kiém dinh hang hoa ciia Trung
tAm giao nhan va bao dam théng nhét
v6i phép luat vé tiéu chuan, quy chuén
ky thuat va chét luong san phém, hang
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pham hang héa phu hop véi ti€u chuan, quy chuan k¥
thuat nham phuc vu giao nhan vat chét thi phai duoc thuc
hién boi cac t6 chirc danh gia sy phu hop di ding ky
hoat dong, dugc chi dinh hodc dugc thira nhan theo ding
quy dinh tai Diéu 51 Luat Tiéu chuin va Quy chuan k§y
thuat (dwoc sua ddi, bd sung bdi  Luat $6
70/2025/QH15), Didu 23b Luét Chét luong san pham,
hang hoa (dugc sua ddi, bod sung bdi Luat sb
78/2025/QH15). Do d6, can phai lam ré dé dam bao
dong bo, thong nhit voi quy dinh phap ludt vé tiéu
chuan, quy chuédn k¥ thuat va chat luong san pham, hang
hoa.

hoa. Tiép thu ¥ kién, co quan chu tri
soan thao s& ra soat, 1am rd tai Piéu
21 theo hudng truong hop hoat dong
kiém dinh 13 hoat dong danh gia su
pht hop véi tiéu chuan, quy chuén k§
thuat thi phai thuc hién boi t6 chirc
danh gia sy phu hop dap tng diéu
kién theo phép luat chuyén nganh.

Picu 23. Nghia vu
cia Trung tim
giao nhan hang
hoa

Poan dai biéu Quéc hoi tinh Cao
Bang

Vé Trung tAm giao nhan hang hoa (Chuong IV, tir Dicu
21 dén

Diéu 23)

a) Piéu 23 quy dinh vé nghia vu cua Trung tim giao
nhan hang hoa nhung chua c6 quy dinh vé trach nhiém
boi thuong thiét hai dbi vai rii ro hao hut, bién chét hang
hoa trong qua trinh luu kho. Pong thoi, Pidu 59 vé boi
thuong thiét hai mdi chi deé cap trach nhiém cta thanh
vién S¢ giao dich hang hoa, S& giao dich hang hoa va
Trung tAm thanh toan bu trir, chua dé cap Trung tAm giao
nhan hang hoa. Pé nghi bo sung quy dinh vé trach nhiém
bdi thuong vao Diéu 23 va bd sung Trung tim giao nhan
hang héa vao Diéu 59.

b) Dé nghi nghién ctru quy dinh Trung tdm giao nhan
hang hoa phai mua bao hiém doi v6i hang hoa luu kho
nham bao ddm kha nang chi tra thuc té khi phat sinh thiét
hai.

¢) Dé nghi bo sung yéu cau Trung tim giao nhan hang
hoa thuc hién két noi dir li¢u ton kho theo thoi gian thuc

Co quan chu tri soan thao tiép thu mot
phan y kién tham gia vé viéc bo sung
trach nhiém boi thuong, bao hiém dbi
v6i hang héa Iuu kho va két ndi, chia
sé dir liéu ton kho. Du thao dd quy
dinh nguyén tic trach nhiém boi
thuong, quan 1y va giam sat ton kho,
giao nhan; tiép thu y kién, co quan
chu tri soan thao sé& ra soat, bd sung
trach nhiém boi thuong, bao hiém
hang hoéa luu kho va co ché két nbi,
d6i chiéu dir liéu ton kho, giao Chinh
phu quy dinh chi tiét vé tiéu chuan k§
thuét va t chirc thuc hién.
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v6i So giao dich hang héa va Trung tam thanh toan bu
trir & ngan ngira cac hanh vi thao ting thi truong thong
qua viéc khai khéng luong hang du trir. Pong thoi, dé
nghi giao Chinh phtl quy dinh chi tiét chuan két ni, 10
trinh thyc hién, trach nhiém bao mat dir liéu, co ché chia
sé chi phi va ngudng sai sd k¥ thut cho phép d6i véi
hang rd1, nong san c6 hao hyt ty nhién, bao dam tinh kha
thi khi trién khai.

Petrovietnam

B sung nghia vu chiu trach nhiém vé sb luong, chét
lugng va tinh trang hang héa ctia Trung tdm giao nhan
tur khi tiép nhan dén khi ban giao thyc té.

Co quan chu tri soan thao tiép thu toan
bd v kién tham gia vé viéc bd sung
trach nhiém ctia Trung tdm giao nhan
hang hoa d6i v6i sé lugng, chét lugng
va tinh trang hang hoa trong thoi gian
tir khi tiép nhan dén khi ban giao thyc
té. Co quan chu tri soan thao s& bd
sung ndi dung nay tai Diéu 23 cua du
thao Luat, dong thoi ra soat trach
nhiém bdi thuong tai Diéu 52 cho phi
hop.

Diéu 24. Thanh
vién cia S¢& giao
dich hang hoa

Hiép hoi Ngan hang nha nudc

- Piém c, khoan 1, Diéu 24: Pé nghi Co quan soan thao
bo sung quy dinh Thanh vién giao dich khong dugc cung
cap dich vu méi gii dé phan biét voi Thanh vién kinh
doanh va Thanh vién moi gidi.

- Piém d, khoan 1, Piéu 24: Tai dy thao Luat dang c6
quy dinh SGD hang héa co thoa thuan hop téc truc tiép
v6i cac SGD hang hoa nuédc ngoai dé thuc hién hoat
dong giao dich cac hop dong futures, option cia cac
SGD hang héa nudc ngoai ciing nhu cung cap dir liéu thi
truong ctia cac SGD hang héa nude ngoai do; dong thoi
du thao quy dinh cdu triic gdm Trung tdm thanh toan bu
trir. Do d6, dé nghi loai bé quy dinh vé thanh vién lién
ket

Co quan chu tri soan thao tiép thu
toan bo y kién vé viéc bd sung quy
dinh Thanh vién giao dich khong
duogc cung cap dich vu méi giGi
nham phan dinh rd chirc ning giira
cac loai thanh vién.

Dbi véi dé nghi loai bo thanh vién lién
két, co quan chu tri soan thao tiép thu
mot phan; s& ra soat, chinh ly quy dinh
vé thanh vién lién két dé bao dam
khong trung 1ap véi co ché lién théng
thi truong qua bién gidi va phu hop
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v61mo hinh to chure, hoat dong ctia S&
giao dich hang hoa.

Doan dai biéu Qudc hoi thanh ph
Ha Noi

- Diéu 27, Piéu 28: ¢6 vy kién d& nghi tai du thao Luat
can quy dinh vé viéc ghi nhin quyén dugc cung cip tai
liéu d& hiéu vé san pham, don bay, ky quy, phi, xung dot
loi ich va kich ban thua 18; dugc danh gia mirc d6 phu
hop ctia san pham; nhan sao ké, ddi soat; rut, chuyén tai
san dung han; bao v¢ dir liéu; thuc hién 1énh theo nguyén
tac vi loi ich t6t nhat; tiép nhan, giai quyet khiéu nai
trong thoi han xac dinh va bdi thudng khi to chirc cung
cép dich vu hoac hé théng ¢o 16i.

- C6 y kién dé nghi can théng nhat ddi tuong thanh vién
gitta du thdo Ludt va du thao Nghi dinh; phan dinh rd
thanh vién kinh doanh, méi giéi, giao dich, lién két, tao
1ap thi truong, bu trir tryc tiép va bu trir chung vé pham
vi tyr doanh, nhan 1¢énh, quan ly khach hang, trach nhiém
bu tru, v6n va quan tri rii ro. P& nghi bo sung diéu kién,
quyén va nghia vu ctia thanh vién kinh doanh dé bao dam
bao quat, han ché vudng mac khi thi hanh.

- C6 y kién d& nghi khong dong nhat “nha dau tu” voi
doanh nghiép st dung cong cu phong ngira rii ro; bd
sung nhom “khach hang thuong mai” hodc “chu thé
phong ngira rii ro thuong mai”, bao gdm doanh nghiép,
hop tac xa va chii thé san xuét, kinh doanh ¢é rui ro thuc
té tir gia hang hoa. Can phan biét nha dau tu chuyén
nghiép, nha dau tu khong chuyén nghi¢p va khach hang
thuong mai dé ap dung nghia vu tu van, canh bao, gioi
han san phdm va yéu ciu phu hop tuong tng.

Pbi voi hop ddng chénh léch (CFD) va san pham don
bay cao, dé nghi can nhac ky pham vi cho phép; truong
hop tiép tuc quy dinh can co gidi han don bay, chuan
canh béo, kiém tra kién thirc, han ché quang cdo, khuyén

Co quan chu tri soan thao tiép thu mot
phan ¥ kién tham gia vé ting cudng
bao vé nha dau tu, phan loai thanh
vién va phan biét nha dau tu voi khach
hang thuong mai. Dy thao da quy
dinh tai Diéu 37, Dicu 38, Diéu 39 va
Dleu 40 vé& phan loai thanh vién,
quyén va nghia vu cua nha dau tu,
danh gid mac do phu hgp va bao vé
nha dau tu khong chuyén nghiép. Tiép
thuy kién, co quan chu tri soan thao
s& ra soat, hoan thién quyén duogc
cung cip thong tin, d6i soat, khiéu
nai; diéu kién, quyén va nghia vu cua
thanh vién va co ché phan biét khach
hang thwong mai voi nha dau tu.
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mai, co ché dong vi thé minh bach va chinh sach bao vé
nha dau tu khong chuyén nghiép khéi nghia vu vuot qua
murc da cam keét.

Petrovietnam

- Thoéng tin rui ro cho Thanh vién kinh doanh: Quy dinh
quyén tiép can thong tin vé ri ro va canh bao som tir hé
thong giam sat thi trudng cho cac thanh vién kinh doanh
dé giam thiéu rai ro cho doanh nghiép.

- Pi v6i quy dinh vé Nha tao 1ap thi trwong: Dé nghi
1am rd diéu kién va quy trinh thu tuc ding ky, quyén va
nghia vu ctia Nha tao 18p cling nhu céc co ché tuan tho,
xr 1y vi pham cac hanh vi nghiém cim trong qua trinh
thuc hién giao dich...

Co quan chu tri soan thao tiép thu mot
phan y kién tham gia vé thong tin rai
ro cho thanh vién kinh doanh va co
ché hoat dong ctia nha tao lap thi
trué’ng Duy thao da quy dinh vé thanh
vién tao lap thi trudong, nghia vu chao
gia va quan tri rui ro tai Diéu 37. Tlep
thu ¥ kién, co quan chu tri soan thao
s& ra soat, bd sung co ché cung cap
thong tin, canh bao rii ro va diéu kién,
quyén, nghia vy, trinh tu dang ky,
giam sat va xir 1y vi pham ddi véi nha
tao 1ap thi truong.

Cong ty Luat Hung Bach

Can hoan thién quy dinh phan loai Thanh vién tai Khoan
2 Piéu 2: Khoan 2 Diéu 2 liét ké cac thanh vién tham gia
thi trudng nhung con thiéu cac loai hinh dang van hanh
trén thyc té, dong thoi dua thém “thanh vién lién két” 1a
mot loai hinh khéc véi thuc tién thi trudng Viét Nam va
qudc té. D& xuét didu chinh khoan 2 Piéu 2 theo hudng
khai quat hoa toan dién va thong nhat hon véi Chuong
IV cta Dy thao Luat. 7 Vé cac loai hinh thanh vién: Dy
thao Luat c6 dua khai niém “thanh vién lién két” va dién
giai trong Dy thdo Nghi dinh hudéng dan 12 mét loai hinh
thanh vién duoc thiét ké dé phuc vu cho co ché lién
thong giao dich qudc te va giao dich xuyén bién gidi.

Pay 1a mot khai niém rat moi va rat khac voi thuc tién
thi truong Viét Nam va quoc té. Vi vay rat can ban soan
thao can nhic ky ludng su can thiét, vi tri, vai tro cua

Co quan chu tri soan thao tiép thu mot
phan ¥ kién tham gia vé viéc hoan
thién phan loai thanh vién va ty 1€ s&
hitu ciia nha dau tu nudc ngoai tai
thanh vién thi truong. Dy thao da quy
dinh tai Diéu 37, Diéu 38 va Diéu 39
vé cac loai thanh vién, nha dau tu va
thanh vién bu trir; dong thoi quy dinh
nha dau tu nudc ngoai dugc tham gia
thi truong theo nguyén tic binh ding.
Tiép thu y kién, co quan chu tri soan
thao s& ra soat co ché thanh vién lién
két, phan dinh chirc ning cac loai
thanh vién va ty 1€ s& hitu nudc ngoai,
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“thanh vién lién két” trong thi truong sao cho phu hop
véi md hinh thue té cia Viét Nam, han ché sy chéng lan
vé vai trd gitra cac loai thanh vién giao dich, kinh doanh,
moi gioi, tao 1ap thi truong... voi nhau. Vé ty 1€ so hitu
vén ciia nha dau tu nudc ngoai trong cac cong ty thanh
vién: Khac voi SGDHH va TTTTBT la cac ha téng doc
quyén mang tinh xwong song, cic Thanh vién thi truong
1a cac chu thé trung gian thuong mai tu chiu trach nhiém
tai chinh. Pé kich hoat dong von ngoai, thu hut cac FDI
16n toan cau dich chuyén giao dich nong san, ning luong
vé Viét Nam, viéc 4p dung tran ty 18 s¢ hitu vn cta nha
dau tu nudc ngoai 1a khong can thiét. Thi trudng ching
khoan Viét Nam da cho phép nha du tu nudc ngoai s
hiru 1én téi 100% vén didu 18 cua cong ty chimg khoan.
Dé xuat Dy thao Luat can bo sung quy dinh 16 rang tai
Diéu 24 va DPiéu 25 cho phép nha dau tu nudc ngoai
duge s¢ hiru 1én t6i 100% von diéu 1¢ tai cac doanh
nghi¢p hoat dong dudi tu cach thanh vién cita SGDHH
hoac thanh vién cua TTTTBT.

bdo dam phu hop véi mo hinh thi
truong va yéu cau quan ly ruai ro.

B¢ Cong an

Tai diém c khoan 1 Diéu 24 du thao Luat va Piéu 26 déu
quy dinh vé t6 chirc, c4 nhan thyc hién giao dich hang
hoa phai sinh nhung c6 tén goi khac nhau 1a *"thanh vién
giao dich" va "nha dau tu tham gia giao dich". Dé
nghi nghién ctru, chinh 1y quy dinh cho chinh xéc, bao
dam phan biét dugc véi nhau.

Co quan cht tri soan théo tiép thu toan
bd ¥ kién tham gia vé viéc thong nhit,
phan bi¢t thuat ngtr “thanh vién giao
dich” va “nha dau tu tham gia giao
dich”. Tiép thu ¥ kién, co quan chu tri
soan thao sé& ra soat, chinh Iy diém c
khoan 1 Diéu 24 va DPiéu 26 theo
huéng thong nhét tén goi, 1am rd tu
cach, chirc nang va pham vi hoat dong
cta timg ddi tuwong, tranh chong lan
trong ap dung.

Doan dai bicu Qubc hoi Thanh
phd Ho Chi Minh

Khoan 1: c6 y kién cho rang cac khai niém “thanh vién
kinh doanh; thanh vién moéi giéi”; “thanh vién giao
dich”; “thanh vién lién két va thanh vién tao lap thi

Co quan cht tri soan théo tiép thu toan
bo y kién tham gia vé vi¢c thong nhat
cac khai niém “thanh vién kinh
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truong” la cac thuat ngtr chuyén nganh dugc sir dung dé
xac dinh cac chu thé tham gia S¢ giao dich hang hoa.
Viéc quy dinh ndi dung mang tinh gidi thich cac

thuat ngit tai khoan 1 Diéu 24 chua bao dam tinh hé
thdng cua du thao Luat, trong khi Piéu 3 duoc xay dung
nham tap trung giai thich cac thuit ngir dugc sir dung
trong toan vin du thao Luat. Quy dinh thng nhét cac
khai niém trong Diéu 3 sé& thuan loi cho viéc tra ciru, ap
dung va bao dam k¥ thuat xay dung van ban quy pham
phap luat. Do do, dé nghi chuyén cac quy dinh tai cac
diém a, b, ¢, d va d khoan 1 Diéu 24 vé Diéu 3 du thao
Luat.

doanh”, “thanh vién méi gi6i”, “thanh
vién giao dich”, “thanh vién lién két”
va “thanh vién tao 1ap thi truong” tai
Diéu 3 cta dy thao Luat. Tiép thu y
kién, co quan chu tri soan thao sé& ra
soat, chuyén cac ndi dung giai thich
thuat ngir tai khoan 1 Diéu 24 vé Piéu
3, bao dam théng nhét, thuan tién tra
ctru va ap dung.

Piéu 25. Thanh
vién cia Trung
tam thanh toan
bu trir

Hiép hoi Ngan hang Viét Nam

- Khoan 1, Piéu 25: Theo thong 1€ quéc té, do hoat
dong ctia Trung tAm thanh toan bu trir lién hé tryuc tiép
v6i viée thanh todn thanh todn, thanh vién cta Trung
tam thanh todn bu trir cua cac san giao dich hang hoa
16n tai cac thi trudng phat trién da phan 1a cac ngan
hang c6 nang lyc tai chinh manh, dap tng cc yéu cau
nghiém ngit vé von, thanh khoan va quan tri rii ro. Do
d0, dé xuat sira d6i nhu sau: Thanh vién ciia Trung tim
thanh toan bu trir 1a T chirc tin dung dép tng diéu kién
theo quy dinh cta phap luat va dugc Trung tdm thanh
todn bu trir cong nhén lam thanh vién bu trur, thyc hién
thanh toan va quan tri rai ro di véi giao dich hang hoa
phai sinh.

-Piém b, khoan 2, Diéu 25: Bé nghi Co quan soan thao
quy dinh 0 mot Trung tdm thanh toan bu trir chi c6
mot hay c6 thé ¢6 nhiéu Thanh vién bu trir chung

Co quan chu tri soan thao tiép thu mot
phan ¥ kién tham gia vé diéu kién
thanh vién ctia Trung tdm thanh toan
b trir va viéc to chirc thanh vién bu
trir chung. Dy thao da quy dinh tai
Diéu 38 vé thanh vién bu trir truc tiép,
thanh vién bu trir chung va trach
nhiém cua thanh vién bu trir; dong
thoi giao Chinh phii quy dinh diéu
kién, quyén va nghia vu ctia timg loai
thanh vién. Tiép thu y kién, co quan
chu tri soan thao sé ra soat diéu kién
vé t chire tin dung, von, thanh khoan,
quan tri i ro va co ché thanh vién bu
trir chung, bao dam an toan hé thong
va phu hgp thuc tién.

Doan dai bicu Qubc hoi Thanh
phd Ho Chi Minh

C6 y kién cho rang cac khai niém “thanh vién cua Trung
tam thanh toan bu trir; thanh vién bu trir tryc tiép; thanh
vién bu trir chung” 1a céc thuat nglt chuyén nganh, dugc
st dung dé xac dinh cac chu thé tham gia hoat dong bu

Co quan cht tri soan théo tiép thu toan
bd ¥ kién tham gia vé viéc chuyén céac
khai niém “thanh vién cua Trung tam
thanh toan bu tri”, “thanh vién bu trur
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trr, thanh toan va quén tri rai ro trong giao dich hang
hoa phai sinh. Do d6, d& nghi chuyén cac quy dinh tai
khodn 1 va khoan 2 Dicu 25 vé Dicu 3 du thdo Luat tao
thuan tién cho viéc tra ctru.

J4 2 <

trye tiép”, “thanh vién bu trir chung”
vé biéu 3 cua dy thao Luit, bao dam
thong nhat viéc giai thich thuat ngi,
thuan tién tra ctru va ap dung.

Diéu 26. Nha diu
tw tham gia giao
dich hang hoa
phai sinh

Poan dai biéu quéc hoi tinh Lai
Chau

Khoan 1, Piéu 26 chi coi t6 chirc, ca nhan giao dich
thong qua S& giao dich hang héa 1a nha du tu, nén chua
bao quat chu thé tham gia OTC. Khoan 2 chia nha dau
tu thanh “nha dau tu chuyén nghiép” va “nha dau tu ca
nhén”, nhung hai nhém nay khong loai trir nhau vi ca
nhan c6 thé dap tng tiéu chi chuyén nghi¢p. Cach phan
loai nay gay kho khan khi xac dinh diéu kién tham gia
san pham rui ro cao va mirc d¢ bao vé phai ap dung. bé
nghi b sung khoan 1 theo hudng bao gém ca td chiic,
ca nhan thuc hién giao dich hang héa phai sinh qua S&
giao dich hang héa va OTC. Khoan 2 nén phan loai theo
mirc d6 chuyén nghiép thanh nha dau tu chuyén nghiép
va nha dau tu khong chuyén nghiép; viéc phan loai ca
nhan, t6 chirc dugc thé hién ¢ tiéu chi riéng.

Co quan ch tri soan théo tiép thu toan
bo ¥ kién tham gia vé viéc mo rong
pham vi nha dau tu bao gdm chu thé
giao dich qua S¢ giao dich hang hoa
va giao dich OTC, dong thoi phan loai
nha dau tu theo mic do chuyén
nghiép. Tiép thu y kién, co quan chu
tri soan thdo s€ ra soat, chinh ly khoan
1 va khoan 2 Piéu 26 theo huéng xéac
dinh nha dau tu bao gé)m td chire, ca
nhan giao dich qua S¢ giao dich hang
hoéa va OTC; phan loai thanh nha dau
tu chuyén nghiép va nha dau tu khong
chuyén nghi¢p, bao dam ap dung phu
hop diéu kién tham gia va murc do bao
vé d6i v6i timg nhom.

Poan dai biéu Qudc hoi thanh phé
Hai Phong

Tai khoan 2 va khoan 3 Piéu 26 phan loai thanh “Nha
dau tu chuyén nghiép” va “Nha dau tu ca nhan” 1a cén
thlet Tuy nhi€n, do thi truong phai sinh hang hoa tiém
an rui ro cao tir viéc str dung don by tai chinh, dé nghi
Dy thao Luat bd sung quy dinh rd theo hudng cac san
pham phai sinh phirc tap (nhu CFD, quyén chon phi tap
trung) chi danh riéng cho nha dau tu chuyén nghiép hodc
doanh nghiép c6 nhu cau phong ngira rui ro thyuc té
(hedgers)...

Co quan chu tri soan thao tiép thu mot
phan y kién tham gia vé viéc han ché
d6i tugng tham gia cac san pham phai
sinh phurc tap, rui ro cao. Du thao da
quy dinh tai khoan 3, khoan 5 Diéu 39
vé han ché giao dich CFD, giéi han
don bay, bao vé s6 du 4m va canh bao
rii ro d6i v6i nha dau tu khong
chuyén nghiép. Tiép thu ¥ kién, co
quan chu tri soan thdo s& tiép tuc ra
soat diéu kién tham gia san pham phai
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sinh phtic tap va co ché bao vé nha
dau tu, phu hop voi mire d6 rui ro va
nhu ciu phdng ngira riii ro thyc té.

Doan dai bicu Qubc hoi Thanh
phd HO Chi Minh

Khoan 1: ¢6 y kién cho rang “nha dau tu tham gia giao
dich hang hoa phai sinh” 1a thuat ngtr dugc sir dung trong
du thdo Luat. Viéc quy dinh ndi dung mang tinh giai
thich thuat ngir tai Piéu 26 chua bao dam tinh hé théng
va chua phu hop véi1 ky thuat 1ap phap. Do do, dé nghi
chuyén quy dinh tai khoan 1 Diéu 26 vé Diéu 3 du thao
Luat.

Co quan ch tri soan théo tiép thu toan
bd ¥ kién tham gia vé viéc chuyén quy
dinh giai thich thuat ngir “nha dau tu
tham gia giao dich hang hoa phai
sinh” tai khoan 1 Diéu 26 vé Diéu 3
cua du thao Luat, bao dam théng nhét
vé k¥ thuat 1ap phap va thuan tién tra
ctru, ap dung.

Hiép hdi Ngan hang Viét Nam

Dé xuét stra khoan 1, 2 d¢ dam bao cho phép to chirc
kinh té tham gia giao dich trén thi truong: “Khach hang
tham gia giao dich hang héa phai sinh 14 t6 chirc kinh té
thuc hién giao dich hang hoa phai sinh qua S¢ giao dich
hang hoa hodc qua T chirc tin dung theo quy dinh cua
luat nay va phép luat c6 lién quan”.

- Mat khéc, cach phan loai tai khoan 2 chua rd vi “nha
dau tu chuyén nghiép” va “nha dau tu ca nhan” khong
phai 12 hai nhom loai trir 1dn nhau, déng thoi chua xac
dinh dia vi cta nha dau tu t6 chic khong dap tng tiéu
chi nha dau tu chuyén nghiép. Dé nghi ra soat, 1am rd
tiéu chi phéan loai va quyén tham gia giao dich cia ting
nhom nha dau tu, dam bao cac nhom khong giao thoa,
khong chdng lan

Co quan chi tri soan thao tiép thu toan
bd ¥ kién tham gia vé viéc 1am rd d6i
teong khach hang va tiéu chi phan
loai nha dau tu. Tiép thu y kién, co
quan chu tri soan thao s€ ra soat, chinh
ly khoan 1 va khoan 2 Diéu 26 theo
huéng bao quat to chirc kinh té tham
gia giao dich hang hoa phai sinh qua
S6 giao dich hang hoa hoic to chirc
tin dung theo quy dinh cta phép luat;
phan loai nha dau tu theo nha dau tu
chuyén nghiép va nha dau tu khong
chuyén nghiép, bao dam cac nhoém dbi
tuong khong chong 14n va xac dinh 1&
quyén tham gia giao dich cua timg
nhom.

VBA

Céch phan loai nha dau tu tai Didu 26 dy thao Luat (ddi
1ap “c& nhan” vadi “chuyén nghiép”) chua chinh xac vé
logic; nén phan loai theo truc “chuyén nghi¢p” hoac

“khong chuyén nghiép”.

Co quan chu tri soan thao tiép thu toan
b6 y kién tham gia vé viéc ra soat cach
phan loai nha dau tu tai Diéu 26 theo
mirc 46 chuyén nghiép. Tiép thu y
kién, co quan chu tri soan thao s€
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chinh 1y theo hudng phan loai thanh
nha dau tu chuyén nghiép va nha dau
tu khong chuyén nghiép, bao dam rd
rang, khong chong 14n va phu hop véi
co ché bao vé nha dau tu.

TSKH. Nguyén Thanh Long

Phén loai 'nha dau tu chuyén nghiép' va 'nha dau tu ca
nhan' khong loai trir 1an nhau (c4 nhan van c6 thé dat
chuan chuyén nghiép). Thong 1é qudc té (MIFID II cua
EU, SFA cua Singapore) phan loai: chuyén nghiép va
khong chuyén nghiép. Kién nghi bo sung nghia vu danh
gid murc do phu hop (appropriateness test) trude khi cho
nha dau tu khong chuyén nghiép giao dich sin pham
phai sinh c6 don bay.

Co quan chii tri soan thao tiép thu mot
phan ¥ kién tham gia vé phén loai nha
dau tu va danh gid mac do phu hop
cia san pham. Tiép thu y kién, co
quan chu tri soan thao s€ chinh ly
Diéu 26 theo hudng phén loai nha du
tu thanh chuyén nghi¢p va khong
chuyén nghiép; dong thoi ra soét, bd
sung quy dinh vé danh gia mirc d6 phu
hop trudéc khi nha dau tu khong
chuyén nghiép giao dich san pham
phai sinh c6 don bdy, bao dam phu
hop véi mire @6 rui ro.

B QP

Vé phan loai nha dau tu (khoan 2 Piéu 26): Viéc phan
loai thanh "nha dautw chuyén nghiép" va "nha dau tu ca
nhan" chua dya trén cung mot ti€u chi (theo diém d
khoan 1 Piéu 35 dy thao Nghi dinh, ca nhan dap Gng
diéu kién vé tai san, thu nhép cling dugc xéac dinh 1a nha
dau tu chuyén nghiép). Nghién cu’u can nhic phan loai
thanh "nha dau tu chuyén nghiép" va "nha dau tu khong
chuyén nghiép"; déng thoi bd sung nguyén tic bao vé
nha dau tu khong chuyén nghiép.

Co quan cht tri soan théo tiép thu toan
bd ¥ kién tham gia vé viéc phéan loai
nha dau tu va bao vé nha dau tu khong
chuyén nghiép. Tiép thu y kién, co
quan chu tri soan thdo s€ chinh ly
khoan 2 Diéu 26 theo hudng phan loai
thanh nha dau tu chuyén nghiép va
nha dau tu khong chuyén nghiép,
dong thoi bd sung nguyén tic bao vé
nha dau tu khong chuyén nghiép, bao
dam ti€u chi phan loai 10 rang, khong
chong 1an.

Diéu 28. Bao vé
nha dau tw va

Tién sy Can Vin Luc - chuyén gia
Kinh té truong BIDV

Can quy dinh rd, chat ch& hon vé co ché ky quy va quan
1y tai san khach hang; phan loai va bdo vé nha dau tu,

Co quan chu tri soan thao tiép thu mot
phan y kién tham gia v€ hoan thién co
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tach biét tai san

nham bao dam an toan tai chinh, bao vé quyén va loi ich
hop phap ctia nha dau tu, dong thoi nang cao tinh minh
bach va on dinh cua thi truong.

ché ky quy, quan 1y tai san khach hang
va bao vé nha dau tu. Dy thao di quy
dinh tai Diéu 17, Diéu 26, Diéu 27 va
Diéu 28 vé ky quy, quan 1y, tach biét
tai san khach hang va phan loai, bao
vé nha dau tu. Tiép thu ¥ kién, co
quan chu tri soan thao s ra soat, )
sung co ché quan 1y tai san, ky quy va
bao vé nha dau tu, bao dam an toan,
minh bach va han ché rui ro.

Hiép hoi Ngan hang Viét Nam

Khoan 2, 3: Nham 1am rd ndi dung nay chi ap dung véi
tai san, tién ky quy ctia nha dau tu dé bao dam thuc hién
nghia vu trong giao dich hang hoa phai sinh, khong phai
toan bo tai san va dé dam bao cac quy dinh phép luat
turong duong khong mau thudn, dé nghi sira d6i, bd sung
nhu sau:

“2. Tai san, tién ky quy ciia nha dau tw dé bdo dam thic
hién nghia vu trong giao dich hang hda phdi sinh phdai
dwoc quan ly tach biét voi tai san cua So giao dich hang
hoa, Trung tdm thanh todn bu tri, thanh vién kinh
doanh, thanh vién méi gidi va cdc té chirc trung gian

khac.

3. Tai san cia nha dau tw dé bdo dam thuc hién nghia
vu trong giao dich hang hda phdi sinh khong duoc su
dung cho muc dich khac ngoai viéc bao dam thwc hién
nghia vu phat sinh tir giao dich hang hoa phai sinh”.

- Khoan 4, Piéu 28: Du thao chua lam rd “t6 chirc trung
gian” bao gém nhing chi thé nao, nhu thanh vién kinh
doanh, thanh vién bu trur, ngan hang thanh toan, t6 chire
luu ky, t& chirc cung cap nén tang cong nghé giao dich
hoic céc to chirc khac c6 lién quan. Viéc chua xac dinh
15 pham vi ¢6 thé din dén cac cach hiéu khong thong

Co quan chu tri soan thao tiép thu mot
phan y kién tham gia vé viéc hoan
thién co ché quan ly, tach biét va xu
1y tai san, tién ky qu¥ cta nha dau tu.
Du thdo da quy dinh tai biéu 17 va
Diéu 28 vé quan ly, tach biét, str dung
va hoan tra tai san ctia nha dau tu, bao
dam khong su dung dé thuc hién
nghia vu cta to chirc trung gian. Tiép
thu y kién, co quan chu tri soan thao
s€ ra soat, lam rd pham vi t6 chuc
trung glan va nguyen tic phong tda,
dbi chiéu, chuyen giao, hoan tra, xur ly
tai san khi mat kha nang thanh toén,
bao dam théng nhit véi phap luat vé
phé san va phap luét c6 lién quan.
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nhat vé chi thé chiu trach nhiém quan 1y, bao toan tai
san cua nha dau tu. Noi dung “theo quy dinh cua phap
luat” con chung chung, trong khi viéc xur ly tai san co
thé lién quan dén phap luat vé pha san, dan sy, ngan
hang, thanh toan va thi hanh an.

Dé nghi quy dinh cu thé pham vi to chirc trung gian,
nguyén tic xac dinh tai san cia nha dau tu, trinh tu
phong toa, ddi chiéu, chuyen giao, hoan tra tai san, thr
tu wu tién xu 1y va trach nhiém cia cac chu thé c6 lién
quan. Pé xuat Bo Cong thuong trao d6i vo1 BO Tu phap
dé bo sung nguyén tic vé viéc nguyén tic xur Iy tai san
bao dam cho cac giao dich phai sinh trong tinh hudng
pha san dugc ap dung theo quy dinh cua Luat nay

B0 Tai chinh

Dé nghi sua d6i quy dinh tai khoan 2 Diéu 28 nhu sau:

“Tai san, tién ky quy ciia nha dau tw phdi dwoe quan 1y
tach bzet VOi tai san cua thanh vién (bu trir) Sa—gt&&d—teh

khée”. Ly do: Nha dau tu ndp tién, tai san ky quy cho
thanh vién bu trtr nén chi can quan ly tach biét doi véi
thanh vién bu trur, khong lién quan dén cac t6 chirc khac

Co quan chu tri soan thao tiép thu mot
phan y kién tham gia vé viéc xac dinh
chil thé ¢6 trach nhiém quan 1y tach
biét tai san, tién ky qu¥ cua nha dau
tu. Du thdo da quy dinh tai khoan 2
Diéu 28 vé quan 1y, hach toan va luu
giit tach biét tai san ciia nha dau tu.
Tiép thu y kién, co quan chi tri soan
thdo sé ra soat, chinh ly theo hudng
lam ro trach nhi€m truc tiép cua thanh
vién bu trlr, dong thoi bao dam viée
bao v¢, quan 1y tach biét tai san nha
dau tu tai cac cha thé co lién quan
theo quy dinh cua Luat.

Doan dai biéu Qubc hoi Thanh
ph6 H6 Chi Minh

Khoan 1: co y kién cho rang cic nguyén tic bao vé nha
dau tu can bao dam thong nhat voi cac nguyén tic hoat
dong cua thi truong giao dich hang héa phai sinh quy
dinh tai khoan 1 Dleu 5 cua dy thao Luat. Theo do, can
bd sung nguyén tic “tudn thi phap luat” va “bao dam

Co quan chi tri soan thao tiép thu toan
bdy kién tham gia vé viéc hoan thién
nguyén tic bao vé nha dau tu. Tiép
thu ¥ kién, co quan chu tri soan thao
s& ra soat, bd sung tai khoan 1 biéu
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cong khai” dé bao dam tinh thong nhit trong thiét ké
chinh sach cia du thao Luat. Déng thoi, dé nghi bd sung
nguyén tic "quan tri rili ro” bén canh “quan 1y rii ro”, vi
quan ly rui ro la hoat dong cua co quan quan ly nha nudce
va cac chu thé c6 tham quyén trong viéc giam sét, kiém
soat thi trudng, con quan tri rui ro 1a hoat dong chu dong
nhan dién, phong ngira va kiém soat rii ro cua cac chu
thé tham gia thi truong. Viée bd sung nguyén tic ndy s&
phan 4nh day du trach nhiém cta cac chi thé trong bao
vé nha dau tu va bao dam an toan thi truong; khoan 1
viét lai nhu sau “Nha nuée thuc hién cac bién phap bao
vé nha dau tu trén thi truong giao dich hang héa phai
sinh theo cac nguyén tic: tuan thu phap luat; bao dam
cong khai, cong bang, minh bach, an toan, quan 1y rui
ro, quan tri rai ro va bao vé quyén, loi ich hop phép cua
nha

dau tu.”

27 cac nguyén tic tuan thu phap luat,
cong khai, quan 1y rai ro, quan tri rai
ro, bao dam thong nhét véi khoan 1
Diéu 5 va bao vé quyén, loi ich hop
phap cta nha dau tu.

Vu Phap ché

bpé nghi lam 13 viéc tach biét tai san cua S¢ giao dich,
Trung tam thanh toan bu trir voi tai san cua khach hang
trong hoat dong giao dich lién thong véi nude ngoai,
giao dich & nudc ngoai nham bao dam quyén va loi ich
hop phap cua cac bén trong truong hop phat sinh tranh
chap hoic xir 1y phé san.

Co quan chu tri soan thao tiép thu mot
phan y kién tham gia vé viéc tach biét
va bdo vé tai san cua khach hang trong
hoat dong lién thong, giao dich xuyén
bién gidi. Du thdo da quy dinh tai
Piéu 28 va Chuong VIII vé quan 1y,
tach bi¢t tai san va lién thong thi
truong. Tiép thu y kién, co quan chu
tri soan thio s& ra soat, bd sung
nguyén tic quan 1y, tach biét va xir 1y
tai san trong truong hop tranh chap,
pha san va giao dich xuyén bién gidi,
phu hgp véi phap luat Viét Nam va
thoa thuén lién thong.
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TSKH. Nguyén Thanh Long

B0 sung vao Diéu 28 co ché bao vé khach hang trong
bu trir:

6. Trung tam thanh toan bu trir va thanh vién bu trir phai
¢6 co ché phan tach vi thé va tai san ky quy ciia khach
hang véi vi thé va tai san cua thanh vién bu trir theo mo
hinh tai khoan duoc phap ludt va quy ché ciia Trung tim
thanh toan bu trir quy dinh.

7. Trong trudng hop thanh vién b trir mat kha nang thyc
hién nghia vy, vi thé va tai san ky quy cua khach hang
dua diéu kién dugc uu tién chuyen glao sang thanh vién
bu trir khac theo co ché chuyén giao vi thé; trudng hop
khong chuyén giao duoc thi dugc xu ly theo nguyén tic
bao vé khach hang va han ché ton that bat hop 1y.

Co quan ch tri soan théo tiép thu toan
bd ¥ kién tham gia vé co ché phén tach
vi thé, tai san ky quy va chuyén giao
vi thé cua khach hang khi thanh vién
bu trir mat kha ning thanh toan. Tiép
thu y kién, co quan chu tri soan thao
s& bd sung tai Piéu 28 quy dinh vé
phan tach vi thé, tai san khach hang va
co ché uu tién chuyén giao sang thanh
vién bu trr khac, bao dam bao vé
khéch hang va han ché ton tht.

NHNN

Pé nghi B6 Cong Thuong lam rd ndi dung “t6 chirc
trung gian” tai khodn 2, khoan 4 bicu 28 dé bao dam rd
rang khi thyc hién.

Co quan chi tri soan thao tiép thu toan
bdy kién tham gia vé viéc lam rd nodi
ham “t6 chtic trung gian” tai khoan 2
va khoan 4 Diéu 28. Tiép thu y kién,
co quan chu tri soan thado s€ ra soat,
1am rd pham vi cac t6 chtic trung gian
va trach nhiém quén 1y, bao v¢ tai san
cua nha dau tu tai Diéu 28, bao dam
thdng nhat, rd rang trong thuc hién.

Piéu 29. Chirng
chi hanh nghé

B0 Nong nghiép va Mai truong

Khoan 3 Diéu 29 Chirng chi hanh nghé: “Chinh phu
quy dinh chi tiét vé diéu kién, tiéu chuan, ndi dung dao
tao, cap, thu hdi, quan 1y chimg chi hanh nghé trong linh
vuc giao dich hang héa phai sinh” dé nghi ra soat noi
dung dé bao d¢am phu hop v6i danh muyc nganh, nghé dau
tu kinh doanh c6 diéu kién quy dinh tai Luat Pau tu
(dang duogc stra doi, bd sung theo chi dao cua cip co
tham quyén)

Co quan cht tri soan théo tiép thu toan
bd ¥ kién tham gia vé viéc ra soat quy
dinh vé ching chi hanh nghé tai Diéu
29. Tiép thu ¥ kién, co quan chu tri
soan thdo s& ra soat, chinh Iy quy dinh
vé diéu kién, tiéu chuan, dao tao, cip,
thu hoi va quan 1y ching chi hanh
nghé bao dam phu hop véi danh muc
nganh, nghé dau tu kinh doanh cé




197

diéu kién theo Luat Pau tu va quy
dinh phap luat c6 lién quan.

Piéu 30. Hang
hoa co sé trong
giao dich hang
héa phéi sinh

Bd Nong nghi€p va Moi truong

Khoan 3 Piéu 30, Piéu 1 va Diéu 4 (nguyén tic ap
dung phap luit, bao dam tinh théng nhit véi phap
luat chuyén nganh) dy thao Luat da c6 cdc nguyén tac
dan chiéu phap lut chuyén nganh, cu thé: khoan 3 Diéu
1 loai trir cac giao dich phai sinh thudoc pham vi diéu
chinh cta phap luat vé chimg khoan, tién té, ngoai hoi,
bao hiém; khoan 3 Piéu 30 quy dinh ddi véi hang hoa,
tai san co so thudc pham vi diéu chinh cta phéap luat
chuyén nganh thi diéu kién tham gia giao dich thyc hién
theo phéap luat chuyén nganh.

Tuy nhién, dé nghi co quan chu tri soan thao tiép tuc
nghién ctru, bo sung tai Piéu 4 (Nguyén tic ap dung
phap luat) mot khoan quy dinh ro: “viéc giao dich hang
héa phai sinh khong lam phat sinh, thay d6i hoic
mién trir nghia vu ciia to chirc, ¢4 nhin trong viéc
tudn thit quy dinh ciia phap luat chuyén nganh” ddi
v6i hang hoa co sé 1a san pham, san luong, chi s6 c6
nguén géc hodc lién quan dén hoat dong khai thac, su
dung tai nguyén nudc (vi du: san lugng dién ctia cdc nha
may thay dién)

Ly do dé xuét: khoan 5 Diéu 41 dy thao méi chi quy
dinh giao dich phai sinh dién “khong lam anh hudng
dén viéc van hanh théng nhét, an toan va 6n dinh cua
thi truong dién giao ngay va hé thong dién qudc gia”,
chua dé cap nghia vu tuan thu phéap luat chuyén nganh
no6i chung, vé tai nguyén nude noi riéng cia don vi
phat dién thuy dién.

Khoan 4 (hang hoa co s¢ va danh muc hang hoa co s06)
dé nghi bo sung: viéc ban hanh, stra doi, bé sung danh

Co quan chu tri soan thao tiép thu mot
phan y kién tham gia vé viéc bao dam
tuan thu phap luat chuyén nganh va co
ché phdi hop khi ban hanh danh muc
hang hoa co sé. Du thdo da quy dinh
nguyén tic ap dung phap luat chuyén
nganh tai Diéu 1, biéu 4 va biéu 30.
Tiép thu y kién, co quan chi tri soan
thao s& bo sung nguyén tic giao dich
hang héa phai sinh khong lam thay
ddi hodc mién trir nghia vu tuin tha
phép luat chuyén nganh va ra soat co
ché phdi hop, 14y ¥ kién co quan quan
ly chuyén nganh khi xdy dung, stra
d6i danh muc hang hoa co s6.
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muc ddi v6i hang hoa thudc pham vi quan 1y chuyén
nganh, trong d6 c6 ndng san, tai nguyén nudc, ...can
thiét phai lay y kién bang vin ban va co sy thong nhat
cua co quan quan ly nha nudc chuyén nganh trude khi
ban hanh.

Poan dai biéu Qudc hoi thanh phd
Ha Noi

- Khoan 1 Diéu 30: ¢6 ¥ kién d& nghi khong sir dung cum
tir qua rong “cac tai san khac lién quan”; can quy dinh
nhom hang hoa co sd, ti€u chi dua vao va loai tru, co ché
léy ¥ kién co quan quéan 1y chuyén nganh ddi véi tin chi
CaC -bon, chimg chi nang lugng tai tao, cude vén tai, chi
sO thoi tiét, tai san s6 hodc tai san c6 dia vi phép 1y dic
thu.

- Piéu 31: d& nghi bd sung “hop dong ky han” dé théng
nhat véi quy dinh tai Diéu 3; can nhac pham vi niém yét
hop dong chénh 1éch. Viéc niém yét san pham phai dya
trén thi truong hang hoa thyc co quy md, tiéu chuén,
kiém dinh, kho bai, dit liéu va nang lyc giao nhan; uu
tién mot s6 mat hang co lgi thé thay vi phat trién dan trai.

- Khoan 2 Diéu 34: dé nghi sira 18i c¢6 hai khoan cing
danh s6 “2”; bo hodc 1am 1 noi dung “cac can ctr khac”
tai dlem e; quy dinh quan tri chi s0, phuong phap cong
b6, ngudn dit liéu doc lap, xir 1y thiéu dir liéu, sira sai va
xung dot loi ich.

- Didu 37, Diéu 38: dé nghi gi6i han vi thé phai tinh gop
tai khoan co lién quan va chu s6 htru huong loi; ap dung
gi6i han nghiém ngit hon d6i v6i dau co va co ché mién
tra, n6i han mirc phu hop d6i voi phong ngura rui ro
thwong mai hop 1¢. Ho so chimg minh can twong xtng,
khong tao ganh ndng qua muc cho hgp tac xa, doanh
nghiép nho va vira, hd san xuét tham gia qua t6 chirc dai
dién hop phap.

Co quan chil tri soan thao tiép thu mot
phan ¥ kién tham gia vé hang hoa co
sO, san pham phai sinh, quan tri chi s6
va giéi han vi thé. Dy thao da quy
dinh tai Diéu 30, Piéu 31, Diéu 34,
Piéu 37 va Didu 38 vé hang hoa co s0,
san pham duoc giao dich, chi s6 hang
hoa va gidi han vi thé. Tiép thu ¥ kién,
co quan chu tri soan thao s€ ra soat,
hoan thién ti€u chi xac dinh hang hoa
co s0; pham vi san pharn dugc niém
yét; quan tri, cong bd chi s6; sta 15i
ky thuat va co ché xac dinh gidi han
vi thé, trong d6 xem xét phan biét giao
dich dau co va phong nglra rii ro
thuong mai, bdo dam phu hop thuc
tién va kha ning quan ly.
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VBA

Diéu 30 di c6 nguyén tic mo khi cho phép hang héa co
s& bao gom “cac tai san khac... theo quy dinh cta Chinh
phu” (khoan 1) va cho phép stra d6i, bé sung danh muyc
(khoan 4). Trong bdi canh thi truong tai san sO  dang hinh
thanh theo Nghi quyét s6 05/2025/NQ- -CP, dé nghi lam
15 tai Piéu 30 kha nang b sung tai san sé vao danh muc
tai san co so khi du diéu kién, tao co s& minh bach cho
viéc phat trién san phdm mai va lién thong quéc té.

Co quan chii tri soan thao tiép thu mot
phan v kién tham gia vé viéc bo sung
tai san sb vao danh muc tai san co so.
Du thao da quy dinh tai khoan 1 va
khoan 4 Diéu 30 co ché x4c dinh, bd
sung, sira d6i danh muyc hang hoéa co
so. Tiép thu y kién, co quan chu tri
soan thdo s& ra soat, lam rd kha nang
bd sung tai san sd lam tai san co so
khi dap tng diéu kién theo quy dinh
cua phép luat, bdo ddm minh bach va
phit hop véi dinh huéng phat trién thi
truong.

TSKH. Nguyén Thanh Long

Viéc loai trir cing vang khéi hang héa co sé khac véi
thong 18 qudc té (vang 1a hop dong chu luc trén
COMEX, SHFE, TOCOM); hiéu rang diéu nay xuét
phat tir co ché quan 1y thi trudng vang dic thu trong
nude. Kién nghi quy dinh theo huéng mé: giao Chinh
phu quy dinh 19 trinh dua vang, kim loai quy vao giao
dich khi diéu kién quan 1y cho phép, thay vi loai trir vinh
vién trong Luat.

Loai trir vang vinh vién & cap luat 12 qua ctmg. Vang la
san pham chuén trén nhiéu s¢ hang hoa 16n. Néu vi chinh
sach quan ly vang trong nudc, nén giao Chinh phu quy
dinh 16 trinh va diéu kién, thay vi dong ctra vinh vién
trong luat.

Co quan chu tri soan thao tiép thu mot
phan ¥ kién tham gia vé viéc loai trir
vang khoi hang hoa co s¢. Du thao da
quy dinh danh muc hang héa co s¢ va
cac truong hop loai trir tai Diéu 30.
Tiép thu y kién, co quan chu tri soan
thdo s€ ra soat, nghién ctru co ché, 10
trinh va diéu kién dua vang, kim loai
quy vao giao dich hang hoa phai sinh
khi dap tmg yéu cau quan 1y, bao dam
phu hop v6i chinh séch quan 1y thi
truong vang va diéu kién thuc té cia
Viét Nam.

Cong ty Luat Hung Béach

Dé xuit stra d6i Didu 30 theo hudng ddng bo, tuong tu
voi Dy thdo Nghi dinh thay thé va Nghi dinh
330/2025/ND-CP ciing nhu Luat Pau tv: SGDHH duoc
phép niém yét giao dich tit ca cac san pham phai sinh

Co quan chu tri soan thao tiép thu mot
phan ¥ kién tham gia vé viéc hoan
thién nguyén tic xac dinh hang héa co
so. Dy thao dd quy dinh tai Diéu 30
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duya trén tai san co so 1a cac loai hang hoa, dich vu khong
thudc danh muc cam dau tu kinh doanh ctia phép luat.

vé hang hoa co s¢ va danh muc hang
hoa dugce phép giao dich. Tiép thu y
kién, co quan chu tri soan thio s& ra
soat theo hudng bao dam tinh théng
nhét voi phép luat vé dau tu, phap luat
chuyén nganh va cac quy dinh vé san
pham phai sinh, nghién ctru mé rong
pham vi hang hoa co s& khi dép ung
diéu kién va khong thudc linh vuc
cam hodc han ché theo quy dinh phap
luat.

Cong ty Luat Hung Bach

Dé xuit stra d6i Picu 30 theo hudng dong b, twong tir
vl Du thdao Nghi dinh thay thé va Nghi dinh
330/2025/ND-CP ciing nhu Luat Pau tu: SGDHH duoc
phép niém yét giao dich tit ca cac san pham phai sinh
duya trén tai san co s& 1a cac loai hang hoa, dich vu khong
thudc danh muc cidm dau tu kinh doanh cta phap lut.

Co quan chi tri soan thao tiép thu toan
bdy kién tham gia vé viéc hoan thién
tiéu chi lya chon hang héa co s¢ va co
ché ban hanh danh muc. Tiép thu ¥
kién, co quan chu tri soan thao s¢ bod
sung tai Piéu 30 nguyén tic vé tiéu
chi lya chon hang héa co s&, phan biét
niém yét hop dong phai sinh véi kinh
doanh hang héa vat chat va giao
Chinh phu quy dinh danh muc hang
hoa co s¢ theo hudng linh hoat, phu
hop véi thuc tién thi truong va phap
luat chuyén nganh.

PGS. TS Ngb Tri Long

Hoan thién tiéu chi lya chon hang héa co s&; phan biét
viéc niém yét hop dong véi hoat dong kinh doanh hang
hoa vt chat; giao Chinh phu quy dinh danh muc hang
hoa co sé theo hudng linh hoat.

Co quan cht tri soan théo tiép thu toan
bd ¥ kién tham gia vé& viéc bao dam
qudc phong, an ninh khi xay dung
danh muc hang hoéa co so. Tiép thu y
kién, co quan chii tri soan thao s& bd
sung tai khoan 4 Diéu 30 nguyén tic
khi xay dyng, stra d6i, bd sung danh
muc hang hdéa co s& phai bdo dam
khong anh huong dén quéc phong, an
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ninh, an ninh nang lugng va an ninh
lwong thue, dong thoi ra soat dé théng
nhét v6i quy dinh tai khoan 2 Diéu 41
du thao Nghi dinh.

Bo QP

V& bao dam qudc phong, an ninh: Tai khoan 4 Diéu 30,
deé nghi bd sung nguyén tic "bao dam khong anh hudng
dén qudc phong, an ninh, an ninh ning lwong, an ninh
luong thuc" khi Chinh pht quy dinh danh muyc hang hoa
co s¢ dugc phép giao dich (hién ti€u chi nay madi dugce
quy dinh tai diém e khoan 2 Diéu 41 du thao Nghi dinh;
viéc luat hoa bao dam day du co so phap ly khi loai trir
hang héa anh hudng tryc tiép dén qudc phong, an ninh).

Co quan chu tri soan thao tiép thu mot
phan y kién tham gia vé cac loai hop
ddng hang hoa phai sinh duoc phép
giao dich va diéu kién d6i véi hop
dong chénh léch (CFD). Tiép thu y
kién, co quan chu tri soan thao s& ra
soat, chinh 1y khoan 1 Diéu 31 theo
huéng quy dinh 13 céc loai hop dong
dugc phép giao dich va nguyén tic
quan 1y CFD vé phan loai nha dau tu,
gidi han don bay, cong bd riii ro, quan
1y xung dot loi ich va bao vé nha dau
tu khong chuyén nghiép.

Piéu 31. Cac loai
hop dong hang
hda phai sinh

TSKH. Nguyén Thanh Long

Dé xuit stra khoan 1 Piéu 31 theo hudng:

1. Céc loai hgp dong hang hoa phai sinh durge phép giao
dich trén S¢ giao dich hang hoa bao gém hop dong
tuong lai, hop dong quyén chon trén hop dong tuong lai
va cac hop dong phai sinh dugc chuan hoa khac do
Chinh phii quy dinh. Hop dong chénh léch (CFD), néu
duoc phép, chi dugc cung cip theo diéu kién chit ché vé
phan loai nha dau tu, gioi han don bay, cong bb rii ro,
quan 1y xung dot loi ich va bao vé nha dau tu khong
chuyén nghiép.

Co quan chu tri soan thao tiép thu mot
phan y kién tham gia vé viéc gi6i han
ddi tuong duogc giao dich hop déng
chénh I¢ch (CFD). Du thao da quy
dinh tai Diéu 31 va Dicu 39 vé diéu
kién, giéi han don bay va bao vé nha
dau tu khong chuyén nghiép dbi voi
CFD. Tiép thu y kién, co quan chi tri
soan thao s& ra soat ddi tuong duogc
phép giao dich CFD, theo hudéng uu
tién bao vé nha dau tu khong chuyén
nghi¢p va bao dam phu hop véi mirc
d0 ri ro cta san pham.

S¢ Cong Thuong tinh Ha Tinh

Du thao khong quy dinh giéi han d6i tugng tai Dicu 31
Du théao luat sé rat rui ro, vi nha dAu tu ca nhan tai Viét

Co quan ch tri soan thao tiép thu
toan bd y kién vé viéc 1am rd hop
dong ky han; ra soat, bo sung tai
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Nam hién nay thuong thiéu kién thirc tai chinh chuyén
sau, rat dé thua 15 hang loat. Vi vay, dé nghi Co quan
soan thao xem xét bd sung tai khoan 1 biéu 3 1, ndi dung:
"d6i voi Hop ddng chénh 1éch (CFD), chi cho phép ap
dung ddi v6i ddi tugng 1a Nha dau tu chuyén nghiép
duoc quy dinh tai diém a khoan 2 Diéu 26 Luat nay".

khoan 1 Diéu 31 loai hop dong ky
han dugc phép giao dich, bao dam
thong nhit véi khoan 3 Bleu 3.

Co quan chu tri soan thao tiép thu
mdt phan ¥ kién vé hop dong chénh
1éch (CFD); ra soat pham vi va dbi
tugng dugc phép giao dich theo
hudng kiém soat chit ché san pharn
c6 mirc do rui ro cao, bao vé nha dau
tu khong chuyén nghiép.

Co quan chu tri soan thao tiép thu
mét phan y kién vé thanh toan bing
ngoai té va thanh todn xuyén bién
gisi; bo sung nguyén tic tuan thu
phap luat vé quan Iy ngoai héi,
phong, chdng ria tién va thyuc hién
thanh toan qua té chic tin dung dugc
phép; giao Chinh phu quy dinh chi
tiét co ché, phuong thirc thuc hién.

Hiép hoi Ngan hang Viét Nam

- Khoan 1, Piéu 31: Khoan 3 Piéu 3 ¢6 dé cap dén Hop
d6ng ky han, dé nghi Co quan soan thao quy dinh rd Hop
ddng ky han hoic loai Hop dong ky han duoc phép giao
dich trén S¢ giao dich hang hoa.

- Pé xuat loai bo Hop ddng chénh léch (CFD) khoi danh
muc cac hgp dong hang hoa phai sinh duoc phép giao
dich trén S¢ giao dich hang hoa hoac chi cho phép cac
nha dau tu chuyén nghiép giao dich loai hop dong nay.
Ly do: CFD la cong cu phai sinh dugc thanh toan hoan
toan bang tién trén co s& chénh léch gia, khong gin Vol
nghia vu giao nhan hang hoa co so. Do d6, CFD chii yéu
phuc vu muc dich dau co, khong gop phén phuc vu chtic
nang cdt 18i cua thi truong hang héa trong giai doan ban

Co quan chu tri soan thao tiép thu mot
phan y kién tham gia vé quan 1y ngoai
hbi va phong, chong rira tién trong
thanh toan giao dich hang hda phai
sinh. Tiép thu ¥ kién, co quan chu tri
soan thao s& bo sung tai khoan 3 Piéu
31 nguyén tic viéc su dung ngoai té
va thanh todn xuyén bién giéi phai
tuan thu phap luat vé quan ly ngoai
héi, phong, chéng rira tién va thuc
hién qua t6 chirc tin dung duoc phép;
giao Chinh phu quy dinh chi tiét
phuong thirc, quy trinh thyc hién.
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dau 1a thic day san xuét, kinh doanh va giao nhan hang
hoa thue. Do d6 dé xuat tam thoi loai bd Hop dong chénh
1éch ra khoi danh muc cac hop dong hang hoa phai sinh
duoc phép giao dich, hodc it nhat giéi han ddi twong
tham gia & nhom nha dau tu chuyén nghiép — nhém da
c6 kinh nghiém va kha nang quan tri rui ro nhat dinh dbi
v6i san pham

Hiép hdi Ngan hang Viét Nam

Khoan 3, Piéu 31: Pé dam bao quan 1y ngoai héi va
phong chéng rira tién, dé nghi bd sung: Viéc sir dung
ngoai t¢ phai thyc hién thong qua tai khoan dugc phép
mé tai td chirc tin dung dugc phép hoat dong ngoai hoi
va tudn thi quy dinh cta Chinh phu va phap luat vé quan
1y ngoai hdi. Pong thoi quy dinh mét giao dich thanh
toan xuyén bién giéi phai dugc thuc hién qua hé théng
ngan hang dugc cip phép

Co quan chi tri soan thao tiép thu toan
boy kién tham gia vé viéc 1am rd loai
hop dong va phuong thirc giao dich
phu hop voi timg san pham. Du thao
da quy dinh tai Diéu 25, Piéu 26 va
Piéu 32 theo huéng hop dong ky han,
hop dong hoan d6i, CFD va hop dong
quyén chon chwa chuan hoéa dugc
thuc hién theo phuong thiuc thoa
thuan/OTC; hop dong niém yét duoc
giao dich béng khép 1€nh, thoa thuan
hodc phuong thirc khac phu hop véi
timg loai san pham.

IFC thanh ph6 Pa Néng

B.3. Piéu 31, khoan 1: Danh muc hop dong dugc niém
yét trén S& giao dich hang hoa

Danh sach hién tai: "hop dong twong lai, hop
dong quyén chon, hop dong hodn déi, hop dong chénh
léch (CFD) va cdc loai hop dong phdi sinh khdc..." thiéu
"hop dong ky han", du loai hop dong nay di dugc dinh
nghia riéng tai Diéu 3, khoan 3.

Pé xudt: Néu chu y khong cho phép hop dong ky
han niém yét/giao dich tap trung trén SGDHH (do dic
tinh phi chuan hoa, phit hop hon véi phuong thirc OTC),

Co quan chu tri soan thao tiép thu mot
phan y kién tham gia vé viéc bo sung
“hop dong ky han” tai Diéu 31. Dy
thao da quy dinh hop dong ky han tai
khoan 3, khoan 4 Piéu 3 va Piéu 32
theo phuong thuc giao dich thoa
thuan/OTC. Co quan chu tri soan thdo
s& ra soat, 1am rd pham vi hop dong
ky han dugc giao dich qua S¢ giao
dich hang hoa, bao dam théng nhét
giita Diéu 25, Piéu 31 va Piéu 32.
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can noi rd diéu nay ngay tai Diéu 3, khoan 3 hoic Diéu
42 (vi du: "Hop dong ky han dwoc thue hién theo phwong
thuee giao dich hang hoa phdi sinh OTC quy dinh tai Muc
2 Chwong VI ciia Ludt nay"). Néu khong chu y loai trir,
bd sung "hop dong ky han" vao danh sach tai Diéu 31,
khoan 1.

B.4. Diéu 31, khoan 1 va Diéu 33, khodn 1: Can nhéc
chuyén mén vé co ché giao dich cho ting loai hop dong

Piéu 33, khoan 1 quy dinh giao dich hang hoa
phai sinh duoc thuc hién theo "co ché khép lénh tdp
trung", 4p dung chung cho tat ca cac loai hop dong niém
yét tai Diéu 31, khoan 1, bao gém ca hop dong hoan doi
(swap) va hop dong chénh léch (CED). Vé chuyén mén,
day 1a diém can can nhéc: theo thong 18 thi truong phai
sinh hang héa qudc té, hop dong hoan ddi va CFD
thuong 1a san pham song phuong, tily bién (bespoke)
gita hai bén (thudng 13 t6 chirc méi gidi/ngan hang va
khach hang), kho chuan héa dé khép 1énh da phuwong
gidng hop dong tuong lai/quyén chon niém yét. Quy
dinh mic dinh tat ca cac loai hop dong déu niém yét va
khop 1énh tap trung nhu nhau ¢ thé khong phu hop véi
dic tinh san pham.

Pé xudt: Can nhic bd sung mat cau tai biéu 31
hodc Diéu 33 cho phép Sé giao dich hang hoa/Chinh phu
quy dinh phuong thure giao dich phu hop véi ting loai
hop dong (vi du: hgp ddng twong lai, quyén chon giao
dich theo co ché khép 1énh tap trung; hop dong hoan doi,
CFD c6 thé giao dich theo co ché yét gia/thoa thuan trén
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nén tang cua S& giao dich hang héa), thay vi ap dung
mot co ché khép 1énh duy nhit cho moi san pham.

Petrovietnam

Dé‘ nghi xem xét b sung thém “Hop dong ky han” tai
bicu 31 ve Céc loai hop dong hang hoa phai sinh dugc
phép giao dich trén S¢ giao dich hang hoa.

Co quan ch tri soan théo tiép thu toan
bd ¥ kién tham gia vé viéc bao dam
ndi dung hop dong hang hoa phai sinh
phu hop voi phap luét chuyén nganh.
Tiép thu N kién, co quan chu tri soan
thao s& bo sung tai Piéu 31 nguyén tic
ndi dung, diéu kién va phuong thirc
thuc hién hop ddng hang hoa phai
sinh d6i v6i hang héa thudc linh vic
chuyén nganh phai tuan thu phap luat
chuyén nganh, trong d6 bao gom cac
quy dinh vé hop ddng ky han, quyén
chon, hop dong tuong lai dién theo
phép luat vé dién luc.

EVN

Diéu 45 Luat bién lyc nam 2024 quy dinh ndi dung
chinh cua Hop dong ky han dién, hop dong quyén chon
mua di¢n hodc ban dién, hop dong tuong lai di¢n.

Dy thao chua quy dinh noi dung cta cac hgp dong hang
hoéa phai sinh phai tuadn thu quy dinh ctua phap luat
chuyén nganh (vi du nhu Iinh vuc dién).

Do d6, dé xuat xem xét bd sung dé thuan loi cho qua
trinh thuc hién.

Co quan chi tri soan thao tiép thu toan
b6 ¥ kién tham gia vé viéc giao két
hop dong hang hoa phai sinh bang
phuong thirc dién tir. Tiép thu y kién,
co quan chu tri soan thao s& bo sung
tai Dicu 31 nguyén tic: truong hop
hop dong hang hoa phai sinh dugc
giao két bang phuong thtrc dién tr thi
viéc giao két, lwu tri¥, gia tri phap 1y
va gia tri lam chimg ctr ctia hop dong
thuc hién theo quy dinh cua phép luat
vé giao dich dién tir, bao dam thong
nhat véi Luat Giao dich dién tir ndm
2023.
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Cuc TMDT&KTS

Theo Luat Giao dich dién tir nam 2023, “hop dong dién
ti” 1a mot ph'?ln cua “thong di¢p dir liéu”. Theo do, Diéu
11 Luat Giao dich dién tir quy dinh: “Gia tri dung lam
ching cu cua thong di¢p dir li¢u dugc xac dinh can c
vao do tin cay cua cach thic khoi tao, guri, nhan hodc luu
trir thong di€p dir li€u; cach thuc bao dam va duy tri tinh
toan ven cua thong di¢p dir li€u; cach thirc xac dinh
nguoi khai tao, gl"J:i nhan thong diép dir liéu va cac yéu
t6 phu hop khac.” Dy thao Luat hién nay chua c6 quy
dinh d6i v6i truong hop hop dong duoc giao két bang
phuong thirc dién tir. Trong khi do, hoat dong giao dich
hang hoa 2 phai sinh trén So giao dich hang hoa vé ban
chat chu yéu dugc thuc hién thong qua hé théng giao
dich dién t. Do do, dé nghi don vi soan thdo bo sung
quy dinh dé bao dam sy thong nhat voi Luat Giao dich
dién tir nam 2023 va tao co' s¢ phap ly 15 rang cho viéc
xac 1ap, luu trir va sir dung hop dong dién tur trong giai
quyet tranh chap. Cu thém, dé xuit bo sung tai Diéu 31
vé cac loai hop dong hang hoa phai sinh, hoic bo sung
thanh mot khoan tai Diéu quy dinh vé giao két, thuc hién
hop dong ndi dung sau: "' T, ruong hop hop dong hang héa
phdi sinh dwoc giao két bang phwong thirc dién tir thi
viéc giao két, lwu trit, gid tri phdp Iy va gid tri lam chirng
cik ciia hop dong dwoc thiee hién theo quy dinh ciia phap
ludt vé giao dich dién tw."

Co quan chil tri soan thao tiép thu mot
phan ¥ kién tham gia vé co ché giao
dich xuyén bién gidi, thanh toan va
lién thong thi truong. Du thao da quy
dinh tai khoan 3 Diéu 31 va Chuong
VII (Piéu 51 d¢én Piéu 54) vé st dung
ngoai t¢, giao dich xuyén bién gidi va
lién thong véi S¢ giao dich hang hoa
nude ngoai. Tiép thu ¥ kién, co quan
chu tri soan thao s& ra soat, bd sung
nguyén tac phdi hop véi phéap luat vé
hai quan, ngoai thuong, quan ly ngoai
héi, ngan hang va thanh toan, trong d6
nghién ctru co ché thyc hién giao nhan
hang hoéa d6i véi nha dau tu nudc
ngoai; df)ng thoi 1am 18 co ché thong
bao/chap thudn lién thong, tham
quyén, diéu kién va trach nhiém quan
1y riii ro d6i véi vi thé, tai san ctia nha
dau tu.

UB PLTP

- Chuong VII du thao Luat thiét ké co ché giao dich
xuyén bién gidi va lién thong qudc té. Tuy nhién, du thao
Luat chua giai quyét duge cac rao can ky thuat tir phap
ludt ngoai thuong va hai quan. Cu thé, khi hop dong phai
sinh dao han béng hinh thure giao nhan vt chét, nha dau

Co quan chu tri tiép thu mot phan ¥
kién tham gia vé 1am rd co ché xac lap
quan hé dbi tic bu trir trung tim va
pham vi nghia vy thanh todn bu tru;
noi dung nay s& dugc quy dinh cu thé
tai Nghi dinh trén co s& khoan 9 Piéu
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tu nudc ngoai (khong co6 hién dién thuong mai tai Viét
Nam) s& khong du diéu kién dimg tén to khai hai quan
dé xuét, nhap khau 16 hang d6. Do véy, dé nghi co quan
chu tri soan thao phdi hop véi cac co quan lién quan bd
sung co ché uy thac xuét, nhap khéu dic thu.

- Khodn 3 Diéu 31 va cac Diéu 51 dén Diéu 54
cho phép str dung ngoai t¢, lién thong vdi S giao dich
hang héa nudc ngoai, kiém soat dong von va thanh toan
xuyén bién giéi nhung phan 16n giao Chinh phu quy
dinh. Pay 1a cac van dé co lién quan tryc tiép dén quan
1y ngoai hoi, hoat dong ngan hang, an ninh tai chinh, tién
t& va quyén chuyén tién ctia nha dau tu, do vay, dé nghi
quy dinh tai Luat cic nguyén tic nén tang vé dong tién
sir dung, tai khoan thanh toan, t6 chirc trung gian thanh
toan dugc phép, trach nhiém bao cio va co ché phdi hop
gifta co quan quan 1y thi truong véi co quan quan 1y tién
te, ngoai héi.

Ngoai ra, khoan 2 Piéu 52 quy dinh Sé giao dich
hang hoéa chi phai thong bao cho B Cong Thuong trude
khi lién théng, trong khi khoan 4 lai giao Chinh phu quy
dinh “thdm quyén chap thuan”. Pay la diém chua thong
nhat trong du thao, vi vay dé nghi théng nhit lya chon
co ché thong bao hay chép thuan, xac dinh rd can cir tir
chdi, tam ngimg hodc cham dut lién théng va bao dam
kiém soét rui ro d6i véi vi thé, tai san ctia nha dau tu Viét
Nam.

3, khoan 3 Diéu 15, khoan 2 Diéu 16
va Diéu 17, Diéu 18, Diéu 19 ciia
Luat. Dbi voi d& xuit bd sung chire
nang quan ly nha nudc cho Trung tam
thanh toan bu trir, khong tiép thu do
chirc nang quan ly nha nudc thude co
quan quan ly nha nudc theo khoan 2
Diéu 8 Luat; déng thoi s€ quy dinh tai
Nghi dinh vé nguyén tic, ché do bao
cdo, cung cép dir liéu va giam sat hoat
dong thanh toan bu trur.

Piéu 32. Niém yét
va hity niém yét

Hi¢p hoi Ngan hang Viét Nam

Dé nghi bd sung dinh vé viéc cong bd thong tin va vé
bién phap xur ly HD dang luu hanh bi huy niém yét

Tiép thu y kién. Dy thao Luat da ra
soat, chinh ly theo huéng quy dinh S&
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hop dong hang
héa phéi sinh

giao dich hang hoa cd quyen xay
dung, stra d6i dic ta hop ddng, chuan
hoa hoic hay niém yét hang hoa phai
sinh; ddng thoi giao Chinh phu quy
dinh chi tiét diéu kién, trinh tu, thu tuc
niém yét va hay niém yét hop dong
hang hoa phai sinh. Trén co s¢ do, cac
noi dung vé cong bd théng tin, thoi
diém hay niém yét, phuong an xu ly
d6i véi cac hop dong dang con hiéu
lyc, quyén va nghia vu clia nha dau tu,
thanh vién co6 lién quan sé dwgc cu
thé hoa tai viin ban quy dinh chi tiét
va Quy ché caa Sé giao dich hang
hda, bao dam quyeén, loi ich hop phéap
cua cac bén khi thuc hién hay niém
yét.

D4 chinh sira tai Diéu 25 Du thao Luét

TSKH. Nguyén Thanh Long

Can bo sung chuén thiét ké hgp dong: khong dé bi thao
ting, ¢6 nhu cau hedging/price discovery, deliverable
supply du sau hodac benchmark dang tin cdy, phuong
phap settlement price minh bach va c6 co ché giam sat
giao nhan/cash-settlement window. Bo sung diéu kién
niém yét hop dong theo thong 1é quoc té:

4. Hd so niém yét hop ddng phai ching minh hop dong
khong dé bi thao tiing, c¢6 co so hop 1y vé nhu cau phong
ngura rui ro hodc hinh thanh gid, c¢6 dir li¢u thi truong co
s¢ dang tin c@y, c6 phuong phap xac dinh gia thanh toan
minh bach, ¢6 nguén cung c6 thé giao nhan hodc co ché
chi sé gia phu hop, va c6 phuong an giam sét vi thé, giéi
han vi thé, giao nhan hodc thanh toan bé’mg tién.

Tiép thu vé nguyén tac. Dy thao
Luat da bd sung cac tiéu chi cot 15i ddi
v6i hang hoa co s¢ cua hop ddng phai
sinh duoc niém yét, gom quy mo, tinh
thanh khoan, kha nang chuan héa, co
ché hinh thanh gia, nhu cau phong
ngura rii ro va nguy co thao tung gid.
Pay 1a céc tidu chi nén tang dé danh
gia tinh phu hop va kha ning niém yét
cua san pham.

Déi véi cac yéu cau chi tiét nhur nguon
cung c6 thé giao nhan, ning luc kho,
phuong phap kiém dinh, chét luong
va tinh dai dién cua gia hoic chi sb
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5. Pbi v6i hop dong giao nhan vat chat, hd so niém yét
phai danh gia ngudn cung c6 thé giao nhén, dia diém
giao nhan, nang lyc kho, ti€u chuén chat lugng, phuong
phap kiém dinh, mic phi, kha ning xuat hang khoi kho
va nguy co liing doan giao nhan. Ddi véi hop dong thanh
toan bang tién, hd so phai danh gia chat lugng, tinh dai
dién, quyén str dung va co ché dy phong cia gia chuan
hodc chi sé gia tham chiéu.

tham chiéu, co ché xac dinh gié thanh
toan, gidm sat giao nhan va phong
ngua liing doan, dw thao Luat khong
quy dinh chi tiét & cap Luat nhim
bao dam tinh linh hoat ddi véi tirng
loai hang hoa va hop ddng. Cac noi
dung nay s& duoc cu thé hoa tai van
ban quy dinh chi tiét va Quy ché niém
yét ctia So giao dich hang hoa trén co
& cAc tiéu chi va nguyén tic da duoc
Luat xac lap.

D3 bo sung tai khoan 2 Piéu 25 Dy
thao Luat

Piéu 33. Nguyén
tic giao dich va
khép 1énh

TSKH. Nguyén Thanh Long

Stra khoan 1 diéu 33Giao dich hang hoa phai sinh dugc
thyuc hién theo co ché khdp 1énh tap trung trén hé thong
giao dich dién tir ciia S¢ giao dich hang héa; d6i v6i giao
dich c6 quy mo 16n, S& giao dich hang hoa dugc t chirc
phuong thirc giao dich thoéa thuan (giao dich khéi) theo
quy ché ctia S¢ giao dich hang hoa.

Khép 1énh tap trung la phuong thirc chuan, nhung cac
s& qubc té (CME, ICE, LME) déu cho phép giao dich
thoa thuan 16 16n (block trades) va giao dich trao d6i vi
thé - hang vat chat (EFP/EFRP) duoc bao cdo va thanh
toan bu trir qua s, nham phuc vu nhu cau phong ngira
ri ro quy mé 16n ma khong gy sbc gia trén sé 1énh. Bo
sung quy dinh cho phép giao dich thoa thuan theo quy
ché ciia So.

Tiép thu y kién.

Du thao Luat da dugc ra soat, chinh ly
theo hudng khong gidi han giao dich
hang hoa phai sinh niém yét chi thuc
hién theo phuong thac khép Iénh.
Theo d6, khoan 1 Piéu 26 du thao
Luat quy dinh giao dich hang héa phai
sinh niém yét duoc thuc hién trén hé
théng giao dich caa Sé giao dich hang
hoa theo phwong thwc khép lénh,
giao dich théa thuan hoac cac
phwong thirc giao dich khac theo
Quy ché cua S& giao dich hang hoa.
Pong thoi, khoan 3 Piéu nay giao So
giao dich hang héa quy dinh co ché
giao dich phu hop véi tung loai san
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pham, trong d6 bao gom giao dich
khéi lwong Ién, giao dich théa
thuan va cac phuong thirc giao dich
khac.

Quy dinh nay tao co s phap ly cho
Sé giao dich hang héa té chuc cac
phuong thic giao dich phu hgp voi
dic diém cua ting loai san pham va
nhu cau cua thi trudng, bao gém nhu
cau giao dich khéi lweng lén va
phong ngira rai ro, dong thoi bao
dam cac giao dich duoc thuc hién
trong khudn khé quan ly, giam sat caa
S¢ giao dich hang hoéa.

D3 bo sung tai khoan 1 Piéu 26 Dy
thao Luat

Diéu 34. Xac lap
gia tham chiéu va
gia thanh toan

B0 Ngoai giao

Dé nghi ra soat quy dinh vé can ctr va phuong phap xac
1ap gi4 tham chiéu, gia thanh toan theo hudng quy dinh
10 ti€u chi lya chon va thir tu vu tién &p dung cac giad can
ctr quy dinh tai khoan 2 Piéu 34, bao dam tinh khach
quan, minh bach, thong nhat, han ché phat sinh vuéng
méc trong qua trinh td chire thue hién

Tiép thu mat phan.

Du thao Luat da duoc ra soat, chinh ly
theo hudng quy dinh rd nguyén tic va
can cir xac 1ap gia tham chiéu, gia
thanh toan. Theo d¢, gia tham chiéu,
gia thanh toan hang ngay va gia thanh
toan cudi cuing phai duoc xac 1ap theo
nguyén tic khach quan, minh bach, cé
thé kiém chang, phan anh trung thuc
dién bién cua thi trudng va han ché
kha nang thao tang gia.

Du thao dong thoi quy dinh céc can
cur xac lap gia, bao gom gia giao dich
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trén So giao dich hang hoa, gié trén
thi truong hang hoa co s, chi sb gia
hang hoa, gia do té chuc quan tri chi
sb hoic t chuc cung cap thong tin gia
dugc cdng nhan cong bd, gia cua S&
giao dich hang hoéa nudc ngoai trong
trrong hop lién thong va cac can cur
khac phu hop voi dic diém cua ting
loai hang hoa.

Du thao khong quy dinh thw ty wu
tién ap dung chung giira c&c nguén
gia tai Luat do dic diém hinh thanh
gi4, mirc dd thanh khoan va nguén
dir liéu caa tirng loai hang hoa, hep
dong phai sinh c6 sw khac nhau.
Theo d6, So giao dich hang héa c6
trach nhiém quy dinh cu thé phuong
phap xac dinh gia d6i véi tung loai
hop dong, cong b cong khai phuong
phap xac dinh gia, nguon dir ligu sir
dung va thoi diém ap dung; dong thoi
¢6 co ché kiém soat nham phong ngira
xung dot loi ich va thao ting gia.

D3 b sung mot phan tai khoan 9 Biéu
31 Du thao Luat

S& Cong Thuong tinh Cao Bang

Tai Diéu 34 cua du thao Luét, hién c¢6 02 khoan cung
duoc danh s6 khoan 2. Bé nghi co quan soan thao ra soat,
diéu chinh sb thir ty cac khoan dé bao dam dung k¥ thuat
trinh bay van ban.

Tiép thu. Co quan chu tri soan thao
da ra soat, chinh ly sb tht tu céc
khoan tai Biéu nay, bao dam dung ky
thuat trinh bay vin ban va thong nhat
trong du thao Luat.

D4 stra tai Diéu 27 Dy thao Luat
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S& Cong Thuong thanh phd Ha
Noi

Diéu 34: D& nghi ra soét 1i k¥ thuat do Diéu 34 hién co
02 khoan cung danh so "2".

Tiép thu. Co quan chu tri soan thao da
r§ soat, chinh‘ly Biéu,nay, khac phuc
161 k¥ thuat vé danh so khoan.

D4 stra tai Diéu 27 Du thao Luét

Poan dai biéu quéc hoi tinh Lai
Chau

Diéu 34 du thao dang trinh bay hai khoan 2 lién tiép, lam
sai thir ty khoan va c6 thé gdy nham Ian khi vién dén.
Bén canh do, khoan quy dinh vé gia tham chiéu cho  phep
sir dung nhiéu ngudn gia nhung chua néu nguyén tic lya
chon khi dir liéu gian doan, thi trudng co s¢ dong cua,
gia bat thuong hodc nguodn gia c6 xung dot loi ich. D&
nghi ddi khoan 2 tht hai thanh khoan 3 va khoéan 3 hién
tai thanh khoan 4; d6ng thoi bo sung trach nhiém cta S&
giao dich phai xay dung phuong phap gia du phong, tiéu
chi loai trir dit liéu bat thuong va co ché cong bd viéc
thay d6i ngudn gia. Pay 14 chinh stra k¥ thuat can thiét,
ddng thoi bao dam gia thanh toan dugc xac dinh khach
quan va c6 thé kiém chimg.

Tiép thu . Dy thao Luat da duoc ra
soat, chinh ly lai thir ty cac khoan tai
Piéu 34 dé bao dam ding k¥ thuat
trinh bay va thuan tién trong vién dan.

Dong thoi, du thao da hoan thién céc
nguyeén tac xac lap gia tham chiéu, gia
thanh toan theo hudng bao dam
khach quan, minh bach, c6 thé
kiém chiéng, phan anh trung thuc
dién bién caa thi trwong va han ché
kha nang thao tung gia; quy dinh cac
ngudn dir liéu co thé dugc sir dung
lam can ctr xac lap gia phu hop vaéi
dic diém cua tirng loai hang hoa.

Déi vai viéc lya chon, sir dung ngudn
dir liu trong cac truong hop dir liu
gian doan, gid c6 bién dong bat
thuong hoac c6 nguy co phat sinh
xung dot lgi ich, du thao giao S¢ giao
dich hang héa ban hanh quy ché doi
véi tieng loai hep d@dng, cong béd
cong khai phwong phap xic dinh
gla nguon dir liéu sir dung va thoi
diém ap dung; dong thoi cé co ché
kiém soat nham phong ngira xung
dot lgi ich va thao tung gid. Quy
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dinh nay tao co s¢ dé So giao dich
hang hda xay dung phuong phap xac
dinh gia phu hop Vi tirng san pham
va xtr 1y cac truong hop ngudn di liu
khéng bao dam tinh dai dién, khach
quan.

D3 stra tai Diéu 27; da bf) sung co ché
du phong tai khoan 9 biéu 31 Dy thao
Luat

Poan dai biéu Qudc hoi thanh ph
Hai Phong

Diéu 34 hién co6 hai khoan cung danh sé "2": khoan 2
thir nhat quy dinh cin cir xac 1ap gia tham chiéu (cac
diém a - e), khoan 2 tht hai quy dinh vé gia thanh toan
hing ngay. Pay 1a 16i ky thuat, d& nghi danh sb lai:
khoan 2 (cin ctr x4c lap gia tham chiéu); khoan 3 (gia
thanh toan hang ngdy va gia thanh toan cudi cung);
khoan 4 (trach nhiém ban hanh quy ché cta S¢ giao dich,
hién dang 14 khoén 3).

Tiép thu. Co quan chi tri soan thao
da ra soat, chinh ly thir tu cac khoan
tai Piéu nay, khac phuc tinh trang
tring s6 khoan va bao dam ding k¥
thuat trinh bay, thuan tién cho viéc
vién dan va ap dung.

P43 stra tai Diéu 27 Dy thao Luat

IFC thanh phd Pa Ning

B.6. Diéu 34: Lbi ky thuat danh sé khoan (tring s6)

Diéu 34 hién c6 hai khoan cung danh sé "2":

- Khoan 2 (thtr nhat, sau khoan 1): "Gia tham
chiéu dwoc xdc ldp trén co so mot hodc két hop cdc can
ciw sau day: a)... b)... ¢)... d)... d)... e)..."

- Khoan 2 (thir hai, ngay sau cac diém a—e): "Gia
thanh todn hang ngay va gid thanh todn cudi ciing duwoc
xdc ldp theo nguyén tic..."

- Khoan 3 tiép theo: "S¢ giao dich hang héa cé
trach nhiém ban hanh quy ché..."

Tiép thu. Co quan chi tri soan thao
da ra soat, chinh ly thir tu cac khoan
tai Piéu nay, khic phuc 16i tring s6
khoan, bao dam dung k¥ thuat trinh
bay van ban va thuan tién trong viéc
vién dan, &p dung.

P43 stra tai Diéu 27 Dy thao Luat
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Hiép hdi Ngan hang Viét Nam

Dé nghi Phuong phap xéac dinh gia tham chiéu va gia
thanh toan phai dugc cong bd khai; moi thay doi phuong
phép xac dinh gia phai dugc thong bao trudc va bao cao
co quan quan ly nha nudc

Tiép thu mdt phan. Co quan chu tri
soan thao da ra soat, chinh ly du thao
Luat theo hudng quy dinh So giao
dich hang hoa c6 trach nhiém ban
hanh quy ché xac lap gia tham chiéu,
gia thanh toan hang ngay va gia thanh
toan cudi cung ddi véi timg loai hop
dong; cong bd cong khai phwong
phip xac dinh gia, ngudn dir ligu sir
dung va thoi diém &p dung; dong
thoi thiét 1ap co ché kiém soat nham
phong ngura xung dot loi ich va thao
tlng gia.

Dbi véi dé nghi mei thay d6i phwong
phap xac dinh gia phai dwoc théng
bao truwdc va bao cao co quan quan
ly nha nwéc, co quan chu tri soan
thao tiép thu vé nguyén tic bao dam
cébng khai, minh bach. Tuy nhién,
khong quy dinh cu thé tai Luat
trinh tw, thoi han thong béo va ché
dd bao cao doi véi tirng trudong hop
thay ddi phwong phap xac dinh gia
do diy la ndi dung mang tinh k¥
thuat, can phu hgp véi tirng loai
hep dong va yéu cau quan ly, giam
sat thi trwdng. Viéc cong bo va ap
dung phuong phap xac dinh gia dugc
thuc hién theo quy dinh cua Luat va
Quy ché cua S¢ giao dich hang héa.




215

D3 bd sung tai khoan 3 Diéu 27 Dy
thao Luat

Di¢u 35. Thanh
toan, giao nhin va
thuc hién hop
dﬁng

Tién sy Can Van Luc - chuyén gia
Kinh té truong BIDV

Tai Piéu 35 cua du thao Nghi dinh hién dang quy dinh
Nha dau tu chuyén nghiép 1a t6 chirc, ca nhan dap tng
mot trong céc ti€u chi trong d6 cd tiéu chi ca nhan co
danh muc tai san tai chinh c6 gia tri tdi thiéu 10 ty dong
hodc ¢ thu nhap chiu thué tir 01 ty dong tré 1én trong
nam gan nhat theo quy dinh cta phap luat vé thué. Hién
nay quy dinh vé nha dau tu chimg khoan chuyén nghiép
chi yéu cau so hiru danh muc dau tu ching khoan tdi
thiéu 2 ty dong (dugc xac nhan boi cong ty ching
khoan). Do do, can can nhéc, xem xét giam bdt yéu cau
vé danh muc tai san tai chinh d6i v&i c4 nhan 1a nha dau
tu chuyén nghiép nham giam bét 4p lyc ban du cho cac
thanh vién tham gia giao dich trén thi truong hang hoa
phai sinh. Pong thoi, ciing can ra soat kj dé dam bao
mot nha dau tu to chirc da duge cong nhan ¢ thi truong
chung khoan cling dugc thira nhan tuong Ung tai thi
truong hang hoa dé giam thi tuc hanh chinh va chi phi
tuan thu cho doanh nghiép.

Tiép thu mét phan. Co quan chu tri
soan thao da ra soat quy dinh vé nha
dau tu chuyén nghiép theo hudng
khong quy dinh cu thé tai Luat cac
ngudng vé gia tri danh muc tai san
tai chinh hoac mic thu nhap cia ca
nhan, nham bao dam tinh linh hoat,
phU hop véi mic d phat trién va dac
thu rai ro caa thi truong hang hda phai
sinh. Cé4c tiéu chi cu thé xac dinh nha
dau tu chuyén nghiép duoc quy dinh
tai van ban quy dinh chi tiét, trén co
s bao dam yéu cau vé nang lyc tai
chinh, kha ning nhan dién va chap
nhan rai ro caa nha dau tu.

Dy thao Luét quy dinh nguyén tac
phan loai nha dau tu gin véi pham vi
san pham duoc phép giao dich; theo
d6, nha dau tu chuyén nghiép dugc
giao dich céc loai hop dong hang hoa
phai sinh, nha dau tu khong phai la
nha dau tu chuyén nghiép khdng duoc
giao dich hop ddng chénh léch, hop
ddng hoan doi va duoc &p dung céc
bién phap bao vé phu hop.

Poi véi dé nghi cong nhan twong
rng nha diu tu chuyén nghiép da
dwgc cbng nhan trén thi trwong
chiwng khoan, dw thiao chwa quy
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dinh co ché cong nhan twong dwong
do tiéu chi phan loai nha dau tw can
phl hop véi dic diém, san pham va
mire do rai ro caa thi trwong hang
héa phai sinh. Co’ quan chi tri soan
thao ghi nhan y kién dé tiép tuc
nghién ciu trong qué trinh hoan
thién cac quy dinh cd lién quan.

EVN

Do do, dé nghi chinh stra theo huéng phan dinh 1o trach
nhiém cta Trung tim thanh toan bu trir di véi hoat dong
thanh toan va trach nhiém cua cac bén hoac don vi co
lién quan ddi véi hoat dong giao nhan hang hoa vat chat
va thuc hién hop ddng, tranh gdy hiéu nhdm vé pham vi
churc nang cua Trung tam thanh toan bu trur.

Tiép thu. Du thao Luat di duoc ra
soat, chinh 1y theo hudng phan dinh
roé trach nhiém cua Trung tam thanh
toan bl trir va cac chu thé co lién quan
trong hoat dong thanh toan, giao nhan
va thuc hién hop dong. Theo do,
Trung tdm thanh toan bu trur thuc hién
viéc ghi nhan, thanh toan bu trtr, quan
ly ky quy, xac dinh 1ai, 16 hang ngay,
quyét toan, tt toan vi thé va bao dam
thuc hién nghia vu thanh toan; dong
thoi té chire, diéu phdi va giam sat
quy trinh giao nhan hang hda vat
chat theo Quy ché thanh toan bu tru.

Viéc luu giit, kiém dinh, van chuyén,
chuyén giao va tiép nhan thyc té hang
hoa duoc thuc hién tai cac kho do So
giao dich hang hoéa chi dinh. S¢ giao
dich hang héa c6 trach nhiém ban
hanh quy ché vé thanh toan, giao nhan
va thuc hién hop dong, trong d6 quy
dinh quy trinh giao nhan, tiéu chuan
hang héa, kho, dia diém va t6 chuc
giao nhan, thoi diém chuyén giao
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quyen va xu 1y truong hop vi pham
nghia vu.

Qua d6, du thao da lam roé Trung
tdm thanh todn bu trir khéng truc
tiép thuc hién cac hoat déng lwu
giir, kiém dinh, van chuyén, chuyén
giao va tiép nhan thuc té hang hoa,
ma thuc hign chirc ning to chic,
diéu phéi, giam sat quy trinh giao
nhan gin véi hoat dong thanh toan
bu trir.

D3i phan dinh r6 tai khoan 2 biéu 28
Dy thao Luat

Bo KHCN

Vé su phu hop voi phap luat tiéu chuan, quy chuan ky
thuat va chat lugng san pham, hang hoa:

- V& tinh phap 1y cta tiéu chuan chét luong hang hoa
giao nhan: tai Piéu 12 dy thao Luat quy dinh S¢ giao
dich hang hoa niém yét hang hoa "ding quy chuan" va
Diéu 35 quy dinh S& giao dich hang héa ban hanh "tiéu
chudn hang hoa giao nhan". Déi véi cac mit hang c6 rai
ro trung binh, rili ro cao, chat lwong san pham, hang hoa
bét budc phai tuan thu quy dinh tai cac Quy chuan ky
thuat qubc gia (QCVN) do cac BO quan 1y chuyén nganh
ban hanh va tiéu chuin ky thudt cong bd ap dung. Sé
giao dich hang hoa 14 doanh nghiép van hanh ha tang thi
truong nén khong c6 tham quyén tyr dat ra cac tiéu chuan
chit lugng hang hoa giao nhan trai hodc thip hon cac
tiéu chuan, quy chuan k¥ thuat hién hanh.

Tiép thu. iép thu y kién. Co quan chu
tri soan thao da ra soat, chinh ly du
thao Luat theo hudng lam rd tiéu
chuan, quy cach hang hoa giao nhan
do S¢ giao dich hang hoa quy dinh
trong Quy ché va dic ta hop dong phai
phU hop véi phap luat vé tiéu chuan,
quy chuan ky thuat, chat luong san
pham, hang hoa va phéap luat chuyén
nganh cd lién quan.

Viéc So giao dich hang hoa quy dinh
tiéu chuan, quy cach hang hda giao
nhan nham cu thé hoa cac dac tinh,
cap hang, chit lugng va diéu kién giao
nhan phuc vu viéc chuan hda va thuc
hién hop ddng hang hda phai sinh,
khong thay thé hoic lam thay doi cac
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Do do, dé nghi co quan chu tri soan thdo ra soat, bo sung
quy dinh tai Piéu 35 du thao Luat: "Tiéu chuin chét
lugng hang hoa giao nhan do S¢ giao dich hang héa quy
dinh trong quy cach hop dong khong dugc trai voi quy
chuén k¥ thuat qudc gia (QCVN) twong tng va phai phu
hop voi phap luat vé tidu chuan, quy chuan k¥ thuat va
chat luong san phim, hang hoa".

yéu cau bit budc vé quy chuan ky
thuat va chat luong san pham, hang
héa theo quy dinh caa phap luat. Boi
véi hang hoéa thudc déi tuong phai
tudn thu quy chuan ky thuat quéc gia
hodc cac yéu cau bat budc vé chat
lugng, hang héa giao nhan phai dap
g day du cac yéu cau nay.

Pi quy dinh chung tai khoan 4 Piéu
28 Du thao Luat

Piéu 36. Chirng
thw kho

TSKH. Nguyén Thanh Long

Cén bd sung co ché uvu tién quyén, phong téa, chuyén
nhuong, cam cb, huy/doi ching thu, xir 1y ching thu
gian 1an, ddi chiéu ton kho va trach nhiém bdi thuong
cua warehouse operator.

Tiép thu mét phan. iép thu mét
phan. Co quan chu tri soan thao da ra
soat, chinh ly du thao Luat theo
hudng bo sung co ché quan ly va thuc
hién quyén dbi voi ching thu kho.
Theo do, chung thu kho dugc dang
ky, phat hanh va quan Iy trén hé thong
bio dam xac dinh duy nhat nguoi
kiém soat hop phéap, ngan ngira Viéc
phét hanh hozc chuyén nhugng tring
lip; ddng thoi quy dinh viéc chuyén
nhuong, cam cé, thé chap, phong toa,
hity bo va st dung chimg thu kho dé
bao dam thuc hién nghia vu.

Dbi vai cac noi dung vé dbi chiéu
hang héa tén kho, xir Iy chitng thu kho
cé sai léch, gian lan, trinh tu huy, thay
thé chung thu va trich nhiém cua
thanh vién luu ky va giao nhan hang
hoa, du thao Luat khong quy dinh chi
tiét do day la cac noi dung mang tinh
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nghiép vu, ky thuat, dugc thuc hién
theo Quy ché caa So giao dich hang
hoéa va quy dinh ctua phap luat co lién
quan. Truong hgp ¢ hanh vi vi pham
gay thiét hai, trach nhiém bdi thuong
duogc xac dinh theo quy dinh cua phap
luat.

D3 bo sung tai khoan 5 Piéu 29 Dy
thao Luat

Poan dai biéu Qudc hoi tinh
Quéang Ngai

Tai Diéu 36 (Chimg thu kho): Thong nhat viéc phap 1y
hoa Chimg thur kho (bao gém cé chimg thu kho dién tir)
va cho phép chuyén nhuong, cam cd, thé chap, tuy nhién
dé nghi b6 sung quy dinh giao Ngan hang Nha nudc
huéng dan cac ngan hang thuong mai tai dia phuwong
nhén thé chép Chig thu kho dién tu dé cép tin dung,
gitip khoi théng dong von luu dong cho doanh nghiép
nong nghiép dia phwong; dong thoi, nghién ctiu xay
dung co s¢ dir lidu qudc gia vé ching thu kho dién tir;
mdi chimg thu dugc cdp mi dinh danh duy nhat, két ndi
v6i hé théng ding ky giao dich bao dam nham phong
nglra viéc phat hanh trung lap hodc st dung mét 16 hang
dé bao dam cho nhiéu nghia vu.

Tiép thu mét phan. Co quan chu tri
soan thao da ra soat, chinh ly du thao
Luat theo hudng cdng nhan gia tri
phép Iy cua ching thu kho, bao gom
chung thu kho dién tir; dong thoi quy
dinh ching thu kho duogc dang ky,
phéat hanh va quan ly trén hé thong,
bao dam xac dinh duy nhat nguoi
Kiém soat hop phéap va ngin ngira
viec phat hanh hoiac chuyén
nhwong trung lap. Dy thao cling quy
dinh nguoi s& htru hop phép ching
thu kho duoc thuc hién cac quyén
chuyén nhuong, cim cé, thé chap va
st dung chimg thu kho dé bao dam
thuc hién nghia vu theo quy dinh cua
Luat nay, phap luat dan su, phap luat
vé giao dich dién tir va phép luat co
lién quan.

Déi voi dé nghi giao Ngan hang Nha
nuge huong dan ngan hang thuong
mai nhan thé chap ching thu kho dién
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tr, du thao Luat khong quy dinh
riéng, do viéc nhan tai san bao dam
va cp tin dung cua t chic tin dung
dugc thuc hién theo phép luat vé céac
t6 chuc tin dung, phap luat dan su va
phap luat vé giao dich bao dam.

Péi voi dé nghi xay dung co so dit
liéu quéc gia vé chung thu kho dién
tir va két ndi véi hé théng dang ky
giao dich bao dam, co quan chu tri
soan thao tiép thu vé muc tiéu quan
ly, phong ngwa viéc phat hanh
trung lap va sir dung mét tai san dé
thuc hién céc giao dich khéng phu
hop. Dy thao da quy dinh co ché ding
ky, quan ly chimg thu kho trén hé
thdng; viéc két ndi, chia sé dir liéu va
dang ky bién phap bao dam duoc thuc
hién theo Luat nay va phap luat co
lién quan.

Di b sung mot phan tai khoan 1 Diédu
29 Du thao Luat

Cong ty Luat Hung Bach

Day 1a mot khai niém méi chua dugce &p dung trong thi
truong giao dich hang héa phai sinh tai Viét Nam. Ho so
du an Luat hién di c6 cac thuyét minh vé chimg thu kho,
vai tro clia gidy t ndy trong qué trinh giao dich hang
hoa phai sinh va giao nhan hang hoa vat chat qua S&. Du
“Chtng thu kho” 13 mot budc tién 16n, hd so va du thao
Luat chua 1am 13 gi tri phap 1y ciing nhu tinh chét cua
loai chiing tur nay, diém khac biét gitta chtiing thu kho
cua Luat nay voi cac quy dinh vé “Van don”, “Chung tur

Tiép thu mét phan. Co quan chu tri
soan thao da ra soat, chinh ly du thao
Luat theo huong cong nhan gia tri
phép Iy cua ching thu kho, bao gobm
chung thu kho dién tir; dong thoi quy
dinh chung thu kho dugc dang ky,
phéat hanh va quan ly trén hé thong,
bio dam xac dinh duy nhit nguoi
kiém soat hop phap va ngan ngira viéc
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sO hiru hang hoa” trong B luat Dan sy va Luat Thuong
mai 2005. Do d6, can c6 cac quy dinh mang tinh loai trur
hodc xac dinh 16 dic diém cua loai chimg tir nay phat
hanh qua SGDHH dé tranh cac rui ro, tranh chap phap
1y lién quan dén hang hoa.

phéat hanh hoac chuyén nhuong trung
Iap. Du thao cling quy dinh nguoi s&
httu hop phép chung thu kho dugc
thuc hién cac quyén chuyén nhuong,
cam cb, thé chap va sir dung chimng
thu kho dé bao dam thuc hién nghia
vu theo quy dinh cua Luat nay, phap
luat dan su, phéap luat vé giao dich
dién tir va phéap luat co lién quan.

Déi vai dé nghi giao Ngan hang Nha
nudc huéng dan ngan hang thuong
mai nhan thé chap chtng thu kho dién
tr, du thao Luat khong quy dinh riéng
do viéc nhan tai san bao dam va cap
tin dung cua to chuc tin dung dugc
thuc hién theo phép luat vé cac té
chtrc tin dung, phéap luat dan sy, phap
luat vé giao dich bao dam va phap luat
cé lién quan.

Déi voi @& nghi xay dung co so dit
liéu quéc gia vé chung thu kho dién
tir va két ndi véi hé thong dang ky
bién phap bao dam, co quan chu tri
soan thao ghi nhan muc ti€u ting
cuong quan ly, phong ngtra viéc phat
hanh, chuyén nhwong tring 13p va han
ché rui ro trong viéc st dung chiing
thu kho dé bao dam thuc hién nghia
vu. Dy thao Luét hién quy dinh chting
thu kho dwoc quan ly trén hé thong
dang ky va phat hanh ching thu kho
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cua S¢ giao dich hang hoa, Trung tam
thanh toan bu trir, bao dam kha ning
xac dinh duy nhat nguoi kiém soat
hop phap va ngan ngura viéc phat hanh
hoic chuyén nhuong tring lap. Viéc
dang ky bién phép bao dam dbi voi
chung thu kho dugc thuc hién theo
quy dinh cua phap luat co lién quan.

D3 bo sung tai khoan 2 Biéu 29 Dy
thao Luat

Bo KHCN

Vé sy phu hop véi phap luat do luong:

- P6i v6i viée kiém soat phép do tai kho giao nhan: hoat
dong giao nhan hang hoa phai sinh c6 phat sinh viéc giao
nhén vat chét thuc té tai cac kho bai duoc chi dinh. Phép
do lwong hang héa giao nhan nay tryc tiép quyét dinh
luong hang hoéa thanh toan va luu ky, do d6 duogc quy
dinh ro 1a phép do dinh lugng trong mua ban, thanh toan
thuoc phép do nhom 2 theo quy dinh tai khoan 2 Diéu
27 va biéu 30 Luat Po luong.

- DBbi véi viéc kiém soat phuong tién do nhom 2 tai kho
bai: cac phuong tién do st dung tai kho giao nhan dé xac
dinh lugng hang hoéa, dich vu trong mua ban, thanh toan
déu thudc Danh muc phuong tién do nhom 2 bat budc
phai kiém soat vé do ludng theo quy dinh tai khoan 2
Piéu 16 Luat Po ludng.

Do d6, dé nghi co quan chi tri soan thao ra soat, bd sung
01 khoan vao Piéu 36 dy thao Luat (Chung thu kho) va
Diéu 45 du thao Nghi dinh (Kho giao nhédn) theo hudng
truong hop phuong tién do sir dung dé dinh luong hang

Tiép thu mét phan. Co quan chu tri

soan thao da ra soat, chinh ly du thao
Luat theo hudng cdng nhan gia tri
phap ly cua ching thu kho, bao gom
ching thu kho dién tir; dong thoi quy
dinh ching thu kho duoc dang ky,
phéat hanh va quan ly trén hé thong,
bio dam xac dinh duy nhat nguoi
kiém soat hop phap va ngin ngira Viéc
phét hanh hozc chuyén nhugng tring
Iap. Dy thao ciing quy dinh nguoi s&
hitu hop phap ching thu kho dugc
thuc hién cac quyen chuyén nhuong,
cam ¢, thé chap va sir dung ching
thu kho dé bao dam thuc hién nghia
vu theo quy dinh cua Luat nay, phap
luat dan su, phéap luat vé giao dich
dién tr va phap luat co lién quan.

Déi voi dé nghi giao Ngan hang Nha
nuéc huéng dan ngan hang thwong
mai nhan thé chap ching thu kho dién
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hoéa, dich vu trong mua bén, thanh toan phai dugc kiém
soat theo yéu cau ky thuat do ludong; phép do duogc thuc
hién dé dinh lugng hang hoéa, dich vu trong mua ban,
thanh toan phai tudn thu yéu ciu k¥ thuat do ludng quy
dinh ddi v6i phép do nhém 2

tr, du thao Luat khong quy dinh riéng
do viéc nhan tai san bao dam va cip
tin dung cua to chuc tin dung duoc
thuc hién theo phép luat vé cac té
chuee tin dung, phép luat dan sy, phap
luat vé giao dich bao dam va phap luat
co lién quan.

Dbi véi dé nghi xay dung co so dit
lieu qudc gia vé chuang thu kho dién
tir va két ndi véi hé théng dang ky
bién phap bao dam, co quan chu tri
soan thao ghi nhan muc tiéu ting
cuong quan 1y va han ché rui ro trong
viéc sir dung chimg thu kho dé bao
dam thyc hién nghia vu. Dy thao Luat
hién quy dinh ching thu kho dugc
quan ly trén h¢ thong dang ky va phat
hanh ching thu kho ctia S¢ giao dich
hang hda, Trung tam thanh toan bu
trr, bao dam kha nang xac dinh duy
nhat nguoi kiém soat hop phap va
ngan ngua Viéc phat hanh hoac
chuyén nhuong tring lap. Viéc dang
ky bién phép bao dam ddi véi ching
thu kho duogc thuc hién theo quy dinh
cua phap luat cé lién quan.

Piéu 37. Gi6i han
vi thé va kiém

Hiép hoi Ngan hang Viét Nam

Pé xuat sira d6i nhu sau: “1. S¢ giao dich hang hoa phai
ban hanh quy trinh xdy dyng va kiém soat co ché gigi

Tiép thu mét phﬁp. Co quan chu tri
soan thao thong nhat véi y kien vé vai
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soat rui ro giao
dich

han vi thé nham phong ngira thao ting thi trudng, han
ché rui ro hé thong va bao dam an toan giao dich. .... 4.
Chinh pht ban hanh quy dinh vé cac mirc gidi han vi thé
va bién phap kiém soat rui ro giao dich dua trén kha ning
tai chinh, kinh nghiém cua S¢ giao dich hang héa.” Ly
do: Gi6i han vi thé 1a cong cu quan ly trong yéu nham
kiém soat tap trung vi thé, han ché thao ting gia, dau co
qua mirc va rui ro lan truyen Néu toan b thim quyén
xéc 1ap mirc gidi han dugc dé cho timg S& giao dich hang
hoa tu quyét dinh, c6 thé phat sinh su thiéu théng nhét
gilta cac So, xung dot loi ich gitra muc tiéu phat trién
khdi luong giao dich va muc tiéu an toan thi truong,
cling nhu nguy co canh tranh n6i 16ng tiéu chuan hoac
dich chuyen giao dich sang noi c6 gioi han thap hon vé
mirc d6 kiém soat. Do d6, can phan dinh rd: Chinh pha
quy dinh khung, nguyén tac va cac muc/tiéu chi gii han
vi thé t6i thiéu hodc co ché xac dinh gi6i han trén co s&
quy mo thi truong, thanh khoan, kha nang giao nhén,
muc do tap trung va nang lyc tai chinh; S¢ giao dich
hang hoa ban hanh quy trinh ndi b, t6 chirc giam sat va
ap dung bién phép kiém soat trong khuon khé do.

Kinh nghiém qudc té ciing cho thiy han mirc vi thé d6i
voi1 cac hop déng hang hoa trong yéu thuong duoc dat
trong khuén khd quan ly cua co quan quan ly nha nuéc,
két hop v6i co ché quan tri va giam sat ctua So giao dich
nhu Tai My, Commodity Futures Trading Commission
(CFTC) thiét lap truc tiép khudn kho federal position
limits dbi véi cac hgp dong phai sinh hang hoa thudc
dién diéu chinh Tai Trung Qudc, Uy ban Diéu tiét Chiing
khoan Trung Qudc — CSRC diéu chinh quy dinh vé Gi6i
han vi thé (position limits)

trd cua gisi han vi thé trong phong
ngtra thao ting thi truong, han ché tap
trung vi thé quéa mic, klem SOt rui ro
va bao dam an toan, 6n dinh cua thi
truong. Dy thao Luat da quy dinh
nguyén tic va pham vi gigi han vi thé,
bao gém giGi han di véi timg nha dau
tu, tirng loai thanh vién; gidi han tinh
gop dbi véi cac tai khoan do ciing mot
t6 chirc, c& nhan hoic nhom ngudi co
lien quan so hitu hoac kiém soéat; gidi
han theo tirng hop dong va gigi han
riéng trong thang dao han; dong thoi
quy dinh trach nhiém cua S giao dich
hang hda trong theo ddi, giam sat va
ap dung cac bién phap xu 1y khi vuot
gidi han vi thé.

Péi voi dé nghi giao Chinh phu quy
dinh cu thé cac muc gisi han vi thé,
co quan chu tri soan thao xin git nhu
du thao. Muc gisi han vi thé phu
thudc vao dic diém cua ting loai hang
hoa, hgp ddng, ky han giao dich, quy
md, thanh khoan va dién bién thi
truong, do do can dugce xac dinh va
diéu chinh linh hoat phu hop véi ting
san pham va diéu kién thi truong. Vi
vay, du thao Luat quy dinh nguyén
tic, pham vi va céc loai gi6i han vi thé
lam co so kiém soat théng nhat, dong
thoi giao So giao dich hang hda xac
dinh mirc gidi han cu thé, to chuc theo
doi, giam sat va diéu chinh phd hop
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Vv6i ting san pham va diéu kién thi
truong.

ba quy dinh chi tiét tai khoan 1, 2
biéu 30 Dy thao Luat

TSKH. Nguyén Thanh Long

B0 sung co ché bao cdo vi thé 16n va tong hop vi thé:

5. Thanh vién, nha du tu va nhom ngudi cé lién quan
phai bao cdo vi thé 1on khi dat ngudng do S¢ giao dich
hang hoa hodc co quan c6 thim quyén quy dinh; bdo cao
phai bao gdom vi thé theo hop dong, thang hop dong, tai
khoén, nguoi huong loi cudi cung va vi thé lién quan
trén thi truong OTC hodc thi trudng hang hda co sd néu
dugc yéu cau.

6. Viéc xac dinh giéi han vi thé phai tinh dén nguyén tac
tong hop vi thé cua cac tai khoan cé chung ngudi hudng
loi, nguoi kiém soat thuc t& hodc chién luoc giao dich
phdi hop; S& giao dich hang hoa co6 quyén 4p dung
ngudng trach nhiém gidi trinh vi thé, yéu cau giam vi thé
hodc ap dung ky quy bo sung khi phat sinh riii ro tap
trung.

Tiép thu y kién. Co quan chu tri soan
thao da ra soat, chinh ly du thao Luéat
theo hudng quy dinh giGi han vi thé
tinh gop dbi véi cac tai khoan do cling
mot té6 chac, ca nhan hoic nhém
ngudi ¢6 lién quan so hitu hoac kiém
soat; dong thoi quy dinh trach nhiém
cua S¢ giao dich hang hoa trong theo
doi, giam sat viéc tuan tha gisi han vi
thé va ap dung cac bién phap quan tri
rai ro khi can thiét.

Ddi vai co ché béo cdo vi thé, Biéu 10
du thao Luat da quy dinh cac chu thé
tham gia giao dich thuc hién ché do
bao cao, két noi dir liéu giao dich va
giao Chinh phu quy dinh chi tiét viec
béo cdo. Trén co so do, cac yéu cau
béao cdo phuc vu theo doi, gidm sat vi
thé va rai ro tap trung dugc quy dinh
phu hop trong qué trinh t6 chic thyuc
hién.
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Diéu 38. Chirng
minh nhu ciu
phong ngtra rui ro

S& Tu phép tinh Thanh Hoa

“]1. Té chirc d& nghi ap dung co ché mién trir hodc néi
gidi han vi thé d6i véi giao dich phong ngira rui ro phai
chimg minh giao dich phai sinh ¢6 lién quan tryc tiép
dén hoat dong san xuét, kinh doanh hodc hoat dong
thuwong mai d6i voi hang héa co so.

2. Viéc ching minh nhu cau phong ngtra rii ro duoc thuc
hién thong qua mot hodc nhicu tai li¢u sau day:

a) Hop ddng mua ban hang hoa;

b) Hop dong xuat khau, nhap khau;

¢) Chimg tir vé& ton kho;

d) Chimg tir vé san luong du kién;

d) Hop déqg tin dung hodc tai liéu chung minh nghia vu
tai chinh gan véi hang hoa;

e) Tai li¢u khac chirmg minh rui ro gia hang hoa.

3. S¢ giao dich hang hoa c6 trach nhiém xem xét, chap
thuan hodc tir choi viée ap dung co ché mién trur gigi han
vi thé”.

Khoan 1 quy dinh viéc 4p dung co ché “mién trir hodc
noi gioi han vi thé”, tuy nhién khoan 3 chi quy dinh tham
quyen cua S¢ giao dich hang hoa trong viéc xem xét,
chap thuan hodc tir chdi ap dung “co ché mién trir gi6i
han vi thé”, chua dé cap truong hop “ndi gidi han vi thé”.
Quy dinh nay chua bao dam tinh théng nhat giira cac
khoan cua diéu luat va thiéu co so phap 1y dé xem xét,
quyét dinh ddi véi truong hop néi giéi han vi thé.

Bén canh do, khoan 1 quy dinh giao dich phai sinh phai
“lién quan tryc tiép” dén hoat dong san xuét, kinh doanh
hodc hoat dong thuong mai ddi vai hang héa co s& dé
duoc ap dung co ché mién trir hodc néi gidi han vi thé,

Tiép thu y kién. Co quan chu tri soan
thao da ra soat, chinh 1y quy dinh vé
mién trir giGi han vi thé ddi véi giao
dich phong ngua rui ro theo hudng
bao dam théng nhat, rd rang va phu
hop voi thuc tién. Theo d6, du thao
Luat quy dinh S¢ giao dich hang hoa
duoc &p dung co ché mién trir hoic ap
dung giGi han vi thé & mic cao hon
thong thuong ddi voi giao dich phong
ngira rai ro khi dap tmg cac diéu kién
theo Quy ché cua So giao dich hang
hoéa; ddng thoi khong quy dinh cu thé
tai Luat ho so, tai liéu chirng minh nhu
cau phong ngtra rui ro.

Céc diéu kién, can cir xem xét ap dung
co ché mién trir hoic gisi han vi thé ¢
Muc cao hon thong thuong duoc quy
dinh tai Quy ché cua S& giao dich
hang hoa, phi hop véi dic diém cua
tirng loai hang hoa, hop dong va nhu
cau phong ngira rai ro. Qua do, bao
dam théng nhat vé pham vi va tham
quyén ap dung, dong thoi tao tinh linh
hoat trong qué trinh té chuc thuc hién.

Dai chinh sta tai Diéu 30
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nhung chua quy dinh tiéu chi hodc cin cr xac dinh mi
lién hé nay. Pong thoi, khoan 3 giao S& giao dich hang
hoa xem xét, chép thuan hodc tir chdi hd so nhung chua
quy dinh cu thé tiéu chi, trinh tu, thu tuc thuc hién. Viéc
thiéu cac quy dinh nay c6 thé dan dén cach hiéu va ap
dung khong thong nhét, 1am phat sinh su tiy nghi trong
qué trinh xem xét, quyét dinh.

Vi vdy, dé nghi ra soat, diéu chinh quy dinh theo hudng
bao dam thong nhat giita cac khoan cua diéu luat; dong
thoi bo sung quy dinh vé thim quyén xem xét, chap
thuan hodc tir chbi dbi véi truong hop ndi gidi han vi
thé, cling nhu quy dinh 16 ti€u chi, cén cu, trinh ty, thu
tuc xem xét ho so dé bao dam tinh minh bach, thdng nhat
va kha thi trong qua trinh thyc hién.




228

VBA

Co ché mién trir gi6i han vi thé dang theo hudng can phé
duyét trude, theo d6 chu thé phai nop hd so va chd S&
giao dich chip thuan (Piéu 38 Luat, Piéu 50 Nghi dinh)
- khit khe hon co ché ty x4c nhan kém hau kiém theo
thong 1€, co thé can tré viéc phong ngira rii ro kip thoi.
Ngoai ra, vé& giao dich thuit toan va giao dich tan sudt
cao, Dy thao chua c6 quy dinh riéng vé kiém thi, ching
nhéan thuét toan trude khi van hanh; kiém soét rui ro
trude giao dich dbi vai 1énh ty dong.

Tiép thu mdt phan. Co quan chu tri
soan thao da ra soat, chinh 1y quy dinh
vé mién trir giGi han vi thé theo hudng
khong quy dinh tai Luat co ché nop hd
so va chap thuan trude. Theo d6, ddi
véi giao dich phong ngtra rui ro, So
giao dich hang hoa dugc &p dung co
ché mién trir hoic gii han vi thé ¢
muc cao hon thong thuong khi déap
mg diéu kién theo Quy ché cua So
giao dich hang héa; dong thoi thuc
hién theo d6i, giam sat va ap dung cac
bién phap quan tri rai ro phu hop.

Péi voi giao dich thuat toan va giao
dich tan suat cao, du thao Luat da quy
dinh S¢ giao dich hang hoa xay dung
co ché giao dich phi hop d6i voi céc
phuong thirc giao dich nay. Cac yéu
cau cu thé vé kiém thur thuat toén,
kiém soét rui ro d6i vai lénh tu dong
va cac yéu cau ky thuat co lién quan
khong quy dinh chi tiét tai Luat do
phu thudc vao dic diém cua hé thong
giao dich, cdng nghé va yéu cau quan
tri rai ro trong tung thoi ky, duoc thuc
hién theo Quy ché cua S¢ giao dich
hang hoa va quy dinh caa phap luat co
lién quan.
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D b sung vé giao dich thuat toan/tan
suat cao tai khoan 3 DBiéu 26 Dy thao
Luat

Piéu 39. Cong bd
thong tin, ché do
bao cdo va két ndi
dir liéu

Bd Nong nghi€p va Moi truong

Khoan 3 Piéu 39 dy thao Luit ‘quy dinh: “Hé théng giao
dich hang hoa phai sinh phai két ndi, tich hop, chia sé dir
lidu voi hé thdng cta co quan quan Iy nha nudc dé phuc
vu cOng tac giam sat, quan 1y thi truong.”,

Quy dinh néu trén chwa xac dinh r6 pham vi co quan
nha nuéc dwge két ndi, loai dir liéu dwoe chia sé va
nguyén tic thwe hién viéc két ndi, tich hop, chia sé di
liéu. Pé bao dam tinh rd rang, thong nhat véi phap luat
vé dir liéu va phéap luat chuyén nganh c6 lién quan, dé
nghi co quan chu tri soan thao nghién ctru chinh 1y khoan
3 Piéu 39 theo hudng:

“3. Hé thdng giao dich hang hoa phai sinh phai két nbi,
tich hop, chia s¢ dit 1iéu véi hé thong thong tin, co so dir
liéu cua co quan nha nudc c¢6 thAm quyén dé phuc vu
cong tac quan ly, giam sat thi truong theo quy dinh cua
phap luat; viéc két ndi, tich hop, chia sé dir liéu phai bao
dam dung pham vi, muyc dich, tham quyen va tuan thu
quy dinh cta phap luat vé dit liéu, an toan thong tin
mang, an ninh mang, bao v¢ bi mat nha nudc va phap
luat chuyén nganh c¢ lién quan.”

Tiép thu y kién. Co quan chu tri soan
thao d ra soat, chinh 1y va co ciu lai
quy dinh vé bao céo hoat dong, két ndi
dir liéu giao dich tai Biéu 10 du thao
Luat. Theo do, So giao dich hang hoa,
Trung tdm thanh todn bu tru c6 trach
nhiém thuc hién bao cdo hoat dong,
két ndi dir liéu giao dich dén co quan
quan Iy nha nuéc ¢ tham quyén; cac
cha thé tham gia giao dich, to chuc
trung gian cung tng dich vu ho tro
giao dich hang hda phai sinh trén thi
truong OTC thuc hién ché do bao cdo
va giam sat theo quy dinh.

Dy thao ddng thoi giao Chinh phu
huéng dan chi tiét cac noi dung nay.
Trén co so do, pham vi co quan dugc
két no| noi dung dix li¢u, phuong thuc
két ndi, chia sé va céac yéu cau co lién
quan duogc quy dinh phu hop véi yéu
cau quan ly, giam sét thi truong va
quy dinh cua phép luat vé dit liéu, an
toan thong tin mang, an ninh mang,
bao vé bi mat nha nudc va phap luat
co lién quan.
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Tiép thu tai khoan 1, khoan 3 Biéu 10
Du thao Luat

UBND tinh An Giang

Dé nghi bd sung trach nhiém ctua B Cong Thuong, SO
giao dich hang héa va Trung tam thanh toan bu trir trong
viéc cung cép, chia sé cho Uy ban nhén dan cap tinh va
S& Cong Thuong cac thong tin can thiét vé t6 chirc dugc
cap phép, thanh vién thi truong, dia diém hoat dong, kho
giao nhan, canh béo rui ro va dau hiéu vi pham lién quan
dén dia ban; bao dam dja phuong duoc khai thac dit liéu
pht hop nhung khong lam phat sinh ché d6 bao céo
trung lap ddi v6i doanh nghiép.

Tiép thu vé nguyén tic. Dy thao
Luat da quy dinh S¢ giao dich hang
hoa, Trung tdm thanh toan bu trir c6
trach nhiém thuc hién bao cao hoat
dong, két ndi dix liéu giao dich dén co
quan quan ly nha nudc co tham
quyén; dong thoi giao Chinh phu
huéng dan chi tiét viéc bao céo hoat
dong, két ndi dix liéu giao dich.

Trén co s& d6, viéc cung cap, chia sé
va khai thac théng tin phuc vu cdng
tdc quan 1y nha nudc tai dia phuong
duogc thyc hién thong qua co ché két
ndi, chia sé dir lidu giita cac co quan
c6 tham quyén, phd hop voi chic
nang, nhiém vu, pham vi quan ly va
quy dinh caa phép luat co lién quan,
khéng dit ra ché d§ béo céo riéng
lam phat sinh nghia vu bao céo
trang ldp ddi véi doanh nghigp.

D3 tong quat hoa tai Piéu 31 Du thao
Luat

Poan dai biéu Qudc hoi thanh phd
Ha Noi

C6 y kién dé nghi tai du thao Luat cin phén biét rd thong
tin phai cong khai cho thi truong, dir liéu bdo cdo co
quan quan ly, bi mat kinh doanh va dit liéu cé nhan; quy

Tiép thu vé nguyén tiac. Co quan chit
tri soan thao da ra soat, co cau lai quy
dinh vé bao cao hoat dong va két noi
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dinh yéu cau vé chat luong, thoi diém, phuong thirc hiéu
chinh, luu vét, quyén khai thac, chia sé va bao vé dir liu.
Cén hinh thanh hodc chi dinh kho dit liéu giao dich tap
trung dé téng hop vi thé va nhan dién rui ro trén toan thi
truong, dac biét ddi voi giao dich OTC.

Thoi han luu trit dit 1iéu phai thdng nhat giita Luat, Nghi
dinh va Thong tu theo timg loai dir liéu, phu hop voi yéu
cau giam sat, thanh tra, diéu tra, giai quyét tranh chap va
bao vé quyén loi khach hang.

dir liéu giao dich tai Diéu 10 du thao
Luat. Theo do, So giao dich hang hoa,
Trung tdm thanh toan bu trir cé trach
nhiém thuc hién bao cdo hoat dong,
két ndi dit liéu giao dich dén co quan
quan 1y nha nuéc c6 tham quyén; cac
chu thé tham gia giao dich, t6 chuc
trung gian cung tng dich vu ho tro
giao dich hang hda phai sinh trén thi
truong OTC thuc hién ché do bao cdo
va giam sat theo quy dinh; Chinh phu
huéng dan chi tiét cc noi dung nay.

Déi voi dé nghi hinh thanh hoic chi
dinh kho di li¢u giao dich tap trung,
du thao Luat duoc thiét ké theo hudng
dir liéu giao dich dugc bao cao, két
ndi vao hé thong dit liéu cia co quan
quan 1y nha nudc c6 tham quyén dé
phuc vu téng hop, giam sét giao dich,
vi thé va nhan dién rui ro trén toan thi
truong, bao gom thi trudng hang hoa
phéi sinh OTC; do d6, khong dat van
dé thanh l1ap thém mét té chac hoic
kho dir liéu giao dich doc lap.

Cac noi dung cu thé vé ché do bao
céo, két ndi dir liéu dugc Chinh phu
huéng dan chi tiét. Viéc cong khai,
khai thac, chia sé, bao vé va luu trir dir
liéu, bao vé bi mat kinh doanh, dir liéu
ca nhan dugc thyc hién theo quy dinh
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caa Luat nay va phép luat co lién
quan.

Diéu 40. Giao
dich hang hoa
phai sinh doi voi
nhém hang héa
nang lwgng

Petrovietnam

Dé nghi bo sung va 1am rd vé sy tham gia cia DNNN
trong cac hoat dong giao dich hang héa phai sinh, Dy
thdo Luat hi¢n moi chi dung & quy dinh mang tinh
nguyén tic vé viéc tham gia khi giao dich phai sinh dbi
v6i nhom hang héa niang luong, do d6, dé nghi bo sung
quy dinh dbi véi ca cac nhém hang hoa chién luoc khac
va md rong pham vi hang hdéa nang lugng phdi sinh
(Diéu 40) (vi du: LNG, LPG, khi thién nhién, ammonia,
methanol, hydrogen, CO-, tin chi carbon va cac hang hoa
nang lugng méi) ma cac DNNN dang va/hoac c6 nhu
cau tham gia. Qua do6 tao co s phap 1y r6 rang cho phat
trién cac san pham phai sinh phuc vu chuyén dich ning
luong va nhu cau phong ngira rui ro cua doanh nghiép
trong bdi canh hoi nhap thi truong qudc té.

Tiép thu y kién.

Co quan chu tri soan thao da ra soat,
chinh 1y quy dinh vé giao dich hang
hoa phéi sinh cua doanh nghiép nha
nudce theo hudng khong giai han viéc
tham gia theo nhém hang héa cu thé.
Theo do, doanh nghi¢p nha nudc
dugc tham gia giao dich hang hoa
phai sinh dé phong ngtra, quan tri rai
ro phat sinh truc tiép tir hoat dong san
xuat, kinh doanh. Hoat dong phong
ngtra rai ro c¢d thé duoc thuc hién ddi
véi ting giao dich, danh muc hoac
téng thé rai ro cua doanh nghiép; bang
hang hda, gi, chi s hoac chénh léch
gia co quan hé kinh té voi riii ro dugc
phong ngtra, trong pham vi chinh séch
quan tri rai ro, han muc, san pham, thi
truong, ddi tac va tham quyén da duoc
phé duyét.

Theo d06, du thao Luat khong quy dinh
danh muc cu thé hang hoa ning luong
hodc hang héa chién lugc ma doanh
nghiép nha nudc duoc giao dich, qua
d6 tao co s& ap dung ddi vai cac hang
hoa, san pham, chi s6 hozc chénh léch
gia c6 quan hé kinh té véi rai ro phat
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sinh tir hoat dong san xuat, kinh
doanh cua doanh nghiép, dong thoi
bao dam tinh linh hoat khi thi truong
Xuat hién cac san pham hang héa phai
sinh méi.

Doan dai biéu Qudc hoi thanh ph
Ha Noi

Coy kién dé nghi lam 10 céc quy dinh tai du thdo Luat
v6i phép luat vé dién lyc, nang luong, gia, quan 1y von
nha nudce va hoat dong cia doanh nghi¢p nha nudc; xac
dinh trach nhiém cua co quan quan ly chuyén nganh, co
ché phdi hop va diéu kién giao dich phit hop véi dic thu
hang hoéa, an ninh nang lugng va kha nang giao nhén.

Tiép thu vé nguyén tiac. Dy thao
Luat da duoc ra soat theo hudng bao
dam hoat dong giao dich hang hoda
phai sinh cua doanh nghiép nha nuéc
phai tuan tha phap luat vé quan 1y, dau
tu von nha nudc tai doanh nghiép va
phap luat chuyén nganh co lién quan.
Doanh nghiép nha nudc chi dugc thuc
hién giao dich dé phong ngira, quan tri
rai ro phat sinh tryc tiép tir hoat dong
san xuat, kinh doanh, trong pham vi
chinh s&ch quan tri rai ro, han muc,
san pham, thi truong, d6i tac va tham
quyén da duoc phé duyét.

Du thao d6ng thoi yéu cau doanh
nghiép nha nudc thiét 1ap co ché kiém
soat ndi bd, quan ly vi thé, ky quy,
thanh khoan va rii ro dbi tac; bao ¢am
giao dich khong gay anh huong trong
yéu dén an toan tai chinh, bao toan
vbn nha nudc va kha niang thuc hién
nhiém vu cung ng hang héa, dich vu
thiét yéu.




234

Poi véi cAc yéu cau dic thi cua
tirng linh vuc, hang héa, trong dé cé
dién lwe, ning lwgng, gid va an ninh
ning lwgng, viéc tham gia giao dich
phai déng thoi tuan tha phap luat
chuyén nganh cé lién quan.

Petrovietnam

Pic¢u ki¢n tham gia giao dich va quan tri rii ro (Du
thao Nghi dinh - Piéu 54): Dy thao Luat di ghi nhan
DNNN tham gia khong vi myc tiéu dau co. Tuy nhién,
“Co ché bao vé ngudi ra quyét dinh” va ké toan phong
ngira riii ro “Hedge Accounting” 13 ndi dung ct 13i
chua duogc du thao chi tiét. Néu khong 1am 13 rii ro phap
1y, khi phat sinh 15 do hoat dong phai sinh (du tong thé
c6 1ai) s¢€ l1a rao can khién DNNN khong dam thyuc hi¢n
bao hiém gia. Vi vay, dé nghi:

B6 sung nguyén tic danh gia hiéu qua cia giao dich
phong ngira rui ro trén co so tong thé giira giao dich phai
sinh va giao dich tai san hodc nghia vu co s¢ dugc phong
ngira rii ro; khong danh gia riéng biét khoan 16 ctia giao
dich phai sinh dé két luan vé that thoat vén nha nudc
hoic trach nhiém ctia ngudi ra quyét dinh.

B6 sung quy dinh mién trir trach nhiém ddi véi truong
hop phat sinh 16 ctia giao dich phai sinh khi cac giao dich
d6é duoc thuc hién ding muc tiéu phong ngua rui ro,
dung quy trinh, thAm quyén va khong vu loi.

Dé nghi Chinh phu giao B Tai chinh nghién ctru sua
do1, bo sung cac chuan muc ké toan va hudng dan ke

Tiép thu. Co quan chu tri soan thao
da ra soat, chinh 1y quy dinh vé giao
dich hang hoa phéi sinh cua doanh
nghiép nha nudc theo hudng lam rd
nguyén tic danh gia hiéu qua giao
dich va trach nhiém cua nguoi ra
quyét dinh. Theo d6, hiéu qua giao
dich va viéc bao toan vén nha nudc
dugc xem Xét trén co s tong thé
cdng cu phai sinh cung khoan muc,
danh muc hodc rii ro dwgc phong
ngira, can ctr vao thong tin, diéu kién
thi truong va hoan canh hop ly tai thoi
diém quyét dinh; khong chi dya trén
két qua riéng cua cong cu phai sinh
sau khi giao dich két thic. Khoan 16
riéng trén cbng cu phéi sinh khong
duoc coi 1 that thoat von nha nudc
néu giao dich dugc thuc hién dang
Mmuc dich, chinh sach, han muc, quy
trinh va tham quyén da duoc phé
duyeét.

Dy thao dong thoi quy dinh ngudi
quyet dinh, ngwoi phé duyét va
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toan doi voi giao dich phong ngtra rui ro dé twong thich
v6i chuan muc quoc te.

Quy dinh riéng v& v6n va diéu kién tham gia: B4 sung
nhoém quy dinh riéng vé& quan 1y vbn va trinh tu, .h(‘?) SO
phé duyét cho DNNN khi tham gia thi trudng dé dam
béo tinh kha thi.

ngudi to6 chirc thuc hién giao dich
phong ngtra rai ro khéng phai chiu
trach nhiém phap ly ddi véi khoan
I6 phat sinh tir giao dich néu giao
dich dugc thuc hién dung muc dich
phong ngua rai ro, ding chinh sach
quan tri rai ro, han muc, quy trinh va
tham quyén di duoc phé duyét; dua
trén thong tin, phan tich va danh gia
rai ro tai thoi diém quyét dinh; thuc
hién nghia vu can trong, trung thuc va
khéng vu loi.

Di véi ké toan giao dich phong
ngwa rii ro, viéc ghi nhan, hach toan
va bao cao dugc thuc hién theo phap
luat vé ké toan va chuan muc ké toan
c6 lién quan. D6 voi quan ly vén,
trinh tw, tham quyén phé duyét, du
thao quy dinh doanh nghiép nha nudc
thuc hién giao dich trong pham vi
chinh sach quan tri rai ro, han miuc,
san pham, thi truong, ddi tac va tham
quyén duoc phé duyét, ddng thoi tuan
tha phép luat vé quan 1y, dau tu vén
nha nudc tai doanh nghiép va phép
luat chuyén nganh.

EVN

rén co s¢ do, EVN deé xuat sira doi, bo sung vao Diéu
40 mot so ndi dung sau:

Tiép thu vé nguyén tic. Co quan chit
tri soan thao da ra soat, chinh ly quy
dinh vé giao dich hang héa phéi sinh
cua doanh nghiép nha nudc theo
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Bo sung vao Khoan 1, Diéu 40:

“Doi véi hang héa nang lwong thudc linh viee di cé
phdp ludt chuyén nganh diéu chinh vé giao dich hang
hoa co so, van hanh thi truong, giao nhdn, thanh todn,
quyét todn hodc co ché tai chinh c6 lién quan, viéc t6
chire giao dich hang hoa phdi sinh phai bao dam phu
hop voi phap ludt chuyén nganh, khong lam anh huong
dén an toan hé thong, an ninh ning lwong, co ché vin
hanh thi truong hang hoa co so va quyén, nghia vu thanh
toan, quyét toan, nghia vu thué, nghia vu tai chinh khdc
da dwoc xac lap theo phadp ludt chuyén nganh, tru
trwong hop phadp ludt chuyén nganh co quy dinh khac.”

Sira ddi, bo sung Khoan 2, Piéu 40:

“2. Doanh nghiép hoat dong trong linh vuc nang luong
dwoc tham gia giao dich hang héa phdi sinh dé phong
ngira riii ro gid, phit hop véi nhu cau quan tri riii ro phat
sinh tir hoat déng san xudt, kinh doanh hang héa co so;
doanh nghiép nha nuoc dwoc tham gia trén co so tudn
thit quy dinh vé quan Iy, sir dung von nha niede, khong
nham muc dich dau co, cé co ché quan tri riii ro phit hop
va duoc cdp cé tham quyén phé duyét theo quy dinh ciia
phap lugt. Chinh phit quy dinh nguyén tdc xdac dinh han
mikc giao dich, diéu kién tham gia, co' ché qudn tri riii
ro, co' ché gidm sat va ché dé bdo cdo doi véi doanh
nghiép nha nwoc tham gia giao dich hang hoa phai
sinh.”

huéng khéng quy dinh riéng ddi voi
tung linh vuc, nhom hang hoa. Theo
do, doanh nghiép nha nudc dugc tham
gia giao dich hang hoa phai sinh dé
phong ngura, quan tri rui ro phat sinh
truc tiép tir hoat dong san xuét, kinh
doanh; giao dich phai duogc thuc hién
trong pham vi chinh sach quan tri rai
ro, han muc, san pham, thi truong, doi
tac va tham quyén da duoc phé duyét,
dong thoi tuan thia phap luat veé
quan 1y, dau tw von nha nwéc tai
doanh nghiép va phép luat chuyén
nganh.

Du thao ddng thoi yéu cau doanh
nghiép nha nudc thiét 1ap co ché kiém
soat noi bo, quan ly vi thé, ky quy,
thanh khoan va riii ro di tac; bao ¢am
giao dich khéng gay anh hwéng
trong yéu dén an toan tai chinh, bao
toan vén nha nwéc va kha ning
thwc hién nhiém vu cung @wng hang
héa, dich vu thiét yéu.

Do d6, ddi véi linh vure ning lwong
di c6 phap luat chuyén nganh diéu
chinh, viéc tham gia giao dich hang
héa phai sinh dong thoi phai tuan
thi cac quy dinh chuyén nganh co
lién quan; dw thao Luat khdong quy
dinh lai cac yéu ciu dic thd cia
tirng linh vwe dé tranh trung lap,
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chong chéo véi phap luat chuyén
nganh.

UB PLTP

Theo khoan 2 Diéu 40 dy thao Luat, DNNN
duoc tham gia giao dich hang hda phai sinh trén co sé
tuan thii quy dinh vé quan 1y, sir dung v6n nha nuée. Tuy
nhién, Thuong tryc UBPLTP nhan thay, Luat Quén ly
va dau tv vén nha nudc tai doanh nghiép (Luét sd
68/2025/QH15) dang thiét 1ap nguyén tic “bao toan
von” kha chat chd. Ban chit cua giao dich phéi sinh
phong ngtra rui ro (hedging) 14 thiét 1ap mot vi thé ddi
ung. Néu danh gia doc lap theo chuian muc ké toan va
thanh tra hién tai, khoan thua 16 trén tai khoan phai sinh
(du doanh nghi¢p da hudng 1g1 twong tng trén thi truong
vat chét) van c6 thé bi két luan 13 hanh vi lam that thoat
vbn nha nude. Pé giai phong ngudn lyc tir cac Tap doan,
Téng cong ty nha nude, dé nghi co quan chi tri soan
thao nghién ciru bd sung co ché “hach toan bu trir tong
hop”, cho phép ghi nhan 14i, 16 tir giao dich phai sinh va
giao dich vat chét trén co sé tong hop, qua do bao vé
hanh vi phong vé gia chinh dang cia DNNN.

Tiép thu. Co quan chu tri soan thao
da ra soat, chinh ly du thao Luat theo
huéng 1am rd nguyén tic danh gia
hiéu qua giao dich phong ngura rui ro
va bao toan vén nha nude. Theo do,
viéc danh gia hi¢u qua giao dich va
bao toan von nha nudc duge xem xét
trén co sé tong thé cong cu phai
sinh cung khoan muc, danh muc
hoac rii ro dwgc phong ngwra, can
ctr vao thong tin, diéu kién thi trudng
va hoan canh hop ly tai thoi diém
quyét dinh, khong chi dya trén két qua
riéng cua cbng cu phai sinh sau khi
giao dich két thiic. Dy thao dong thoi
quy dinh khoan 16 riéng trén cong cu
phdi sinh khong dwogc coi la that
thoat von nha nwéc néu giao dich
duoc thuc hién dung muc dich, chinh
sach, han muc, quy trinh va tham
quyén di duoc phé duyét.

Quy dinh nay nhim bao dam viéc
danh gia giao dich phong ngtra rui ro
cua doanh nghiép nha nudc trén co so
tong thé rii ro dwgc phong ngira va
cong cu phai sinh twong &ng, tranh
viéc ddnh gia riéng biét khoan 15 phat
sinh trén cong cu phai sinh ma khong




238

xem xét hi¢u qua phong ngua rui ro
tong thé.

Cu thé tai Piéu 43 Dy thao luat

Diéu 41. Giao
dich hang hda
phai sinh dién

Bd Nong nghiép va Méi trudong

Dicu 41 dé nghi nghién ciru bo sung nguyén tic: hop
ddng hang hoa phai sinh dién khong duoc thiét ké, giao
dich theo phuong thirc tao ap luc kinh té khién don vi
phat dién (dac bi¢t la cac nha may thuy dién) van hanh
sai léch quy trinh van hanh ho chira, quy trinh van hanh
lién ho chira dd duge Thu twdng Chinh phu ban hanh
hoic khong thyc hién nghia vu duy tri dong chay tbi
thiéu, bao dam an toan cong trinh va an ninh ngudn
nuoc,.

Pong thoi, dé nghi bd sung co ché phdi hop cung cip,
chia s¢ thong tin gitra co quan nha nudc chu tri quan ly
hoat dong giao dich hang hoa phai sinh v4i B¢ Nong
nghiép va Méi truomg (co quan quan ly nha nuéc vé
tai nguyén nwéc, van hanh hé chira, dw biao ngudn
nudéc) trong truong hop bién dong thi trudng dién giao
ngay, thi truong phai sinh dién c6 nguyén nhan lién quan
dén tinh hinh ngudn nude (han han, thiéu nudc, su cd hd
chira, x4 1i khan cdp), nham phuc vu cong tic giam sat
riii ro hé thong theo Piéu 46, canh bao sém theo Piéu
48 cua du thao Lujt.

Co quan chu tri soan thao da ra soat,
chinh ly du thao Luat theo hudng
khong quy dinh riéng ddi véi giao
dich hang héa phai sinh dién, ma ap
dung théng nhat cac quy dinh vé giao
dich hang hoa phai sinh; viéc san
XUuat, van hanh, giao nhan hang héa co
So va cac hoat dong chuyén nganh cé
lien quan tiép tuc thuc hién theo quy
dinh cta phéap luat chuyén nganh.

Déi voi dé nghi vé co ché phdi hop,
chia s¢ thong tin, du thao Luat da quy
dinh cac b, co' quan ngang b trong
pham vi nhiém vu, quyén han cé
trach nhiém phéi hop xay dwng, to
chirc thuc hién chinh sach, phéap
luat; chia sé théng tin, dir liéu va
phdi hep thanh tra, kiém tra, giam
sat, xw ly vi pham trong hoat dong
giao dich hang héa phai sinh. Ddng
thoi, du thao quy dinh co ché béo céo
hoat dong, két ndi dit liéu giao dich
dén co quan quan Iy nha nudc c6 tham
quyén dé phuc vu cdng tac quan ly,
giam sat thi truong.
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Petrovietnam

Kién nghi diéu chinh dinh nghia tai Khoan 3 Diéu 41
dur thao Luat dé théng nhat v6i Luat Pién lyc (Khoan
48 Diéu 4 Luat Dién luc 2024): “Thi truong dién giao
ngay la thi truong mua, ban dién trong cac chu ky giao
dich do don vi diéu hanh giao dich thi truong dién thyc
hién theo quy dinh tai cac cép do6 thi truong dién canh
tranh.”

Co quan chu tri soan thao da ra soat,
chinh ly du thao Luat theo hudng bé
quy dinh riéng vé giao dich hang
héa phai sinh dién tai Piéu 41, trong
d6 ¢6 quy dinh giai thich khai niém
“thi truong dién giao ngay”. Viéc to
chuc, van hanh va cac khai niém lién
quan dén thi truong dién duoc thuc
hién theo quy dinh cua phap luat vé
dién lwc, bao dam tinh thdng nhat cua
hé théng phap luat va tranh quy dinh
trung lap tai Luat nay.

Petrovietnam

DPé nghi bé cum tir “chii yéu” trong doan: “...viéc
thanh toan dwoc thuwe hién chi yéu bang tién” dé
thdng nhat v6i ndi dung tai khoan 2 Diéu 41 du thao Luat
GD HHPS, quy dinh di vé6i giao dich hang hoa phai
sinh dién.

Co quan chu tri soan thao da ra soat,
chinh ly du thao Luat theo hudng bé
quy dinh riéng vé giao dich hang
héa phai sinh dién tai Piéu 41, trong
d6 c6 quy dinh vé phuong thirc thanh
toan ddi véi giao dich hang hoa phai
sinh dién. Viéc thanh toan, giao nhan
d6i vai hop ddng hang hoa phéi sinh
dugc thuc hién theo cac quy dinh
chung cua du thao Luat va phu hop
Véi dic diém cua tung loai hop dong,
hang hoa co sd; do do, noi dung gop
¥ Vé viéc bo cum tir “chia yéu” khong
con dat ra tai du thao Luat sau chinh
ly.

EVN

Dé xuét sira ddi khoan 1 Diéu 41:

“1. Giao dich hang hoa phdi sinh dién la giao dich
dwoc xdc ldp doc lap voi giao dich mua ban dién nang,

Co quan chu tri soan thao da ra soat,
chinh ly du thao Luéat theo hudng bé
quy dinh riéng vé giao dich hang
héa phai sinh dién tai Piéu 41,
khong quy dinh riéng vé muc dich
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duege thiee hién nham phong ngira, quan tri rii ro bién
dong gia dién hodc phuc vu hoat dong kinh doanh hop
phap cua cac bén tham gia theo quy dinh cua Ludt nay,
phdp ludt vé dién luc va phdp ludt c6 lién quan.”

Khoén 4, Diéu 41:

Quy dinh "la thi truong giao dich hang hoa co so duy
nhat" c¢6 thé lam han ché kha niang phat trién cic san
pham phai sinh dién trong twong lai khi thi trudng dién
phat trién thém céc thi trudng con hodc chi sd gia dién
khac theo phap luat vé dién luc.

Dé nghi sira theo huéng mé, giao Chinh phu quy dinh
hodc xac dinh hang hoa co so theo quy dinh cua phap
luat vé dién luc.

Khoan 5 Diéu 41

“5. Giao dich hang hoa phai sinh dién dwoc 16 chire, van
hanh trén co so tach bach voi giao dich mua ban dién
nang, co ché van hanh, diéu do, do dém, thanh todn va
quyét toan thi truong dién theo quy dinh ciia phdp ludt
vé dién luc.”

B6 sung thém khoan 5 vao Diéu 41:

“Viéc t6 chire giao dich hang héa phdi sinh dién phdi
bdo dam tach bach giita chirc ning t6 chirc giao dich
phdai sinh dién voi chiec nang van hanh hé thé’ng dién,
diéu hanh thi trieong dién giao ngay, xdc ldp hodc cung
cap dit liéu gid tham chiéu, thanh todn va quyét todn thi
trieong dién theo quy dinh ciia phdp ludt vé dién luc; bao
dam nguyén tic déc ldp, khach quan, minh bach, bdo

giao dich, hang héa co sd, phuong
thire t6 chirc giao dich va mdi quan hé
gitra giao dich hang héa phai sinh dién
véi thi truong dién giao ngay. Giao
dich hang hoa phai sinh ddi véi hang
hoa, gia hoic chi sb lién quan dén dién
dugc thyc hién theo cac quy dinh
chung cua Luat; cac hoat dong vé van
hanh hé théng dién, diéu hanh thi
truong dién, do dém, thanh toan,
quyét todn va cac hoat dong chuyén
nganh khéc tiép tuc thuc hién theo
quy dinh cua phép luat vé dién lyc.
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mat dir liéu va kiem soat xung dot loi ich gitva cac chu
thé co lién quan.”

Khoan 6, Diéu 41:

Qua ra soat ndi dung tai Dy thao Nghi dinh kém theo
Hb so Du an thi chwa xay dung ndi dung nay. Do do,
dé xuét xem xét bd sung cac ndi dung nay vao Du thao
Nghi dinh theo chi dao tai Dy thao Luét dé lam co so
cho céc td chire, ¢4 nhan ap dung.

Vu Phap ché

Dbi v6i khoan 5 Piéu 41, dé nghi nghién ctru khong quy
dinh theo hudng loai trir tuyét ddi viéc phat sinh nghia
vu giao nhan dién nang. Kinh nghiém qudc té cho thay
nhiéu quéc gia da phat | trién dong thoi cac san pham phai
sinh dién thanh todn bang tién va giao nhan vat chat tuy
theo mic do phat trién cua thi truong dién. Dé nghi
nghién ciru can nhic theo huéng: Viéc giao nhan dién
nang (néu c6) dugc thuc hién theo 16 trinh do Chinh phu
quy dinh hoac Thu tudéng Chinh phu phé duyét theo quy
dinh cta phép luat vé dién luc, thay vi quy dinh cing
"khong lam phat sinh nghia vu giao nhén hang hoa dién
nang", nham tao du dia cho su phat trién cua thi truong
dién trong tuong lai.

Co quan chu tri soan thao da ra soat,
chinh ly dy thao Luat theo hudng bé
quy dinh riéng vé giao dich hang
héa phai sinh dién tai Piéu 41, trong
do6 boé quy dinh theo hudng loai tru
Viéc phat sinh nghia vu giao nhan dién
nang.

P ap dung nguyén tic chung khong
loai trir giao nhan vat chat tai khoan 6
Diéu 31 Dy thao Luat

Dicu 42. Nguyén
tic giao dich hang
hda phai sinh
oTC

Bo§ Ngoai giao

Dé nghi ra soat su thong nhat giita quy dinh tai khoan 4
Piéu 42 (Luat nay chi diéu chinh d6i vé6i giao dich hang
hoa phai sinh OTC dugc thuc hién thong qua S& giao
dich hang héa, Trung tim thanh toan bu trir hodc to chirc
trung gian khac) voi dinh nghia vé giao dich hang hoa
phai sinh OTC tai khoan 20 Pidu 3 (1a giao dich hop
dong phai sinh hang hoa dugc xac lap truc tiép gitra cac
bén hoic thong qua to chirc trung gian ma khong thong

Khong tiép thu. Co quan chu tri soan
thao da ra soat va chinh 1y quy dinh vé
pham vi diéu chinh d6i véi giao dich
hang hoa phai sinh OTC. Theo do, du
thao Luat khong diéu chinh toan b
cac giao dich hang hoa phéi sinh
dwoc xac lap truc tiép giira cac bén,
ma chi diéu chinh cac hoat dong, chu
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qua hé thdng giao dich tap trung ciia S¢ giao dich hang
hoa)

dé xuét co quan chu tri soan thao ra soat khoan 2 va
khoan 4 Piéu 42 Luat dé bao quat day du giao dich phi
tap trung song phuong (khong gidi han theo trung gian
hay theo muc dich), bao dam nhét quan véi khung Kho
dir liéu giao dich OTC da c6 tai Nghi dinh.

thé thudc pham vi quy dinh tai Diéu 4
cua du thao Luat.

Déi voi cac giao dich hang hoa phai
sinh OTC thudc pham vi diéu chinh
cua Luat, du thao quy dinh ché d6 bao
céo, giam sat va giao Chinh phu
huéng dan chi tiét viéc bdo cao tai
Piéu 10, nham phuc vu cdng tac quan
ly, giam sét thi truong.

Do d6, khéng mé réng pham vi diéu
chinh caa Luat ddi véi toan bd giao
dich OTC song phwong dwoc Xac
lap truc tiép giira cac bén.

Di tai cau trdc tai khoan 1 Piéu 4,
bieu 32, biéu 33 Du thao Luat

UB PLTP

Khoan 1 Diéu 42 cua dy thao Luat xac dinh giao dich
OTC duoc thuc hién trén co sé thoa thuan truc tiép gifra
cac bén, khong thong qua hé thong giao dich tap trung
clia S& giao dich hang hoa. Tuy nhién, khoan 4 Diéu nay
lai quy dinh Luat chi diéu chinh giao dich OTC duoc
thuc hién thong qua S& giao dich hang hoa, TTTTBT
hodc to chirc trung gian khac. Hai quy dinh nay chua
théng nhét va c6 thé dan dén viéc giao dich song phuong
dung nghia OTC ndm ngoai pham vi diéu chinh cua
Luat, trong khi Diéu 1 lai xac dinh giao dich OTC 1a mot
cau phéan thudc pham vi diéu chinh ciia dy thao Luat.

Tiép thu. Co quan chu tri soan thao
da ra soat, chinh ly du thao Luat theo
huéng xac dinh ré pham vi diéu
chinh déi véi giao dich hang hoéa
phéi sinh OTC, theo d6 Luat khong
diéu chinh toan bo céc giao dich phai
sinh hang héa dugc Xé&c 1ap truc tiép
giita cac bén ma tap trung diéu chinh
cac giao dich, hoat dong va chu thé
thugc pham vi quy dinh tai Diéu 4 cua
du thao Luat. Viéc chinh ly nay nham
phan dinh rd pham vi quan ly cta Luat
dbi voi thi truong giao dich hang hoa
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Bén canh d6, Piéu 26 chi xac dinh nha dau tu la
t6 chirc, c4 nhan giao dich thong qua S¢ giao dich hang
hoéa, chua bao quat bén tham gia OTC theo dung nghia
giao dich OTC néi chung; do d6 chua 13 cac chi thé nay
c6 dugce ap dung co ché béao vé tai Diéu 27, Diéu 28 hay
khong. Vi vay, dé nghi Co quan chi tri soan thao nghién
ctru, lya chon & moé hinh quén ly, theo do6 cé thé lua
chon mé hinh du thao Luét diéu chinh tit ca giao dich
OTC hang hoéa va ap dung nghia vu bao céo, ky quy, bu
trir theo ngudng hodc lya chon mo hinh dyu thao Luét chi
diéu chinh mot nhom giao dich OTC c¢6 to chirc, nhung
phai dinh danh va quy dinh 10 ti€u chi.

phai sinh va khac phuc sy chua thong
nhat gitra cac quy dinh caa du thao
trudc.

Dong thoi, duy thao da ra soat quy dinh
vé chu thé tham gia thi truong tuong
g vé6i pham vi diéu chinh néu trén.
Déi véi giao dich hang héa phéi sinh
OTC thudc pham vi diéu chinh, céc
chu thé tham gia giao dich va t6 chuc
trung gian cung ung dich vu hd tro
giao dich thuc hién ché d6 bao céo va
giam sat theo quy dinh; Chinh phu
hwéng din chi tiét viéc bao cao tai
biéu 10.

D tai cau trc tai khoan 1 Diéu 4,
biéu 32, biéu 33 Du thao Luat

Bo Tai chinh

Vé noi dung lién quan dén giao dich hang hoa phai sinh
OTC: D& nghi ra soat d¢ dam bao quy dinh thong nhat
tai khoan 1 va khoan 4 Diéu 42. Theo d6, khoan 1 quy
dinh giao dich hang héa phai sinh OTC dugc thuc hién
trén co sO thoa thuan khong thong qua hé théng giao dich
tap trung cua S¢ giao dich hang héa, tuy nhién Khoén 4
quy dinh Luat nay chi diéu chinh ddi véi giao dich hang
hoa OTC dugc thuc hién qua S¢ giao dich hang hoa

Tiép thu. Co quan chu tri soan thao
da ra soat, chinh 1y cac quy dinh vé
giao dich hang hoa phéi sinh OTC, bé
quy dinh tai Piéu 42 caa dy thao
truéc dé khic phuc sy chua thong
nhat gitra khoan 1 va khoan 4. Dy
thao Luat hién duoc thiét ké theo
huéng khdng diéu chinh toan b céac
giao dich hang héa phai sinh OTC
dwoc xac lap truc tiép giira cac bén,
ma xac dinh pham vi diéu chinh dbi
véi hoat dong giao dich hang hda phai
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sinh theo quy dinh tai Diéu 4 cua dy
thao Luat.

Déi véi giao dich hang hoa phéi sinh
OTC thudc pham vi diéu chinh, du
thao quy dinh cac cha thé tham gia
giao dich, t6 chuc trung gian cung tng
dich vy hd trg giao dich thuc hién ché
dd bao cao va giam sat theo quy dinh;
Chinh pha hudng dan chi tiét viéc bao
cao tai biéu 10.

D tai cau trc tai khoan 1 Diéu 4,
biéeu 32, biéu 33 Du thao Luat

Poan dai biéu Qudc hoi thanh phé
Hai Phong

Khoan 1 Diéu 42 quy dinh: "Giao dich hang héa phai
sinh OTC duoc thuc hién trén co sé thoa thuan truc tiép
gitta cac bén ma khong thong qua hé théng giao dich tap
trung ctia S¢ giao dich hang hoa"; Khoan 4 Diéu 42 quy
dinh: "Luat nay chi diéu chinh d6i v6i giao dich hang
hoa phai sinh OTC dugc thuc hién thong qua S& giao
dich hang héa...".

Khoan 1 di xac dinh ban chét cta giao dich OTC 1a giao
dich duoc xac lap truc tiép gitta cac bén va khong thuc
hién thong qua hé théng giao dich tip trung cta S giao
dich hang hoa. Tuy nhién, khodn 4 lai st dung cum tur
"duoc thuc hién thong qua S giao dich hang héa", dan
dén chua thong nhit trong didu luat.

V& ban chit phap 1y cua giao dich OTC, viéc giao dich
dugc bdo cdo, dang ky hodc thanh todn bu trir thong qua
mot to chirc trung gian khong lam thay doi ban chét 1a

Tiép thu. Co quan chii tri soan thao
da ra soat, chinh 1y cac quy dinh vé
giao dich hang hoa phéi sinh OTC, bé
quy dinh tai Piéu 42 caa dy thao
truéc dé khic phuc sy chua thong
nhat gitta phuong thuc xéac 1ap giao
dich OTC va co ché quan ly, giam sat
dbi voi giao dich nay. Du thao Luat
hién xac dinh pham vi diéu chinh d6i
véi hoat dong giao dich hang hda phai
sinh theo Piéu 4, theo d6 khong diéu
chinh toan bg giao dich hang hoa
phai sinh dwoc xac lap truc tiép
giira cac bén, ma chi diéu chinh céac
giao dich, hoat dong va cha thé thuoc
pham vi cua Luat.
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giao dich dwoc xac lap tryc tiép giita cac bén. Do do,
cach dién dat tai khoan 4 c6 thé gdy nham lan giita
phuong thirc xac 1ap giao dich va co ché quan Iy, giam
sat sau giao dich, d& nghi xem xét stra doi dé thong nhét
ndi dung.

Déi véi giao dich hang hoa phai sinh
OTC thudc pham vi diéu chinh, viéc
bao cdo, giam sat va két ndi dir liéu
1a co ché phuc vu quan 1y nha nudc,
khong lam thay ddi ban chat va
phuong thirc xac 1ap giao dich OTC.
Du thao da quy dinh cac chu thé tham
gia giao dich, té churc trung gian cung
rng dich vu hd trg giao dich hang hoa
phai sinh trén thi truong OTC thuc
hién ché d6 béo céo va giam sat theo
quy dinh va giao Chinh pha hudéng
dan chi tiét.

Da tai cau trc tai khoan 1 Diéu 4,
bieu 32, biéu 33 Du thao Luat

Poan dai biéu Qudc hoi thanh ph
Ha Nbi

- Piéu 42: ¢6 y kién dé nghi khac phyc mau thuin giita
khoan 1 va khoan 4 Diéu 42 vé pham vi giao dich OTC;
xac dinh 10 giao dich thudc pham vi Luat, giao dich phai
b4o cdo, giao dich phdi bu trir tip trung, ngudng mién
trur, giao dich thuong mai ky han c6 giao nhan thuc va
giao dich do t6 chtrc tin dung cung tmg.

- Piéu 43: can thong nhét véi dy thao Nghi dinh vé chii
the tham gia va can nhac viéc cho cd nhan tham gia OTC.

- P& nghi tai du thao Luat can bo sung hi¢u lyc phap 1y
ctia thoa thun bu trir déng vi thé khi chim dut hop dong,
tai san bao dam, xir Iy khi pha san, co ché kho dit liéu
giao dich, nghia vu bdo cdo, luu trlt, quan tri rdi ro va
trach nhiém phdi hop giita B6 Cong Thuong véi Ngan
hang Nha nudc Viét Nam. Giao dich OTC c6 quy md
nho, gin truc tiép voi phong ngira rui ro thuwong mai nén
dugc ap dung ché do tuan tha don gian, twong ximg.

Tiép thu mét phan. Co quan chu tri
soan thao da ra soat, chinh ly cac quy
dinh vé giao dich hang hoa phai sinh
OTC theo hudng xac dinh rd pham vi
diéu chinh. Theo do, du thao Luat
khong diéu chinh céac giao dich
hang hoa phéai sinh do doanh
nghiép hoac cac bén lién quan tw
thoa thuan, xac lap va thuc hién
truc tiép véi nhau trén co sé hop
dong song phwong, khong thong
qua té chirc trung gian. Viéc chinh
ly ndy nham xac dinh rd pham vi quan
ly cua Luét va khic phuc su chua
thdng nhét giita cac quy dinh vé OTC
tai du thao trudc.
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Dbi véi giao dich OTC thudc pham vi
diéu chinh, du thao di quy dinh ché
dd bao céo, giam sat va két noi dir
liéu giao dich; Chinh pha huéng dan
chi tiét viéc béo céo. Céc giao dich
song phuong truc tiép khong thudc
pham vi diéu chinh cua Luat thi khéng
dat ra cac nghia vy bao cao, bu trir, ky
quy theo Luéat nay.

Déi v6i dé nghi vé hiéu luc phap ly
ciia bu trir chAm dirt nghia vu, tai
san bao dam va xir ly trong trwong
hep pha san, du thao da bo sung quy
dinh vé tinh chung cudc cua thanh
toan va bu trir chAm durt nghia vy; bao
Vvé tai san ky quy, tai san bao dam; bao
dam thoa thuan bu trir cham dirt nghia
vu ¢0 hiéu luc va khéng bi dinh chi,
v hiéu hoac han ché chi vi mé tha tuc
pha san, giai thé hoic xt ly mat kha
nang thanh toan.

DPdi v6i co ché dit liéu, du thao duoc
thiét ké theo huéng dix liéu giao dich
dwogc bao cao, két néi vao hé théng
dir liéu cia co quan quan ly nha
nwéc co thAm quyén, khong thanh
lap riéng mot to chire kho dir ligu giao
dich. Viéc phdi hop quan 1y nha nudc,
chia sé théng tin gitra cac co quan
duoc thyc hién theo chirc nang, nhiém
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vy, thim quyén va phép luat co lién
quan.

Da tai cAu tric tai khoan 1 Diéu 4,
Diéu 32, Piéu 33 Dy thao Luat

S¢ Tu phap tinh Thanh Hoa

“l. Giao dich hang hoa phai sinh OTC dugc thyc hién
trén co s thoa thuan tryc tiép giita cac bén ma khong
thong qua h¢ thong giao dich tap trung ctia S¢ giao dich
hang hoa.

4. Luat nay chi diéu chinh d6i véi giao dich hang hoa
phai sinh OTC dugc thyc hién thong qua S¢ giao dich
hang hoa, Trung tdm thanh toan bu trir hodc t6 chirc
trung gian khéc theo quy dinh ctia phap luat”.

Khoan 1 xac dinh giao dich hang hoéa phai sinh OTC la
giao dich dugc thuc hién trén co sé thoa thuén truc tiép
gilta cac bén va khong thong qua hé théng giao dich tap
trung cua S& giao dich hang héa. Tuy nhién, khoan 4 lai
quy dinh du thao Luat chi diéu chinh d6i véi giao dich
hang hoa phai sinh OTC dugc thuc hién thong qua So
giao dich hang hoa, Trung tdm thanh toan bu trir hoic t6
chirc trung gian khac theo quy dinh cta phap luat. Diéu
nay chua bao dam tinh thong nhat giita cac khoan cia
diéu luat. bé nghi co quan soan thdo ra soat, chinh ly dé
bao dam tinh thong nhat, rd rang ctia quy dinh.

Tiép thu. Co quan chu tri soan thao
d3 ra soat, chinh 1y cac quy dinh vé
giao dich hang hoa phai sinh OTC dé
bao dam théng nhat, rd rang vé pham
vi diéu chinh. Theo d6, dw thao Luat
xac dinh giao dich hang héa phai sinh
OTC la giao dich khéng thuc hién
thong qua hé thdng giao dich tap trung
cua S¢ giao dich hang hoa, dugc xac
lap trén co so thoa thuan truc tiép gitra
cac bén hoic thdng qua td chuc trung
gian.

Poéng thoi, du thao da xac dinh rd
pham vi cac giao dich OTC thugc
sw diéu chinh caa Luat, theo d6
khong bao gom cac giao dich hang
héa phai sinh do doanh nghiép hoiac
cac bén lién quan tu théa thuan, xac
lap va thwc hign truc tiép véi nhau
trén co sé hop df“)ng song phuwong,
khéng théng qua té chic trung
gian. Qua d6, khic phuc sy chua
thdng nhét giira cac khoan cua Diéu
42 tai du thao trudc va lam ré pham vi
quan 1y di vai giao dich hang hoa
phai sinh OTC.
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DA tai cau tric tai khoan 1 Diéu 4,
Diéu 32, Diéu 33 Dy thao Luat

S& Cong Thuong thanh phd Hai
Phong

Khoan 1 Piéu 42 quy dinh: "Giao dich hang hoa phai
sinh OTC dugc thuc hién trén co sé thoa thuan truc tiép
gitta cac bén ma khong thong qua hé théng giao dich tap
trung ctia S& giao dich hang héa"; Khoan 4 Diéu 42 quy
dinh: "Luat nay chi diéu chinh d6i v6i giao dich hang
hoa phai sinh OTC dugc thyc hién thong qua S& giao
dich hang héa...".

Khoan 1 d4 xac dinh ban chat ciia giao dich OTC la giao
dich dugc xac 1ap truc tiép giira cac bén va khong thuc
hién thong qua hé thong giao dich tap trung ctia S¢ giao
dich hang hoa. Tuy nhién, khoéan 4 lai sit dung cum tir
"duoc thyc hién théng qua S¢ giao dich hang hoa", dan
dén chua thong nhat trong diéu luat.

Vé ban chét phap 1y ctia giao dich OTC, viéc giao dich
dugc bao cdo, dang ky hodc thanh toan bu tru thong qua
mot t6 chirc trung gian khong lam thay d6i ban chat 1a
giao dich duoc xac lap truc tiép giita cac bén. Do do,
cich dién dat tai khoan 4 c6 thé gdy nham lan giita
phuong thirc xac 1ap giao dich va co ché quan 1y, giam
st sau giao dich, dé nghi xem xét sira dbi dé théng nhét
ndi dung.

Tiép thu. Co quan chu tri soan thao
da ra soat, chinh ly cac quy dinh Vé
giao dich hang hoa phai sinh OTC dé
bao dam théng nhét gitra khai niém
giao dich OTC va pham vi giao dich
OTC thudc sw diéu chinh cua Luit.
Theo d6, du thao xac dinh giao dich
hang hda phai sinh OTC la giao dich
khong thuc hién théng qua hé thng
giao dich tap trung cua S¢ giao dich
hang hoa, dugc xac lap trén co so thoa
thuan truc tiép gitra cac bén hoic
thdng qua to chic trung gian.

Poéng thoi, du thao da xac dinh rd
pham vi diéu chinh tai Diéu 4, theo d6
khong bao gém cac giao dich hang
hda phai sinh do doanh nghiép hoiac
cac bén lién quan ty théa thuan, xac
lap va thuc hién tryc tiép véi nhau
trén co s& hop dong song phwong,
khong thong qua té chic trung
gian. Viéc bédo cédo, giam sat, thanh
toan bu trir hoac thuc hién thong qua
t6 chuc trung gian d6i véi giao dich
OTC thudc pham vi diéu chinh 12 co
ché quan ly, giam sat hoic hd tro
giao dich, khéng lam thay déi ban
chit giao dich OTC la giao dich
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khong thwc hién thong qua hé
thong giao dich tap trung cua Sé
giao dich hang hoa.

Qua d6, dy thao da khic phuc su chwa
théng nhat tai Didu 42 cua du thao
trude, ddng thoi phan dinh rd phwong
thwrc giao dich OTC véi pham vi va
co ché quan ly dbi véi giao dich
OTC thudc sw diéu chinh caa Luat.

Hiép hdi Ngan hang Viét Nam

Theo khoan 2 Piéu 42, moi giao dich OTC duoc xac 1ap
nham phong ngira rii ro gia hang héa hodc thuong mai
déu thudc pham vi diéu chinh cua Luat. Tuy nhién,
khoén 4 Piéu 42 lai gi¢i han pham vi diéu chinh chi ddi
voi giao dich dugc thuc hién thong qua S& giao dich
hang héa, Trung tdm thanh toan bu trir hodc t6 chirc
trung gian khac. Quy dinh nay dan dén chwa xéac dinh 16
giao dich hang hoa phai sinh OTC song phuong duoc ky
két truc tiép giita cac bén, khong thong qua t6 chirc trung
gian, c6 thudc pham vi diéu chinh ctia Luat hay khong.
Do d6, dé nghi ra soat khoan 2 va khoan 4 Dicu 42 dé
xéc dinh 16 pham vi diéu chinh d6i voi giao dich hang
hoa phai sinh OTC song phuong

Tiép thu. Co quan chu tri soan thao
da ra soat, chinh 1y cac quy dinh vé
giao dich hang hda phai sinh OTC
nham xac dinh rd pham vi diéu chinh
cia Luat. Theo do, du thao Luat
khong diéu chinh céac giao dich
hang hoa phéi sinh do doanh
nghiép hoac cac bén lién quan tw
thoa thuan, xac lap va thuc hién
truc tiép véi nhau trén co sé hop
déng song phwong, khong thong
qua té chirc trung gian; Luat diéu
chinh giao dich hang héa phai sinh
OTC thugc pham vi quy dinh tai Diéu
4 cua du thao Luat.

Viéc chinh Iy nay nham phan dinh r
giao dich OTC thugc pham vi diéu
chinh caa Luit véi giao dich phai
sinh song phwong truc tiép giira cac
bén, qua d6 khic phuc su chua thong
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nhat giira khoan 2 va khoan 4 Diéu 42
cua du thao trudc va bao dam ro rang
trong qué trinh &p dung.

Hi¢p hdi Ngan hang Viét Nam

Khoan 4 Piéu 42, Khoan 1 dang quy dinh: “Giao dich
hang hoa phai sinh OTC duogc thyc hién trén co sé thoa
thudn truc tiép giira cac bén ma khong thong qua hé
thng giao dich tip trung ctua So giao dich hang héa.”
Khoan 4 quy dinh: “Luat nay chi diéu chinh d6i v6i giao
dich hang hoa phai sinh OTC dugc thuc hi¢n thong qua
S¢ giao dich hang hoa, Trung tam thanh toan bu trir hoac
t6 chuc trung gian khac theo quy dinh cta phap luat.”
Trong khi dé, dinh nghia vé giao dich hang héa phéi sinh
OTC tai Khoan 20 Piéu 3 quy dinh: “Giao dich hang hoa
phai sinh OTC 12 giao dich hgp dong phai sinh hang hoa
duoc xac 1ap truc tiép gitta cac bén hodc théng qua to
chirc trung gian ma khong thong qua hé thong giao dich
tap trung cua SO giao dich hang hoa.” Do d6, dé nghi
1am rd ndi dung chua thong nhat tai Khoan 1 Diéu 42 va
Khoan 4 Diéu 42: Giao dich hang hoa phai sinh OTC 1a
giao dich c6 thong qua SGD hang hoéa va Trung tam
thanh toan bu trir hay khong?

Tiép thu. Co quan chu tri soan thao
da ra soat, chinh 1y dé bao dam thdng
nhat gitta khai niém giao dich hang
hoa phéi sinh OTC va pham vi diéu
chinh cua Luat. Theo do, giao dich
hang hoa phai sinh OTC dugc X&c
dinh la giao dich khéng thwc hién
théng qua hé théng giao dich tap
trung caa Sé giao dich hang hda,
dugc xac lap trén co s& thoa thuan
truc tiép gitra cc bén hoic théng qua
t6 chic trung gian.

Pong thoi, du thao Luat da xac dinh
rd tai Diéu 4 rang pham vi diéu chinh
dbi voi giao dich OTC khéng bao
goém cac giao dich hang hoéa phai
sinh do doanh nghiép hoac cac bén
lién quan ty théa thuén, xac lap va
thuc hién truc tiép véi nhau trén co
s6 hop dong song phwong, khong
thdng qua té chirc trung gian.

Theo d6, viéc giao dich OTC c6 thé
thong qua to chic trung gian
nhung khong thwc hién thong qua
hé théng giao dich tap trung caa Sé
giao dich hang héa. Viéc sir dung
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dich vu thanh toan bu trir hoac cac
dich vu hd tro khac, néu co, khong
lam thay ddi ban chét cua giao dich
OTC.

D tai cAu tric tai khoan 1 Diéu 4,
Diéu 32, Piéu 33 Dy thao Luat

VBA

Vé pham vi diéu chinh giao dich phi tip trung, Dy thdo
da c6 khung twong d6i day du cho giao dich phi tap
trung. Tuy nhién, tai khoan 2 Piéu 42 cua du thao Luat
giéi han giao dich phi tdp trung theo muc dich (chi
phong ngtra rii ro gia, quan tri rdi ro thuong mai), con
khoan 4 Piéu 42 quy dinh “Luat nay chi diéu chinh d6i
v6i giao dich OTC duge thuc hién thong qua S& giao
dich hang hoa, Trung tdm thanh toan bu trir hodc t6 chirc
trung gian khac” - cach quy dinh nay hep hon thong 1¢
(vbn dua ca giao dich song phuong thuan tiy vao dién
bao c4o0) va chua nhit quan voi viéc Nghi dinh diéu
chinh giao dich phi tap trung theo nghia rong. Dé nghi
ra soat khoan 2 va khoan 4 Didu 42 dé bao quat day du
giao dich song phuong va bao dam nhét quan véi khung
Kho dir liéu giao dich OTC.

Tiép thu mét phan. Co quan chu tri
soan thao da ra soat, chinh ly cac quy
dinh vé giao dich hang héa phéi sinh
OTC nham khic phuc sy chua théng
nhit tai Diéu 42 cua dy théo trudc va
xéc dinh rd pham vi diéu chinh. Theo
do, du thao Luat xac dinh giao dich
hang hoa phai sinh OTC la giao dich
khong thuc hién thdng qua hé théng
giao dich tap trung cua S¢ giao dich
hang hoa, dugc xac lap trén co so thoa
thuan truc tiép gitra cac bén hoic
thdng qua td chic trung gian.

Tuy nhién, khong tiép thu dé nghi
mé rong pham vi diéu chinh ddi véi
toan by giao dich song phwong
thuan tdy. Dy thao Luat hién dugc
thiét ké theo huéng khong diéu chinh
cac giao dich hang hoda phéi sinh do
doanh nghiép hoac céc bén lién quan
tu thoa thuan, xac lap va thuc hién
truc tiép v6i nhau trén co sé hop dong
song phuong, khong théng qua td
chure trung gian. Viéc lya chon pham
vi ndy nham tap trung quan 1y doi voi
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cac giao dich hang héa phai sinh c6 su
tham gia cua to chuc trung gian va cac
hoat dong c6 tinh chat thi truong
thudc pham vi diéu chinh cua Luat.

Déi véi giao dich OTC thudc pham vi
diéu chinh, du thao quy dinh ché do
bao céo, giam séat va két ndi dit liéu
giao dich; Chinh phii hwéng dan chi
tiét viéc bao cdo, qua d6 bao dam co
so di liéu phuc vu quan ly, giam sat
thi truong.

TSKH. Nguyén Thanh Long

OTC can khung rd vé trade reporting/trade repository,
clearing obligation ddi véi san pham du chuan,
margin/risk mitigation cho giao dich khong bu trir qua
CCP va gi6i han d6i tuong tham gia. Néu khong, OTC
c6 thé tré thanh kénh né giam sat. Luu y dao luat Dodd-
Frank

Tiép thu mét phan. Co quan chu tri
soan thao da ra soat, chinh ly cac quy
dinh vé giao dich hang hoa phai sinh
OTC theo hudng xac dinh rd pham vi
giao dich thuoc su diéu chinh cua
Luat va ting cuong co ché béo céo,
giam sat. Theo do, du thao Luat
khong diéu chinh céac giao dich
hang hoa phéi sinh do doanh
nghiép hoac cac bén lién quan tw
thoa thuan, xac lap va thuc hién
truc tiép véi nhau trén co sé hop
dong song phwong, khong thong
qua té chic trung gian; tap trung
quan 1y d6i véi céc giao dich OTC
thuoc pham vi quy dinh tai Piéu 4.

DAi véi giao dich OTC thugc pham vi
dieu chinh, dy thao da quy dinh cac
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chi thé tham gia giao dich va to
chwc trung gian cung @ng dich vu
hé tro giao dich hang hoa phai sinh
trén thi treong OTC phai thuc hién
ché a6 b&o céo va giam sét theo quy
dinh; Chinh phi hwéng dan chi tiét
viéc bao cao, qua d6 tao co so tap
trung dix liéu phuc vu quan ly, giam
sét thi truong.

Khong tiép thu viée quy dinh tai
Luit co ché bu trir bit budc, Ky quy
hoic cac bién phap giam thiéu rii
ro theo ngwng ddi véi toan bd giao
dich OTC. Céc yéu cau vé thanh toan
bu trir, Ky quy va quan tri rui ro dugc
ap dung phu hgp véi pham vi giao
dich, chu thé va co ché té chuc thi
truong theo quy dinh cia Luat va van
ban hudng dan, bao dam yéu cau quan
Iy nhung khong mé rong pham vi diéu
chinh sang cac giao dich song phuong
thuan ty ma Diéu 4 da loai trir

Di bo sung mot phan tai khoan 3 Diéu
33 Du thao Luat

PGS. TS Ngb Tri Long

Phéan loai giao dich OTC theo muc do rui ro; quy dinh
nghia vu bdo cdo, luu trit, dinh gid, quéan ly rti ro; lam
15 didu kién giao dich OTC xuyén bién gidi; xac dinh ro
ranh gidi gitra hop dong phéi sinh OTC va hop ddng mua
ban hang hoa thong thuong.

Tiép thu mét phan. Co quan chu tri
soan thao da ra soat, chinh ly cac quy
dinh vé giao dich hang hoa phai sinh
OTC theo hudng xac dinh ré pham vi
diéu chinh va co ché quan ly, giam
sat. Theo d6, du thao Luat khong diéu
chinh cac giao dich hang hoa phéi
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sinh do doanh nghiép hoac cac bén
lién quan tu thoa thuan, xac lap va
thuc hién truc tiép Vo1 nhau trén co s¢
hop déng song phuong, khong thong
qua t chirc trung gian; tap trung quan
1y ddi véi giao dich OTC thudc pham
vi quy dinh tai Biéu 4 cua dyu thao
Luat.

Déi véi giao dich OTC thudc pham vi
diéu chinh, du thao quy dinh cac chii
thé tham gia giao dich, t6 chuc trung
gian cung g dich vu hd trg giao dich
hang héa phai sinh trén thi truong
OTC thuc hién ché @9 bao cao va
giam sat theo quy dinh; Chinh phu
hwéng din chi tiét viéc bao céo, bao
dam dix liéu phuc vu quan ly, gidm sat
thi truong.

Pa b6 sung mot phan tai khoan 2, 3
bicu 33, khoan 1(b) Biéu 4 Dy thao
Luat

B QP

Khoan 1 xac dinh giao dich OTC la giao dich "khong
thong qua hé théng giao dich tap trung cua S¢ giao dich
hang héa"; tuy nhién khoan 4 quy dinh "Luat nay chi
diéu chinh ddi v6i giao dich hang hoa phai sinh OTC
dugc thue hién thong qua S¢ giao dich hang hoa, Trung
tam thanh toan bu trir hodc t6 chuc trung gian khac",

chua thong nhit v6i chinh khoan 1 Diéu nay, diém b
khoan 2 Diéu 1 va diém a khoan 3 Diéu 8 dy thao Luat.
Dé nghi chinh 1y, xac dinh 15 giao dich OTC song
phuong khong qua chu thé trung gian c6 thudc pham vi

Tiép thu. Co quan chu tri soan thao
da ra soat, chinh 1y cac quy dinh vé
giao dich hang hoa phai sinh OTC dé
bao dam thong nhat va xac dinh rd
pham vi diéu chinh cua Luat. Theo do,
du thao Luat khéng diéu chinh céc
giao dich hang héa phai sinh do
doanh nghiép hoac cac bén lién
quan tw théa thuan, xac lap va thuc
hién truc tiép véi nhau trén co sé
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diéu chinh ciia Luat va nghia vu dang ky, bao cao hay
khong, bao dam ap dung thong nhat.

hop dong song phwong, khéng
thong qua té chic trung gian; Luat
chi diéu chinh céc giao dich OTC
thudc pham vi quy dinh tai Diéu 4 cua
du thao Luat.

Theo do6, giao dich song phwong
truc tiép khong thong qua té chic
trung gian thugc trwong hep loai
trir néu trén khéng phai thuc hién
ché d béo céo theo Luat nay. Ddi
véi giao dich OTC thudc pham vi diéu
chinh, cac chu thé tham gia giao dich
va té chtc trung gian cung ¢ng dich
vu hd tro giao dich thuc hién ché do
bao cao, giam sat theo quy dinh;
Chinh phu huéng dan chi tiét viéc béo
cao.

Cuc bién luc

- Khoan 2 Biéu 42 quy dinh “giao dich hang héa phdi
sinh OTC thudc pham vi diéu chinh cia Ludt nay bao
gom cde giao dich dwoc xdc lgp nham phong ngira rii
ro gid hang hoa hodc quan tri rui ro thuwong mqi, trong
dé quyén, nghia vu hodc gid tri thanh todn ciia cdc bén
phu thude vao bién dong gida cia hang héa co sé hodc
chi s6 hang héa”, ndi ham cua khoan nay ciing phu hop
v6i giao dich trén San giao dich hang hoa phai sinh. Dé
nghi co quan soan thao ra soat, lam rd dé minh bach,
tranh nham 13n khi ap dung trong thuc tién.

Tiép thu. Co quan chi tri soan thao
da ra soat, chinh 1y cac quy dinh vé
giao dich hang hda phai sinh OTC
nhim bao dam rd rang vé ban chat
giao dich va thong nhat vé pham vi
diéu chinh. Theo dé, du thao hién xac
dinh giao dich hang hoa phéai sinh
OTC la giao dich khéng thuc hién
théng qua hé théng giao dich tap
trung cua Sé giao dich hang hoa,
trén co so thoa thuan truc tiép gita
céc bén hoic théng qua té chirc trung
gian; qua d6 phan biét vdi giao dich
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- Khoan 4 Piéu 42 quy dinh “Ludt ndy chi diéu chinh
doi véi giao dich hang héa phdi sinh OTC dwoc thuc
hién thong qua So giao dich hang hoa, Trung tdam thanh
todn bit trir hodc t6 chire trung giao khdc theo quy dinh
cua phap luat’, tuy nhién dang quy dinh hep hon so véi
quy dinh tai diém b Khoan 2 Piéu 1 du thao Luat vé “2.
Hoat dong giao dich hang hoa phdi sinh quy dinh tai
Ludt nay bao gom: ... b) Giao dich hang héa phdi sinh
thuc hién theo phwong thurc thoa thudn truc tié'p gitta
cdac bén (giao dich OTC),”.

duoc thyc hién thdng qua hé thdng
giao dich tap trung cua S¢ giao dich
hang hoa.

Ddng thoi, du thao da xac dinh 6 tai
Diéu 4 pham vi giao dich OTC thuoc
sy diéu chinh cua Luat, theo dé
khoéng bao gém cac giao dich hang
héa phai sinh do doanh nghiép hoiac
cac bén lién quan tu théa thuan, xac
lap va thwc hién truc tiép véi nhau
trén co sé hop dﬁng song phuwong,
khoéng thong qua té chac trung
gian. Viéc chinh ly nay khic phuc sy
chua théng nhat gitra khoan 4 Diéu 42
V6i cac quy dinh vé pham vi diéu
chinh tai duy thao trudc, déng thoi bao
dam xac dinh rd giao dich OTC thuoc
pham vi quan ly cuaa Luat.

Diéu 43. Céc bén
giao dich hang
héa phéi sinh
OTC

Hiép hoi Ngan hang Viét Nam

Dé nghi bd sung dinh nghia dé 1am rd T6 chirc dugc cap
phép, 1am co s& dé cac co quan cua Chinh phu cap phép
va quan ly hoat dong

Tiép thu vé nguyén tic. Co quan chit
tri soan thao da ra soat, chinh ly du
thao Luét theo huéng xac dinh cu thé
ting loai cha thé tham gia hoat
dong giao dich hang hoa phai sinh,
diéu kién, tham quyén cip phép va
co ché quan ly twong &ng, thay vi sir
dung khai niém chung “t6 chtic duoc
cap phép”. Viéc cap phép, chap thuan
va quan ly hoat dong cua ting loai to
chuc duogc thyc hién theo quy dinh cu
thé caa Luat va phap luat co lién quan.
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Do d6, khong bo sung dinh nghia
riéng vé “to6 chirc dwoc cip phép”
nham tranh tao thém mot khai niém
chung c6 thé chua xac dinh rd pham
vi chii thé va loai gidy phép ap dung.

Petrovietnam

Hién nay, du thao Luét va Nghi dinh dang quy dinh vé
chu thé tham gia giao dich OTC con kha chung chung
nhu sau:

v Du thao Luét (Piéu 43): Quy dinh cac bén tham gia
giao dich OTC gdm t6 chirc ¢6 nhu cau phong ngira rii
ro va "Té chirc dwge phép thuc hién giao dich hang
héa phéi sinh OTC" theo quy dinh cua Luat va phap
luat lién quan.

v Du thao Nghi dinh (Piéu 57): Chi méi dua ra cac
diéu kién nang lyc téng quat nhu: c6 ning luc phap
luat/hanh vi dan sy, c6 nang luc tai chinh, c6 co ché quan
tri rii ro phu hop va thuc hién nghia vu bao céo.

Vi vay, dé xuét nghién ctru b6 sung thém diéu khoan quy
dinh hodc giao cho co quan quan ly Nha nude ban hanh
danh muc, quy dinh chi tiét vé “Té chirc dwgc phép
thue hién giao dich hang héa phai sinh OTC”, tiéu
chi “Nha giao dich quoc té da diéu kién”, dong thoi
¢ hudng dan cy thé vé cac t6 chirc tai chinh duoc phép
lam ddi tac giao dich OTC nham dam béo tinh 15 rang
vé phap 1y cho cac chu thé khi ky két hop dong trong qua
trinh trién khai.

Tiép thu.

Co quan chu tri soan thao da ra soat,
chinh 1y céc quy dinh vé giao dich
hang héa phai sinh OTC theo hudéng
khong sit dung khai niém chung
“Té chire dwgc phép thuc hién giao
dich hang héa phai sinh OTC”,
ddng thoi xac dinh rd pham vi giao
dich OTC thudc su diéu chinh cua
Luat va céc chu thé tham gia twong
ung. Theo d6, du thao Luat khong
diéu chinh cac giao dich hang hoa
phéi sinh do doanh nghiép hoac céac
bén lién quan tu thoa thuan, xac lap va
thuc hién truc tiép véi nhau trén co so
hop dong song phuong, khong thong
qua t6 chire trung gian; tap trung diéu
chinh céc giao dich OTC cé sy tham
gia cua to chuc trung gian thugc pham
vi cua Luat.

Déi véi cac to chirc cung wng dich vu
ho trg giao dich hang hda phai sinh
OTC, dy thao xac dinh theo tirng loai
hinh hoat dgng, dich vu va quy dinh
phap luat twong @ng, thay vi thiét
lap mot danh muc chung vé “t6 chiic




258

dugc phép” hodc “nha giao dich qubc
té du diéu kién”. Dy thao hién xac
dinh hoat dong cung tng dich vy hd
tro giao dich hang hda phai sinh bao
gom cung &ng san pham phai sinh gia
ca hang hoéa, moi gidi, tr van, thanh
toan bu trir, luu ky, cung cap dit lidu
thi truong va céc dich vu hd tro khac.

Do d6, khéng bé sung danh muc
riéng vé “Té chire dwoc phép thuc
hién giao dich hang héa phai sinh
OTC” hoic tiéu chi “Nha giao dich
quéc té da diéu kién”; diéu kién va
pham vi hoat ddng cia tirng t6 chiic
dwoc xac dinh theo Luat nay va
phéap luat chuyén nganh cé lién
quan.

Diéu 44. Chii thé
trung gian trong
giao dich hang
héa phéi sinh
OoTC

Hiép hoi Ngan hang Viét Nam

Diém c, khoan 1, Diéu 44: quy dinh theo hudng mé vé
“t6 chirc trung gian”, trong khi Diéu 43 ciing quy dinh
t6 chic duoc phép thuc hién giao dich phai sinh OTC 1a
mot bén tham gia giao dich. NHTM dang tham gia giao
dich véi tu cach 1a bén ddi tac trong hop dong phai sinh
v6i khach hang, khong phai 13 to chirc trung gian cung
cép dich vu bu trur, thanh toan hodc moi gidi cho cac bén
d6i tac khac. Do d6, cach quy dinh hién nay c6 thé dan
dén cach hiéu NHTM dong thoi 1a “bén tham gia giao
dich” va “chii thé trung gian”, lam phat sinh sy chong
chéo vé& quyén, nghia vu va trach nhiém phap 1y cua
NHTM. Do d6, dé nghi [am rd tiéu chi xac dinh “td chuc
trung gian” tai Pidu 44; dong thoi bd sung quy dinh

Tiép thu. Co quan chi tri soan thao
da ra soat, chinh ly dy thao Luat nhiam
phan dinh rd tw cach bén tham gia
giao dich va tw cach to chirc cung
wng dich vu trung gian trén thi
truong hang hda phai sinh OTC. Theo
d6, du thao da bo sung quy dinh riéng
vé giao dich hop dong hang hoa phai
sinh cua t6 chuc tin dung, xac dinh t6
chtrc tin dung, chi nhanh ngén hang
nudc ngoai dugc tham gia, Kinh
doanh, cung wng san pham va dich vu
hop déng hang hda phai sinh trong
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khang dinh NHTM thuc hién giao dich phai sinh hang
hoa véi khach hang la bén tham gia giao dich, khong
phai 13 chu thé trung gian, trir trudng hop cung cip dich
vu trung gian theo quy dinh cia phép luat

pham vi gidy phép, van ban chap
thuan va tu cach thanh vién duoc cip
theo Luét nay, phéap luat vé cac to
chuc tin dung va phap luat co lién
quan.

Theo d6, trwong hegp ngan hang
thwong mai truc tiép giao két hop
dong hang hoa phai sinh véi khach
hang thi ngan hang la mét bén caa
giao dich; chi dwge xac dinh 1a to
chirc trung gian khi thuc hién hoat
dong cung ng dich vu trung gian,
hé trg giao dich theo quy dinh caa
Luat va phép luat cé lién quan. Dy
thao da xac dinh riéng cac hoat dong
cung ung dich vu hd trg giao dich
hang hda phai sinh nhu moéi gidi, tu
van, thanh toan bu trir, uu ky, cung
cap dit liéu thi truong, tao 1ap thanh
khoan va céc dich vu ho tro khac.

Qua d6, du thao phan dinh quyén,
nghia vu va trach nhiém phap ly
theo tu cach, hoat dong thuc té caa
té chirc tin dung trong tirng giao
dich, tranh cach hiéu t6 chuc tin dung
duong nhién dong thoi 1a bén giao
dich va té chuc trung gian.

Cuc bién luc

- Diédu 44 quy dinh vé chii thé trung gian trong giao dich
hang héa phai sinh OTC, trong d6 c6 Sé giao dich hang

Tiép thu y kién.
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hoa, Trung tdm thanh toan bu trir. Tuy nhién, dy thao
Luat chua quy dinh rd vé tiéu chi, trach nhiém.. cta cac
d6i tuong nay khi thuc hién chirc nang trung gian (trong
khi tham gia giao dich hang hoa phai sinh cta cac don
vi ndy lai duoc quy dinh chi tiét tai du thao Luét). D&
nghi don vi soan thao lam ro.

Co quan chu tri soan thao da ra soat,
chinh 1y quy dinh vé t6 chac trung
gian cung cap dich vu trén thi truong
hang hoéa phai sinh OTC. Theo do,
Diéu 33 dy thao Luat da xac dinh céc
t6 chuc trung gian bao gém S& giao
dich hang hda, Trung tdm thanh toan
b trir, thanh vién cua céc td chirc nay,
t6 chuc tin dung va cac to chic hop
phép khéc; dong thoi quy dinh to chirc
trung gian cd trach nhiém t6 chuc, hd
trg thuc hién giao dich, cung cap dich
vu bu trir, thanh toan hoic dich vu
trung gian khac trén co so trung thuc,
cdng bang, quan 1y xung dot loi ich va
tudn tha quy dinh cua Luat nay va
phép luat cé lién quan.

Déi voi So giao dich hang hoa va
Trung tdm thanh to&n bu trir, quyeén,
nghia vy, pham vi hoat dong va trach
nhiém khi cung tng cac dich vu cé
lién quan dugc thuc hién theo cac quy
dinh twong tng cua dy thao Luat va
phép luat co lién quan. Qua do, du
thao da lam rd nguyén tic va trach
nhiém cua cac chu thé nay khi thuc
hién vai tro trung gian trén thi truong
hang hoa phai sinh OTC.

Pa bo sung nguyén tic tai khoén 2
Pieu 33 du thao Luat.
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Diéu 45. Quan ly,
bao cao, luu triv
dir liéu va quan
tri rii ro ddi véi
giao dich hang
hda phai sinh
OoTC

Cuc bién luc

- Khoan 5 Diéu 45 dy thao Luat quy dinh thim quyén
ctia Chinh phu vé diéu kién, tiéu chi dbi véi giao dich
hang hoa phai sinh OTC thudc ddi twong quan Iy. Tuy
nhién, chua c6 quy dinh vé doi tuong nao s€ thuc hi¢n
ché d6 bao céo trong truong hop ndy, do d6 dan toi dang
quy dinh tai khoan 4 Diéu nay theo hudng “giao dich
hang hoa phéi sinh OTC... phai 4p dung cac bi¢n phap
quan tri rui ro” Tru(mg hop quy dinh nhu: vay thi s& dan
t6i thyc tién trién khai khong rd rang vé viéc di tuong
nao sé& thuc hién ché d6 béo céo.

Tiép thu mdt phan. Co quan chu tri
soan thao da ra soat, chinh ly du thao
Luat theo hudng ting cudng yéu cau
vé kiém tra, danh gia kha ning chong
chiu va quan tri rai ro cua hé thong.
Theo d6, khoan 3 Piéu 45 quy dinh
S¢ giao dich hang héa, Trung tam
thanh toan bu trir thuc hién kiém tra,
ra soat, danh gia kha nang chéng chiu
cua hé thdng trudc céc kich ban rai ro
cuc doan va guri két qua kiém tra cho
co quan c6 tham quyén. Bong thoi,
Diéu 48 quy dinh Trung tdm thanh
toan bu trix thuc hién kiém tra strc chiu
dung trong céc tinh huéng bién dong
cua thi truong, bao dam day da nguon
lyc tai chinh va xay dung ké hoach
phuc hoi, ké hoach chim dut hoat
dong co trat tu.

Déi vai dé nghi quy dinh tan suat toi
thiéu hang ngay ddi véi kiém tra suc
chiu dung rai ro tin dung, rai ro thanh
khoan, kiém dinh lai mé hinh ky quy
(backtesting) va kiém tra stc chiu
dung dao chiéu (reverse stress
testing), du thao Luat khong quy dinh
cu thé do day 1a cac yéu cau ky thuat,
can dugc xac dinh phl hop véi tinh
chat, quy md hoat dong va mirc do rui
ro caa Trung tdm thanh toan bu tru
trong qua trinh té chirc thuc hién.
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Diéu 46. Nguyén
tic quan Iy rii ro
hé théng

TSKH. Nguyén Thanh Long

Diéu 46 khoan 3. S& giao dich hang hoa va Trung tim
thanh toan bu trir phai thuc hién kiém tra ap luc (stress
test) dinh ky dé danh gia kha ning chéng chiu cia hé
thdng trude cac kich ban rai ro cuc doan.[NTLI]
[NTL2]

[NTL1]'Pinh ky' 1a chua du chat: theo PFMI - Nguyén
tac 4 va 7, trung tim bu trir ddi tac trung tim phai kiém
tra 4p luc rai ro tin dung va thanh khoan hing ngay theo
cac kich ban cuc doan nhung hop ly; dinh ky thuc hién
kiém tra ap luc dao chiéu (reverse stress test) va kiém
dinh lai mo hinh ky quy (backtesting). Kién nghi quy
dinh tan suat t6i thiéu trong Lut hodc giao Chinh phu
quy dinh cu thé.

NTL: Stress test cho CCP nén quy dinh tan suét t6i thiéu
hiang ngay d6i véi credit/liquidity stress, kém
backtesting mo hinh ky quy va reverse stress testing dinh
ky, phtt hop PFMI Nguyén tic 4, 6 va 7.

Tiép thu mét phan. Dy thao Luat da
quy dinh S¢ giao dich hang héa va
Trung tdm thanh toan bu trir thuc hién
kiém tra suc chiu dung (stress test) dé
danh gia kha ning chdng chiu cua hé
théng trudc cac kich ban ruai ro cuc
doan, qua d6 bao dam co s& phap ly
cho viéc kiém soét rai ro hé thong.

Pbi véi dé nghi quy dinh cu thé tan
suat kiém tra hang ngay ddi véi rai ro
tin dung, rai ro thanh khoan, kiém
dinh lai mo hinh ky quy (backtesting)
va kiém tra sic chiju dung dao chiéu
(reverse stress testing), khéng quy
dinh cu thé tai Luat do day la cac
yéu cau ky thuat, can dwoc xac dinh
phl hop véi tinh chat, quy mo hoat
dong va mirc do rai ro caa tirng chi
thé, tirng thoi ky. Céc noi dung cu
thé vé phuong phap, kich ban va tan
suat thuc hién dugc quy dinh tai van
ban huéng dan va quy ché quan tri rui
ro cd lién quan.

Pi bd sung tai Diéu 45, 47, 48 Dy
thao luat

Poan dai biéu Qudc hoi thanh phé
Ha Noi

- Khoan 2 Piéu 48: ¢o ¥ kién dé nghi bo sung khoan d
ve ndi dung gidm sat: “d) Dién bién tinh hinh chinh tri,
kinh té, xa hoi tdc dong dén hoat dong kinh te”;

Tiép thu mét phan. Co quan chu tri
soan thao da ra soat cac quy dinh vé
quan tri rai ro, giam sat thi truong,
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- Khoan 2 Piéu 50: ¢ y kién dé nghi quy dinh ngudng
kich hoat, co quan quyét dinh, thoi han téi da, co ché ra
soat, cong bd, xir ly vi thé mo, giao dich da khép va
quyén khiéu nai; khong nén dé cum tu “cac bién phap
can thiét khac” tao thAm quyén qua rong. Bién phap can
thiép khan cip can bao dam ding thAm quyén, co cin
ctr, trong xung va han ché t6i da tic dong tiéu cuc dén
giao dich hgp phap.

- C6 y kién dé nghi tai du thao Luat can bo sung yéu cau
kiém toan cong nghé doc lap, klem thir strc chiu dung va
thanh khoan, quan 1y nha cung cap cong nghé, dién toan
dam may, giao dich thudt toan va tri tu¢ nhan tao; ché do
béo céo su cd, dién tap khoi phuc co su tham gia ctia S&
giao dich, Trung tam thanh toan bu trir, ngn hang thanh
toan, thanh vién va co quan quan 1y.

canh bao sém, kha ning chong chiu
cua hé thong va bién phap can thiép
khan cap.

Déi véi dé nghi bd sung dién bién tinh
hinh chinh tri, kinh té, xa hdi vao noi
dung gidm sét, du thao Luat khong
quy dinh riéng noi dung nay. Diéu 47
du thao Luat da quy dinh noi dung
giam séat bao gdm bién dong gia, khoi
lwong giao dich, vi thé mé; hanh vi
thao tang, lam dung thi truong va cac
hanh vi vi pham; rai ro thanh khoan,
rai ro ddi tac, rai ro hé thdng. Pong
thoi, hé théng canh béo sém dugc
thiét 1ap trén co s cac chi bao rui ro
dinh lugng va dinh tinh. Do do, cac
yéu t6 chinh tri, kinh té, x& hoi c6 tac
dong dén thi truong co thé dugc xem
xét thdng qua céc chi bao rui ro dinh
tinh phuc vu hoat dong giam sét, canh
bdo sém ma khong can quy dinh
thanh mot ndi dung gidm sét riéng tai
Luat.

Déi véi bién phap can thiép khan cap,
Diéu 49 du thao Luat di xic dinh
truong hop ap dung khi xay ra bién
dong bat thuong hoac su kién co nguy
co anh huéng nghiém trong dén hoat
dong an toan, cdng bang va on dinh
cua thi truong; quy dinh cac bién phap
nhu diéu chinh gidi han vi thé, bién do
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gi4, han muc giao dich; tam ngung,
han ché hoic kiém soat giao dich;
giam sat dac biét; tang ky quy, giam
vi thé, y8u cau giai trinh, dong vi thé
cudng ché. Viéc &p dung phai bao
dam dtng thim quyén, dung pham vi,
dang thoi han, cong khai, minh bach
va han ché tdi da tac dong tiéu cuc dén
thi truong; Chinh pha quy dinh chi
tiét cac bién phap quan ly trong
truong hop khan cap.

Déi vai yéu cau vé an toan cong nghé
va kha nang chdng chiu cua hé théng,
Diéu 45 va Diéu 46 dy thao Luat da
quy dinh S¢ giao dich hang hoa,
Trung tdm thanh todn bu trir phai
Kiém tra, ra soat, danh gia kha ning
chéng chiu cua hé théng trudc cac
kich ban rai ro cuc doan; xay dung,
duy tri, thudng xuyén kiém thir va cap
nhat phuong an bao dam hoat dong
lién tuc, phuc hdi sau tham hoa va kha
nang chdng chiu hoat dong; khi xay ra
su ¢ phai kich hoat phuong an du
phong, bao toan dir liéu, khdi phuc
hoat dong va xu ly cac giao dich bi
anh huong. Doi véi Trung tam thanh
toan bu trir, Diéu 48 con quy dinh viéc
kiém tra stc chiu dung trong cac tinh
hudng bién dong cua thi truong, bao
dam day da ngudn lyc tai chinh va xay
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dung ké hoach phuc hoi, ké hoach
cham duat hoat dong co trat tu.

Poi véi cac yéu cau cu thé vé kiém
toan cdng nghé dgc lap, quan ly nha
cung cip céng nghé, dién toan dam
may, giao dich thuat toan, tri tué
nhan tao va dién tap khoi phuc c6
sw tham gia caa cac cha thé lién
qguan, du thao Luat khéng quy dinh
chi tiét tirng ndi dung nay. Cac yéu
ciu c6 lién quan dwoc thuc hién
trén co sé cac quy dinh chung caa
Luét vé quan tri rii ro, an toan, kha
niing chong chiu, tinh lién tuc cia
hé thong va quy dinh caa phap luat
co lién quan.

Diéu 47. Bio dim
tinh lién tuc cua
hé thong giao dich

TSKH. Nguyén Thanh Long
Pon vi B

B0 sung yéu cau ve kha nang chong chiu van hanh:

5. Bdi voi chire nang trong yéu cta hé théng giao dich,
hé théng bu trir, hé thong ky quy, hé thong quan 1y tai
san bao dam, hé thong giao nhan va hé thong dir liu
gidm sat, muc tiéu thoi gian khoi phuc hoat dong va muc
tiéu diém khoi phuc dir liéu phai duge xac dinh, kiém
thir va bao cao dinh ky; truong hop 4p dung chuan ha
tang thi truong tai chinh, myc tiéu khoi phuc hoat dong
ctia chirc nang trong yéu khong duge vuot qua thoi han
do Chinh phu quy dinh.

6. S& giao dich hang hoa va Trung tam thanh toan bu trur
phai c6 quy ché vé an ninh mang, quan ly truy cép, giao
dich thudt toan, truy cap truc ti€p thi truong, giao dién

Tiép thu. Du thao Luat da duoc ra
soat, chinh 1y tai Diéu 46 theo hudng
b6 sung, 1am 18 yéu cau vé kha ning
chdng chiu va bao dam tinh lién tuc
ctia hé théng giao dich. Theo d6, S&
giao dich hang hoa va Trung tam
thanh toan bu trur ¢6 trach nhiém xay
dung, duy tri, thudng xuyén kiém thu
va cap nhat phuong 4n bao dam hoat
dong lién tuc cua hé théng giao dich,
hé théng thanh toan bu trir va hé thong
cong nghé thong tin; bao dam duy tri
hoac khoi phuc kip thoi cac chirc nang
trong yéu, béo vé tinh toan ven cua dir




266

AP, kiém soat rui ro trude giao dich, cong tic ngit khan
cap, gi61 han thong diép, sao luu dir liéu, bao cao sy cd
va dién tap khoi phuc sau tham hoa.

li¢u, gidm thiéu gian doan hoat dong;
xay dung, duy tri, dinh ky ra soat ké
hoach khoi phuc va khuén khd quan
tri an ninh mang; thuc hién danh gia
kha ning chéng chiu cia hé thong
trudce cac kich ban rui ro cuc doan.

Khoan 1. S¢ giao dich hang héa va Trung tdm thanh toan
bu trir phai xay dung, duy tri va thuong xuyén kiém thu
phuong 4n bao dam hoat dong lién tuc ciia hé thong giao
dich, hé théng thanh toan bu trir va hé théng cong nghé
thong tin.

Kién nghi luat héa muc tiéu dinh lugng theo PFMI -
Nguyén tic 17: hé théng trong yéu phai khoi phuc hoat
dong trong vong 2 gio ké tir khi gian doan (RTO khong
qua 2 gid) va bao dam hoan tat quyet todn ngay trong
ngay lam viéc, ké ca khi xay ra sy cd nghiém trong. Day
1a chuan duoc hau hét thi trudng phat trién ap dung.

Tiép thu, giai trinh. Dy thao di b
sung tai Piéu 46 yéu cau S¢ giao dich
hang hoa, Trung tdm thanh toan bu trir
xay dung, duy tri, kiém thir phuong an
bao dam hoat dong lién tuc, phuc hoi
sau tham hoa; duy tri hodc khoi phuc
kip thoi cac chirc nang trong yéu va
khoi phuc hoat dong trong thoi gian
som nhét khi xay ra su cb. Moc thoi
gian khoi phuc cu thé 13 yéu cau k¥
thuat, van hanh, dugc quy dinh phu
hop véi timg hé théng va mirc do rai
ro, khong quy dinh ¢ dinh tai Luat

Diéu 49. Quan ly
rui ro thanh toan
va rui ro doi tac

Hiép hoi Ngan hang Viét Nam

Diém c, khoan 2 Piéu 49, Pé nghi bd sung khai niém
han mirc tin dung (ddi tac) trong giao dich hang hoa phai
sinh OTC. Do hoat dong giao dich hang hoa phai sinh
OTC phat sinh rui ro tin dung (ddi tac), do do, can co
khai niém han mirc tin dung dé cac Pon vi lién quan rd
cach thuc quan 1y.

Tiép thu, gidi trinh. Dy thao Luat da
dugc ra soat, chinh 1y theo hudng lam
1 trach nhiém quén tri rii ro dbi tac
trong hoat dong giao dich hang héa
phai sinh. Theo do, td chirc tin dung,
chi nhanh ngan hang nudc ngoai khi
tham gia, kinh doanh, cung Ung san
pham va dich vu hop dong hang héa
phai sinh phai thuc hién quan tri rui ro
d6i tac, rii ro tap trung, ky quy, thanh
khoan va cac rui ro ¢o lién quan; duy
tri von, thanh khoan, kiém soat ndi bo
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va cac bién phap quan tri rui ro tuong
xung vo1 pham vi hoat dong.

Han mirc dbi véi timg ddi tac 1a mot
trong cac cong cu cu thé dé quan tri
rii ro ddi tac, dwoc xac dinh phu hop
vé6i tinh chét, quy mo giao dich, murc
d6 rui ro cua ddi tac va quy dinh cia
phép ludt chuyén nganh. Do d6, du
thdo Luat quy dinh trach nhi¢m va
nguyén tic quan tri rii ro dbi tac ma
khong quy dinh riéng khai niém “han
mirc tin dung (di tac)”.

Piéu 50. Bién
phap can thiép
khan cap

Doan dai biéu Qudc hoi thanh ph
Hai Phong

Piéu 50 quy dinh co quan quan Iy nha nudc co6 quyén
tam ngimg, han ché giao dich hodc can thiép vi thé khi
thi truong bién dong nghiém trong. Quy dinh nay bao vé
an ninh kinh té, nhung néu khong quy dinh 13 tiéu chi
"bién dong nghiém trong" hodc "truong hop khan cap",
co quan quan ly dé can thiép hanh chinh qua mirc vao
dién bién thi truong ty nhién.

Dé nghi bd sung nguyén tic: "Viéc dp dung bién phap
can thiép khan cap chi duoc thuc hién khi rii ro ¢ tinh
chat hé thong va phai giai trinh cong khai 1y do, thoi han
ap dung ngay sau khi ban hanh quyét dinh."

Tiép thu. Du thao Luat d3 duoc ra
soat, chinh 1y tai khoan 1 va khoan 3
Diéu 49 theo hudng 1am rd cin cir va
nguyén tic ap dung bién phap can
thiép khan cép. Khoan 1 Biéu 49 quy
dinh bién phap can thi¢p khan cap
duogc ap dung khi xdy ra bién dong bat
thuong hodc sy kién c6 nguy co anh
hudng nghiém trong dén hoat dong an
toan, cong bfmg va 6n dinh cia thi
truong; khoan 3 Piéu 49 quy dinh
viéc ap dung bién phép can thiép khan
cap phai bao dam dang thim quyén,
ding pham vi, dung thoi han, cong
khai, minh bach va han ché tdi da tac
dong tiéu cuc dén thi truong.

Céc tiéu chi, diéu kién va bién phap
cu thé trong timg truong hop khan céap
duoc xé4c dinh can c tinh chét, mirc
dd va pham vi anh huong cua su kién,
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bao dam co quan c6 tham quyén codu
cong cu xu ly kip thoi, dong thoi han
ché viéc can thiép khong can thiét vao
hoat dong binh thuong cua thi truong.

B6 QP

Tai Diéu 50, Qé ngl}i bo sung tai khoan 1 trudng hop
"anh huong dén quéc phong, an ninh" lam can cur ap
dung bién phap can thié¢p khan cap.

Tiép thu, gidi trinh. Dy thao Luat da
duogc ra soat, chinh 1y tai khoén 1 Diéu
49 theo hudéng quy dinh bao quat can
ctr ap dung bién phap can thiép khan
cap ddi voi truong hop xay ra bién
dong bat thudong hodc sy kién co nguy
co anh huong nghiém trong dén hoat
dong an toan, cong bang va 6n dinh
cua thi truong.

Theo do, truong hop co yéu té anh
huong dén qudc phong, an ninh va
ddng thoi gay ra hodc c6 nguy co giy
ra anh hudng nghiém trong dén an
toan, 6n dinh cua thi truong thude
pham vi xem xét ap dung bié€n phap
can thiép khan cap theo khoan 1 Piéu
49 va dugc xir 1y theo thdm quyén,
phu hop voi phap luat vé qudc phong,
an ninh va phdp luat c6 lién quan.
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Piéu 51. Nguyén
tic va diéu kién
lién thong véi Sé&
giao dich hang
héa qudc té

Hiép hdi Ngan hang Viét Nam

- Diém a, khoan 1, Diéu 51: D& nghi bd sung nguyén tic
uu tién ap dung quy dinh ctia phap luat trong cac giao
dich phai sinh. Ly do: Do hién nay, Luat pha san cua
Viét Nam khong co nguyén tic rru tién bao vé viéc thanh
toan rong ddi véi cac giao dich phai sinh dén han va
chdm dut trude han so véi cac nghia vu khac cua bén c6
nghia vy thanh toan trong tinh hudng bén c6 nghia vu
thanh toan bi pha san hodc pha san. Pong thoi ISDA
chua cong nhén vung tai phan cua Viét Nam thudc cac
quoc gia c6 quy dinh day du vé close out netting. Vay
can bo sung nguyén tic vu tién ap dung quy dinh phap
luat trong tinh huong nha d4u tu thuc hién giao dich hang
hoéa phai sinh véi cac TCTC/ddi tac nude ngoai

- Khoan 2 Piéu 51: D& nghi sira doi, bd sung nhu sau:

“So giao dich hang hoa tai Viét Nam dwoc phép lién
thong voi So giao dich hang hoa nuwoc ngodi nham Su’
dung chi so, gid tham chiéu hoac cdc tiéu chudn quoc té
lam co s6 xdy dung va niém yét san pham giao dich tai
Viét Nam. Viéc lién thong dwoc thuc hién khi ddap ung
dii cdc diéu kién sau: e) Viéc thanh todn b trir, qudn Iy
vi thé, qudn Iy ky qui va giao nhdn hang héa cia cdc
san pham phdi sinh dwoc thuc hién théng qua Trung tém
thanh toan bu trir va Trung tdm giao nhdn hang hoa
duoc thanh lap va hoat dong tai Viét Nam. f) Cdc giao
dich lién théng trén san quoc té chi duoc thuc hién boi
cac Thanh vién tao ldp thi truong (diéu kién cua thanh
vién tao l1ap da néu tai cong van)

Tiép thu. D6i v6i diém a khoan 1
Diéu 51, dy thao da bd sung tai biéu
19 quy dinh vé tinh chung cudc cta
thanh toan, bu trir chAm dirt nghia vy,
xtr 1y trudng hop mat kha nang thanh
todn va bao v¢ tai san ky quy; viéc ap
dung phap luat dbi véi giao dich c6
yéu td nude ngoai thuc hién theo Luat
nay va phap luat co lién quan.

Doi voi khoan 2 Diéu 51, dy thao da
ra soat quy dinh vé thanh toan b trir,
quan 1y vi thé, ky quy va giao nhan
hang hoa trong hoat dong lién thong.
Khoéng quy dinh bat budc cac hoat
dong nay phai thuc hién thong qua
Trung tam thanh toan bu trr, Trung
tam giao nhan hang hoa dugc thanh
1ap tai Viét Nam vi co ché thanh toan,
bu trur, ky quy va giao nhan phu thudc
md hinh, san pham va thi truong lién
thong; viéc quy dinh cimg co thé han
ché kha nang két n6i voi So giao dich
hang hoa nude ngoai. Khong gidi han
giao dich lién thong chi ddi voi thanh
vién tao 1ap thi truong vi cac chu thé
khac dap ung diéu kién ciing co thé
tham gia; diéu kién d6i v6i chu thé va
hoat dong lién thong dugc giao Chinh
phti quy dinh chi tiét.

S¢ Cong Thuong tinh Ngh¢ An

Tai diém c, khoan 2, Dicu 51 Chuong VIII dé nghj bo
sung vao cudi diém c ndi dung: “Viée lién thong phai

Tiép thu, giai trinh. Dy thao da ra
soat quy dinh vé lién thong voi So
giao dich hang hdéa nudc ngoai, bio
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dam bao khong anh hudng dén quoc phong, an ninh, an
ninh qubc té va loi ich qudc gia”.

dam tuén thu phdp luat Viét Nam,
diéu udc qudc té ma Viét Nam la
thanh vién va bao vé loi ich quic gia.
Yéu cau bao dam qudc phong, an ninh
trong hoat dong lién thong dugc thuc
hién theo quy dinh cta phap ludt vé
qudc phong, an ninh va phap luét c6
lién quan.

Cong ty Luat Hung Bach

Vé co ché lién thong gitra S& Giao dich hang hoa tai Viét
Nam véi S¢ Giao dich hang héa ¢ nudc ngoai, hién du
thao da thiét lap mot sb nguyén tac, pham vi va co ché
két n6i (Piéu 51 va 52 Dy thao Luat). Tuy nhién ban
soan thao can nghién ctru, can nhic hai yéu t6 trong viéc
hop tac giita cac S& thude cac qudc gia khac nhau: Mot
1a sb luong cac s giao dich hang hoa trén thé gidi lién
thong voi nhau rét it, gan nhu khong ¢6 mé hinh lién
thong nao gidng v4i hoat dong trude ddy ting trién khai
0 Viét Nam; Hai la cac S¢ giao dich hang hoa trén thé
gio1 co dia vi phap ly khac nhau, mét s6 do 11 co quan
nha nudc cap phép, mét s6 1a doanh nghiép/tap doan,
trong khi mdt so khac la co quan chuyén mon tryc thude
nha nuéc (phan kinh nghiém qudc t&¢ do Bo Cong
Thuong téng hop). Viée ap dit cac hop tac qudc té véi
cac dinh ché 16n trén thé giéi phai c6 thoéa thuan, hop
ddng theo mo hinh cua Viét Nam c6 thé gidi han lai
pham vi va kha nang giao thuong cua chinh doanh
nghiép Viét Nam. Mot ndi dung khac can nghién ciru,
xem x¢ét k¥ hon, d6 1a dy thao Luat mdi chi quy pham
hoa van dé lién thong gitra SO ¢ Viét Nam véi S¢ & nude
ngoai, ma chua quy dinh cac co ché lién thong ciia cac
chu thé khéac: hai S¢ trong nudc lién théng voi nhau,
TTTTBT tai Viét Nam lién thong véi S¢ nude ngoai...
Pé xuét xem xét bo yéu cau vé thoa thuan hop tac, hop

Tiép thu, gidi trinh. Dy thao da
chinh 1y Diéu 34, Piéu 35 theo hudng
mo rong chi thé va co ché lién thong
thi truong qua bién gidi, khong gioi
han & lién thong gitta S& giao dich
hang hoéa trong nudc voi S giao dich
hang héa nude ngoai. Theo do, khoan
1 Piéu 35 dd bd sung cac hinh thic
lién thong gitra Trung tdm thanh toan
bu trir trong nude véi dbi tac bu trir
trung tam nudc ngoai, gitta S& giao
dich hang hoa trong nudc véi dbi tac
bu tror trung tdm nudc ngoai, gitra
Trung tam thanh toan bu trir trong
nude voi S¢ giao dich hang héa nuée
ngoai va lién théng théng qua thanh
vien.

Dbi v6i dé nghi bo yéu cau vé hop
dong lién thong, du thao tlep tuc quy
dinh tai diém c khoan 2 Diéu 34 viéc
c6 hop dong lién thong thi truong qua
bién gidi nham xac 1ap co so phap 1y
vé quyén, nghia vy, trach nhiém va co
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ddng lién thong dugc ky két giita cac S¢ giao dich (diém
b Khoan 2 Diéu 51 du thao Luat). Pong thoi cﬁn quy
dinh rd hon hoat dong lién thong cua cac chu thé khac
trén thi truong dé ting cudong kha nang hop tac quéc té
trong linh vuc nay, xét trén cac yéu td da néu.

ché phdi hop, xur Iy rai ro gitra cac bén
tham gia lién thong; ddng thoi khong
gi6i han hop dong lién thong chi dugc
ky két gitra cac S& giao dich hang hoa

PGS. TS Ngb Tri Long

Lam rd diéu kién lién thong vdi So giao dich nude ngoai;
co ché quan 1y ngoai héi, thué, ké toan, giai quyét tranh
chip va chia sé thong tin giita co quan quan 1y Viét Nam
v6i nude ngoai; hudng téi xay dung gia tham chiéu hang
hoa Viét Nam.

Tiép thu, gidi trinh. Dy thio da
chinh ly Bleu 34, Piéu 35 quy dinh cu
thé nguyén tac, diéu kién, chu thé va
co ché lién thong thi trudng qua bién
gidi; trong d6 yéu cau dbi tac lién
thong duogc thanh 1ap hop phép, chiu
su quan ly, gidm sat clia co quan co
tham quyén tai qudc gia noi thanh 1ap
va dap tng cac yéu cau vé quan trj rai
ro, ngudn lyc tai chinh, an toan hé
thong Dy thao dong thoi quy dinh co
ché hop tac giam sat, trao d6i thong
tin va phéi hop xur 1y rui ro giira cac
co quan, to chirc c6 lién quan trong
nudc va nudc ngoai; vigc quan 1y
ngoai héi, thué, ké toan va giai quyét
tranh chép duoc thuc hién theo quy
dinh cta Luat nay va phap luat co lién
quan. Viéc hinh thanh gi4 tham chiéu
dbi voi hang hoa Viét Nam duoc thuc
hién pht hop v6i qué trinh phat trién
thi trudng va co ché hinh thanh gia
cta ting loai hang hoa.

Poan dai biéu Qudc hoi thanh phé
Ha Noi

- Didu 52: ¢6 ¥ kién dé nghi xac dinh 15 co ché quy dinh
tai Di€u 52 1a thong bdo, dang ky hay chap thuan; quy
dinh ti€u chi cong nhan S& giao dich, Trung tam thanh

Tiép thu. Dy thao da chinh ly tai Diéu
36 theo hudng thong nhat co ché quan
1y hoat dong lién thong thi trudng qua
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toan bu trir va thanh vién nudc ngoai; diéu kién twong
duong vé phap luat, quan trj rti ro; co che hop tac, trao
d6i thong tin; quan 1y ngoai hdi, dong tién, chuyen loi
nhudn; phap luat ap dung, giai quyét tranh chap; xir Iy
mét kha nang thanh toan ¢ nudc ngoai; bao vé tai san
khach hang va chuyén di liéu qua bién gidi.

- Diéu 54: ¢6 ¥ kién dé nghi bo sung rui ro chinh tri, dia
chinh tri, chién tranh, xung dot; rui ro lai suét, dut gay
chudi cung img, thay d6i chinh sach thuong mai, ct soc
thi trudong qudc t&; rai ro moi truong, thién tai, bién ddi
khi hau; rui ro van hanh, logistics, ching tir va moi
truong sd. Viéc lién thong qudc té phai thyc h

bién gi6i. Theo d6, viéc thiét lap mai
hodc thay d6i trong yéu co ché lién
thong phai bao cdo co quan quan ly
nha nude co thAm quyén chdp thuin
trude khi trién khai; co quan quan 1y
nha nuée c6 thim quyén chip thuén,
tr choi, yéu cAu stra dbi, gidi han
pham vi, tam ngung hodc chdm dut
hoat dong lién thong theo quy dinh.

Piéu 52. Quy
trinh lién thong
va déi tac lién
théng

B¢ Ngoai giao

Khoin 2 Piéu 52 quy dinh S& giao dich hang héa phai
thong bao cho B§ Cong Thuong trude khi thuc hién lién
thong véi s giao dich hang hda nude ngoai. Tuy nhién,
khoan 4 Piéu nay lai quy dinh vé quy trinh, hd so, tham
quyén chip thuan hoat dong lién thong thi truong. bé
nghi Quy B6 1am rd va quy dinh thong nhit co ché quan
1y hoat dong lién thong néu trén (thong bao hay dang ky
va phai duoc co quan c6 tham quyén chip thuan), dong
thoi chinh stra théng nhét tai dy thao Luét

Tiép thu, giai trinh. Dy thao di chinh
1y tai Diéu 34 va Piéu 36 theo hudng
viéc thiét 1ap m6i hodc thay ddi trong
yéu co ché lién thong thi trudng qua
bién gio1 phai dugc co quan quan ly
nha nudc co tham quyen chap thuan
trude khi trién khai; dong thoi quy
dinh diéu kién dbi véi doi tac lién
thong, yéu cau vé quan trj rui ro, an
toan hé thong, bao vé quyén va loi ich
hop phap cua nha dau tu, phong,
chdng rira tién, hop tac giam sat, trao
d6i thong tin va phdi hop xtr 1y riii ro
giita cac co quan, to chirc ¢ lién quan
trong nudc va nudc ngoai. Cac yéu
cu cu thé vé hd so chép thuén, tiéu
chi danh gia di tac, phuong an bu tr,
thanh toan, cung cap dir liéu giam sat
va cac yéu cau ky thuat c6 lién quan
dugc quy dinh phu hgp trong van ban
quy dinh chi tiét va quy ché lién quan.
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TSKH. Nguyén Thanh Long

Dé xuit stra khoan 2 Diéu 52 va bd sung nguyén tic chap
thuan lién thong:

2. S¢ giao dich hang hoa chi dugc thuc hién lién thong
sau khi dugc co quan nha nudc co thim quyén chip
thuan bang van ban. Ho so chap thuén phai bao gdm thoa
thuén lién thoéng, danh gia phap ly, danh gia rui ro,
phuong an bu trir - thanh toan, phuong an cung cap dir
lidu giam sat, co ché bao vé nha dau tu, phuong an klem
soat ngoai h6i, phong chdng ria tién, co ché xir 1y sy ¢d
va quyén dinh chi lién thong.

5. Co quan c6 thim quyén chi chap thuan lién thong khi
ddi tac nudce ngoai, co ché bu trir - thanh toan, co ché
cong bd thong tin, co ché bao vé khach hang va co ché
hop tac giam sat dap tmg tiéu chuan tuong duong hodc
tiéu chuan dugc co quan c6 tham quyén chap nhan.

6. S¢ giao dich hang héa va Trung tam thanh todn bu trir
phai bao dam co quan quan 1y Viét Nam c6 quyén tiép
can kip thoi dit liéu 1énh, giao dich, vi thé, chu s& hitu
huong 101, ky quy, sy kién vi pham, su kién mat kha nang
thuc hién nghia vy va dir li¢u lién quan dén lién thong.

Tiép thu, giai trinh. Dy thao da ra
soat, chinh 1y Piéu 5 theo hudng xac
dinh rd cac chinh sach phat trién thi
truong hang hoa phai sinh va cu thé
hoéa noi dung chinh sich phat trién
hang hoa. Theo do, du thao quy dinh
cac ndi dung vé chudn hoa chat luong
bao dam dac ta hop dong dap tmg nhu
cau thi truong qudc te phat trién
thuong hiéu hang hoa qudc gia va chi
s6 gia tham chiéu; phat trién hé thong
kho, logistics, kiém dinh, giam dinh
va chimg thu kho dién tir; phat trién
ha téng giao dich, thanh toan bu trur,
thanh toan, giao nhan va dir liéu; hd
trg cong nhdn, niém yét chéo, lién
thong va tiép can cac So giao dich
hang héa nudc ngoai. Viéc chinh 1y
nham 1am rd ndi dung, pham vi chinh
sach va nang cao tinh cu thé, kha thi
cua quy dinh.

B¢ Cong an

Bo khoan 3 Piéu 52 vé trach nhiém cua Bo Cong
Thuong.

Tiép thu. Du thao Luat da duoc ra
soat, chinh 1y tai khoan 1 va khoan 3
Diéu 49 theo huong lam 3 can cir va
nguyén tic ap dung bién phap can
thiép khan cp. Khoan 1 Diéu 49 quy
dinh bién phap can thiép khan cip
duoc ap dung khi xay ra bién dong bat
thuong hodc sy kién cé nguy co anh
hudng nghiém trong dén hoat dong an
toan, cong bang va on dinh cua thi
truong; khoan 3 Didu 49 quy dinh
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viéc ap dung bién phap can thiép khan
cip phai bao dam dang thim quyén,
dang pham vi, ding thoi han, cong
khai, minh bach va han ché téi da tac
dong tiéu cuc dén thi truong.

Céc tiéu chi, diéu kién va bién phap
cu thé trong timg truong hop khan cap
dugc xac dinh cdn cr tinh chat, muc
dd va pham vi anh hudng cua sy kién,
béo dam co quan c6 thim quyén co du
cong cu xu ly kip thoi, dong thoi han
ché viéc can thiép khong can thiét vao
hoat dong binh thuong cua thi truong.

Dicu 53. Phat
trién hop dong
hang héa ngi dia
ra thi trueomg
quéc té

Poan dai biéu Qudc hoi thanh phd
Hai Phong

Céac dé& muc nhu "a) Chuan hoa hop dong theo thong 1¢
qudc té", "b) Xay dung thuong hiéu hang hoa quéc gia",
"d) HO tro két ndi..." déu 1a nhitng chinh sach mang tinh
dinh hudng chung, khong c6 tiéu chi, ngan sach hay co
quan chiu trach nhiém cu thé, mang tinh dinh hudng
chung, chua bao dam tinh quy pham, cu thé, kha thi. D&
nghi lugc bd khoin 2 vi ndi dung nay da dugc giao
Chinh pht quy dinh chi tiét tai khoan 3; viéc giir lai
khoan 2 khong lam ting thém gia tri phap 1y cua dicu
luét.

Tiép thu, gidi trinh. Dy thao Luat da
duogc ra soat, chinh 1y tai khoén 1 Diéu
49 theo hudng quy dinh bao quat cin
ctr ap dung bién phap can thiép khan
cap dbi véi truong hop xdy ra bién
dong bat thuong hodc su kién co nguy
co anh hudng nghiém trong dén hoat
dong an toan, cong bang va on dinh
cua thi truong.

Theo d6, truong hop co yéu to anh
huong dén qubc phong, an ninh va
ddng thoi gay ra hodc co nguy co giy
ra anh huong nghiém trong dén an
toan, on dinh cua thi truong thude
pham vi xem xét ap dung bién phap
can thiép khan cap theo khoan 1 Piéu
49 va dugc xir 1y theo tham quyén,
phu hop voi phap luat vé qudc phong,
an ninh va phdp luat c6 lién quan.
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Diéu 54. Quan ly
rui ro trong giao
dich xuyén bién
gioi

Petrovietnam

Co ché “Lufﬁng xanh” thanh toan: Du thao Luat va
Nghi dinh hién din chiéu 4p dung phép luat ngoai héi
chung. Tuy nhién, dac thu cua 1énh goi ky quy (Margin
Call) quéc té 1a dién ra chi trong vai gio. Viéc khong co
co ché thanh toan dic thu s& khién doanh nghiép Viét
Nam dé bj ~dong vi thé cudng buc trén san quoc té. Vi
vay, dé xuat xay dung bd sung co ché quan 1y ngoai hdi
riéng cho giao dich xuyén bién gidi, cho phép han muc
chuyén tién tu dong (duy tri s6 du ngoai té tai cac S&
giao dich hang hoa qudc té) hodc co ché phong ngira rui
ro thong qua doanh nghiép hai ngoai (trading arm cua
cac doanh nghlep trong nudc) dé phuc vu 1énh g01 ky
quy trong thoi gian ngan (vai gid) nham tranh rvi ro bi
dong vi thé cudng birc (Forced Liquidation).

Duy tri han mirc ngoai té tai nwéc ngoai: Cho phép
doanh nghiép duy tri mét han mirc ngoai t€ tai ngan hang
nudc ngoai hodc cap tin dung cho cong ty con/chi nhanh
tai nwdc ngoai dé chu dong thanh toan ky qui quéc té.

Quy dinh vé lién théng véi Sé giao dich nuwéc ngoai
1a can thiét va da dugc du thao dé cap tdi nguyén tic lién
thong, tuy nhién can lam rd day du co ché phan dinh
trach nhiém phap 1y khi phat sinh sy c6 k¥ thuat hoac 15i
thanh toan trong cac giao dich c6 yéu td nudc ngoai dé
bao vé nha dau tu trong nudc.

Tiép thu, giai trinh. Dy thao da
chinh 1y tai khoan 3 Diéu 35 theo
huéng viéc chuyén ngoai té ra nudc
ngoai dé thuc hién nghia vu ky quy,
ky quy bd sung va thanh toan phat
sinh tr giao dich hang hoéa phai sinh
qua bién gidi phai bado dam kip thoi,
phu hop véi thoi han thyce hién nghia
vu ky qu¥ cua thi truong qudc té; nha
dau tu du diéu kién duoc duy tri sé du
ngoai t¢ trong han muc tai tai khoan
md ¢ nudc ngoai hodc tai td churc
nhan ky quy & nudc ngoai dé phuc vu
nghia vu ky quy, phong ngtra rii ro bi
dong vi thé bat budc theo quy dinh
ctia phap luat vé quan 1y ngoai hi.

Pong thoi, khoan 4 Diéu 35 quy dinh
S¢ giao dich hang hoa, Trung tdm
thanh toan bu trir va thanh vién trong
nudc chiu trach nhiém truc tiép vé
quyén loi ctia nha dau tu; Diéu 36 quy
dinh trach nhiém xay dung phuong an
van hanh, tng phé sy co, phuc hoi
hoat dong, tam ngung va chdm dut
lién thong c6 trat tu. Viéc xéac dinh
trach nhiém cu thé khi phat sinh su cd
k¥ thuat, 16i thanh toan duoc thuc
hién can cu trach nhiém cuia tung chu
thé, thoa thuan lién thong va quy dinh
cta phép luat cd lién quan.

Doan dai biéu Qudc hoi Thanh
phd Ho Chi Minh

C6 ¥ kién cho rang tén diéu luat va cac khoan 1, khoan
3, khoan 4 hién chi sir dung cum tur “giao dich xuyén

Tiép thu, gidi trinh. Dy thao da bo
sung tai khoan 3 Diéu 8 trdch nhi¢ém
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bién gi6i”, trong khi pham vi diéu chinh ciia dy thao
Luat 1a giao dich hang hoéa phai sinh. Cach dién dat nay
dan dén cach hiéu rang quy dinh 4p dung dbi véi moi
loai giao dich xuyén bién gidi, vuot ra ngoai pham vi
diéu chinh cua Luét. Do do, dé nghi bd sung cum tur
“hang hoa phai sinh” sau tir “giao dich” tai tén diéu luat
va cac khoan 1, khoan 3, khoan 4 dy thao Luat dé xac
dinh 6 d6i tuong diéu chinh, bao dam théng nhét véi
pham vi diéu chinh ctia Luat va tranh phat sinh cach hiéu
khéc nhau trong qua trinh 4p dung; Diéu 54 viét lai nhu
sau “Piéu 54. Quan 1y rui ro trong giao dich hang hoa
phai sinh xuyén bién gidi

1. Hoat dong giao dich hang hoa phai sinh xuyén bién
gii phai duoc quan 1y trén nguyén tic phong ngira rui
ro, kiém soat rui ro va bao dam an toan hé thong.

3. S¢& giao dich hang hoa va Trung tam thanh toan bu trur
c6 trach nhiém xdy dung quy trinh quan 1y rii ro riéng
d6i véi giao dich hang héa phai sinh xuyén bién gidi.

4. Chinh phu quy dinh chi tiét co ché quan ly, giam sat,
phong ngtra va xur 1y rui ro phat sinh tir giao dich hang
hoda phéi sinh xuyén bién gidi.”

cua cac by, co quan ngang b, trong
pham vi nhiém vu, quyén han cua
minh, phéi hop xdy dung va to chirc
thue hién chinh sach, phap lut; phdi
hop quan ly hoat dong thanh toan,
ngoai hdi, ngan hang va cac hoat dong
chuyén nganh c6 lién quan; chia sé
thong tin, dit liéu va phdi hop thanh
tra, kiém tra, giam sat, xir 1y vi pham.
Trén co sé do, trach nhiém phdi hop
cu thé ciia Ngan hang Nha nuéc voi
B¢ Cong Thuong trong quan ly hoat
dong thanh toan, ky quy, ngoai hoi,
thanh todn xuyén bién gidi va giam
sat ruai ro tai chinh duoc thyuc hién theo
churc nang, nhiém vy, quyén han cua
timg co quan va quy dinh chi tiét cia
Chinh phu.

Piéu 55. Quan ly
nha nuée doi véi
hoat dong giao
dich hang hoa
phai sinh

Hiép hoi Ngan hang nha nudc Viét
Nam

Hién chwa c6 quy dinh vé vai trd cia NHNN. Pé nghi
quy dinh trach nhiém phdi hop giita NHNN va By Cong
Thuong trong viéc quan 1y hoat dong thanh toan, ky quy,
ngoai hdi, thanh toan xuyén bién gidi va gidm sat rai ro
tai chinh phat sinh tur thi truong giao dich hang hoa phai
sinh

Tiép thu, gidi trinh. Dy thao da ra
soat, chinh 1y ndi dung quan ly nha
nude tai Piéu 8, theo d6 Chinh phu
thong nhat quan 1y nha nude d6i voi
giao dich hang hoa phai sinh; co quan
quan ly nha nudc dugc Chinh phu
giao thuc hién cac nhiém vy, quyén
han vé xdy dung chinh sich, phap
luat, cAp phép, quan ly, giam sat,
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thanh tra, kiém tra va xu 1y vi pham.
Céc bd, co quan ngang b trong pham
vi nhiém wvu, quyén han c¢cé trach
nhiém phdi hop quan 1y dbi véi cac
linh vuc chuyén nganh c6 lién quan.
Viéc xé4c dinh cu thé co quan chu tri
va trach nhiém phéi hop cua timg bo,
co quan ngang bd dugc thuc hién theo
phan cong cua Chinh phu, biao dam
phu hop véi co ciu td chirc va chic
nang, nhi¢m vu cua cac co quan trong
tung thoi ky.

S¢& Cong Thuong tinh Ha Tinh

Piém a khoan 1 Piéu 55 Dy thao Luét, quy dinh: "Chinh
pht giao co quan nha nudc chu tri thyc hién quan 1y nha
nude ddi voi hoat dong giao dich hang hoda phai sinh;
chu tri xay dung, td chirc thue hién chinh sach, phap luat;
cap, stra d6i, bd sung, thu hdi cac loai gidy phép, vin ban
chép thudn theo quy dinh cua luat nay; thanh tra, kiém
tra, giam sat va xt 1y vi pham theo tham quyén" ma
khong giao co quan nao chu tri thyc hién. pé nghi xem
xét chinh sira tai diém a khoan 1 Piéu 55 Dy thao Luat:
giao dich danh b, nganh chu tri va b, nganh phdi hop
dé ro trach nhiém, tranh chong chéo trong thyc hién
nhiém vu.

Tiép thu, gidi trinh. Du thao da
chinh 1y tai khoan 4 Diéu 8 theo
huéng quy dinh Uy ban nhan dan cac
tinh, thanh phé truc thugc Trung vong
thuc hién nhiém vu quan ly nha nudc
theo phan cip; phdi hop quan 1y hoat
dong kho, giao nhan, kiém dinh, giam
dinh hang héa va xtr 1y hanh vi vi
pham theo thdm quyén. Pdi voi hoat
dong cua thanh vién va cac don vi truc
thudc trén dia ban, viéc quan ly, giam
sat duoc thyc hién theo thim quyén
clia co quan quan 1y nha nudc vé giao
dich hang hoa phai sinh va co ché
phéi hop voi chinh quyén dia phuong.
Viéc két ndi, chia sé thong tin, dit liéu
phuc vu cong tac quan ly, giam sat tai
dia phuong dugc thyc hién theo phan
cap va quy dinh cta Chinh phu.

Poan dai biéu Qudc hoi thanh ph
Ha Noi

Coy k1en dé nghi xac dinh B6 Cong Thuong 13 co quan
dau moi quan 1y hoat dong thi truong, san phim hang

Tiép thu. Dy thao da (juqc re‘g soat,
chinh ly theo hudng thong nhat quy
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hoa, S¢ giao dich va thanh vién; quy dinh r6 trach nhiém
phéi hop cua Ngan hang Nha nudc Viét Nam vé thanh
toan, ngoai h01 dong tién xuyén bién gidi va hoat dong
phai sinh cua td chure tin dung; Bo Tai chinh vé thué, ké
toan, kiém toan, von nha nudc va 6n dinh tai chinh; bd
quan ly chuyén nganh vé tiéu chuin hang hoa, dir liu
san xuat, kho bai, giao nhén; co quan cong an vé phong,
chéng rira tién, gian 1an, lira dao, t6i pham cong nghé
cao va thao tung thi truong.

Dé nghi thiét 1ap co ché diéu phbi lién nganh, trung tam
dir liéu dung chung va quy trinh ing pho khan cap khi
c6 bién dong bat thuong, mat kha nang thanh toan, tin
cong mang hodc thao ting xuyén thi truong. Trung wong
thuc hién cap phép, giam sat rui ro hé thong va giao dich
xuyén bién giéi; dia phuong phdi hop tuyén truyén, phat
hién hoat dong trai phép, kiém tra kho, giao nhan, chét
luong hang hoa, tiép nhan phan dnh va cung cap dit liéu,
khong giao nhiém vu giam sét tai chinh chuyén sau khi
chua c6 ngudn luc.

dinh vé co quan quan ly nha nudc;
ddng thoi quy dinh tai Piéu 8 trach
nhiém phdi hop cia cac bo, co quan
ngang bd d6i véi hoat dong thanh
toan, ngoai hdi, ngan hang, thué, ké
toan, phong, chéng rua tién va cac
hoat dong chuyén nganh c6 lién quan,
bao dam phan dinh trach nhi€m theo
chirc nang, nhiém vy va tranh chong
chéo trong quan ly.

Poan dai biéu Qubc hoi tinh
Quang Ngai

Tai khoan 1 Piéu 55 (Quan 1y nha nuéc) quy dinh Uy
ban nhén dan cac cép thue hién quan 1y nha nudc theo
phan cép, phan quyén. Dé nghi lam rd tham quyén va
trach nhiém cu thé ciia Uy ban nhan dén cap tinh trong
viéc phéi hop kiém tra, giam sat hoat dong ciia cac vin
phong dai dién, chi nhanh thanh vién kinh doanh, thanh
vién moi gidi va hé théng kho giao nhan hang héa dit
tai dia ban. Bén canh d6, dé nghi b sung quy dinh co
quan quan ly nha nuéc ¢ trung wong va Sé& giao dich
hang hoéa c6 trach nhi¢m két ndi, chia sé dit liéu giam sat
v6i Uy ban nhan dan cap tinh dé dia phuong chu dong

Tiép thu, giai trinh. Dy thao da
chinh 1y tai khoan 3 Diéu 8 theo
huéng quy dinh cu thé cac ndi dung
phdi hop gilra cac bg, co quan ngang
bd, gdm phdi hop xay dung va té chirc
thue hién chinh sach, phép luat; quan
1y cac hoat dong chuyén nganh co6 lién
quan; chia sé thong tin, dir liu va
phdi hop thanh tra, kiém tra, giam sét,
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nam bit tinh hinh va kip thoi xur 1y cac dién bién bat
thuong trén dia ban

xtr 1y vi pham. Viéc phdi hop giita co
quan quan 1y nha nudc vé giao dich
hang hoéa phai sinh v6i cac bd quan 1y
chuyén nganh trong xac dinh hang
hoa co sd, giam sat giao dich va céc
ndi dung chuyén nganh cé lién quan
duogc thyc hién theo chirc nang, nhiém
vu, quyén han va quy dinh ctia Chinh
phu.

DPoan dai biéu Qudc hoi tinh Lai
Chéau

Diém a, khoan 1, Piéu 55 chi quy dinh Chinh phu giao
mot co quan chu tri quan ly nha nudc, trong khi khoan
2, Biéu 62 xac dinh Bo Cong Thuong chii tri, phdi hop
huéng dan va kiém tra thi hanh. Cach quy dinh khéac
nhau trong cung du thao lam chua r6 co quan chiu trach
nhiém cap phép, giam sat va can thiép khi thi truong co
rii ro; dong thoi chua phéan dinh trach nhiém vé thanh
toan, ngoai hdi, thué, phong, chdng rira tién va hang hoa
co s0. Dé nghi quy dinh truc tiép tai Didu 55 B6 Cong
Thuong 14 co quan dau mbi; Ngan hang Nha nudc quan
ly thanh toan, ngoai héi va to chirc tin dung; Bo Tai
chinh quan 1y thué, ké toan; cac bd quan 1y hang hoa co
s& va Bo Cong an phdi hop theo chirc nang. khoan 2,
Diéu 62 dugc chinh 1y tuong tng. Viée xac dinh rd dau
mdi ngay trong Ludt s€ bao dam trach nhiém giai trinh
va han ché chong chéo khi xtr 1y su ¢6 lién nganh.

Tiép thu. Dy thao da ra soat, chinh Iy
théng nhit quy dinh vé co quan quan
Iy nha nudc theo hudng Chinh phu
xac dinh co quan chu tri; dé)ng thoi
quy dinh trich nhiém phdi hop cua
cac b, co quan ngang bd theo chirc
nang, nhiém vu tai Diéu 8, bao dam rd
trich nhiém va tranh céch hiéu c6
nhiéu co quan cung la dau mbi quan
1y nha nuéec.

B6 Nong nghiép va M6i truong

Piém b khoan 1 Piéu 55 (quan Iy nha nuéc va co ché
phdi hop lién nganh) dy thao Luat quy dinh cac b, co
quan ngang bo ¢6 trach nhiém phdi hop trong pham vi
nhiém vy, quyén han, nhung chua quy dinh cu thé noi
dung, phuong thire phdi hop.

Vi vdy dé nghi co quan chu tri soan thao nghién cuu, b6
sung mot khoan hodc giao Chinh phu quy dinh cu thé co

Tiép thu, giai trinh. Dy thao da
chinh Iy Diéu 8 theo huéng Chinh phu
théng nhat quan 1y nha nudc d6i véi
giao dich hang hoa phai sinh va giao
co quan quan 1y nha nudc thyc hién
cac nhiém vu, quyén han vé xay dung
chinh sach, phap luat, cap phép, quan
ly, gidm sat hoat dong cua So giao
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ché phoi hop giira co quan chii tri quan Iy nha nwéc
vé giao dich hang héa phai sinh véi cic bd quan ly
chuyén nganh (trong dé c6 B§ Nong nghiép va Moi
truwong) trong viéc xac dinh hang hoéa co sé, giam sat
giao dich

dich hang hoa, Trung tam thanh toan
bu trur, thanh vién thi truong, quan 1y
dir lidu, thanh tra, kiém tra, phong
ngira rai ro va xt 1y vi pham; dong
thoi quy dinh trach nhiém phdi hop
cua cac bg, co quan ngang by trong
quan ly cac linh vuc chuyén nganh cé
lién quan, chia s¢ thong tin, dir li¢u va
phéi hop thanh tra, kiém tra, giam sat.

Péi voi So giao dich hang hoa, Trung
tam thanh toan bu trir va thanh vién
hoat dong trong Trung tam tai chinh
quéc té tai Viét Nam, du thao di quy
dinh tai khoan 6 Diéu 54 viéc thanh
1ap va hoat dong thuc hi¢n theo phap
luat vé Trung tdm tai chinh qudc té;
truong hop Luat nay c¢6 quy dinh vé
co ché, chinh sach wu dii hodc thuan
loi hon thi thuc hién theo Luat nay.

IFC thanh phd Pa Ning

B.8. Piéu 55, khoan 1, diém a: Co quan quéan Iy nha nude
chua dugc xac dinh rd ngay tai Luét.

Diéu 55, khoan 1, diém a chi quy dinh: "Chinh
phu giao co quan nha nwoc chu tri thyc hién quan ly nha
nuée doi véi hoat dong giao dich hang héa phdi sinh..."
ma khong néu tén co quan cu thé, trong khi cac diéu
khoan khac trong cing Dy thao (Diéu 52 vé lién thong,
Diéu 62, khoan 2 vé trach nhiém thi hanh) da ngﬁm dinh
vai tro cia B Cong Thuong. Viéc dé ngo hoan toan tén
co quan quan 1y nha nude chi tri, mot ndi dung to chirc

Tiép thu, giai trinh. Dy thao da
chinh Iy Piéu 8 theo huéng Chinh phu
thong nhat quan 1y nha nudc ddi voi
giao dich hang hoa phai sinh va giao
co quan quan 1y nha nudc thyc hién
cac nhiém vu, quyén han vé xay dung
chinh sach, phap luat, cip phép, quan
1y, giam sat, thanh tra, kiém tra va xur
1y vi pham. Pong thoi, dy thao quy
dinh cac b9, co quan ngang bd trong
pham vi nhiém vu, quyén han c6 trach
nhiém phéi hop quan 1y hoat dong
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bo may quan trong ciia mot dao luat chuyén nganh méi,
cho vin ban dudi luat quyét dinh sau co thé gay thiéu
minh bach vé thim quyén ngay tir khi Luat dugc thong
qua.

Pé xudt: Can nhic quy dinh truc tiép tén co quan
chu tri quan 1y nha nudc ngay tai Diéu 55, thay vi hoan
toan giao Chinh phil quy dinh sau; dong thoi ra soat dé
bao dam cach goi "co quan nha nwdc chu tri" tai Diéu
55 v6i "Bé Céng Thwong" tai Piéu 52, 62, khoan 2 1a
cing mot chu thé, tranh gay hiéu nham co hai co quan
khac nhau.

thanh toan, ngoai hdi, ‘ngan hang,
thué, ké toan, phong, chong rira tién,
an ninh mang va cac hoat dong
chuyén nganh c6 lién quan; chia sé
thong tin, dit liéu va phdi hop thanh
tra, kiém tra, giam sat, xu 1y vi pham.

Viéc phan cong cu thé co quan dau
mdi va trach nhiém cua tung b, co
quan ngang bd duogc thuc hién theo
quy dinh cua Chinh phu, bao dam phu
hop v6i chire nang, nhiém vy, quyén
han va co cdu td chtrc ciia cac co quan
trong timg thoi ky, tranh chong chéo
trong thuc hién nhiém vu quan 1y nha
nudc.

TSKH. Nguyén Thanh Long

Bo sung dinh hwéng thiét ké tham quyén quan ly nha
nuoc:

3. Viéc quan 1y nha nudc ddi vai thi truong giao dich
hang hoa phai sinh phai bao dam c6 co quan dau moi
chiu trach nhiém vé cap phép, giam sat hoat dong giao
dich, giam sat ha tang bu trr, quan 1y rui ro hé thong,
bao vé khach hang va hop tac qudc té; dong thoi c6 co
ché phéi hop bat budce véi co quan quén 1y tién té - ngoai
héi, co quan quéan 1y chimg khoan, co quan phong chdng
rira tién, co quan hai quan, co quan quéan 1y hang héa co
s& va co quan quan ly canh tranh.

4. Pbi véi So giao dich hang hoa, Trung tdm thanh toan
b trir hodc ha tang thi truong hoat dong trong Trung tim
tai chinh qudc té, tham quyén cap phép, gidm sat, cong
nhan tuong duong va phdi hop qudc té dugc thuc hién

Tiép thu. Dy thao da ra soat, chinh ly
theo hudong giao Chinh phu xac dinh
co quan chu tri quan 1y nha nudc vé
giao dich hang hoa phéi sinh; dong
thoi bod sung tai Diéu 8 trach nhiém
phéi hop cia cac bo, co quan ngang
b trong quan ly cac linh vuc thanh
toan, ngoai hdi, ngan hang, thué, ké
toan, phong, chéng rira tién, an ninh
mang va cac hoat dong chuyén nganh
c6 lién quan; chia sé thong tin, dir li¢u
va phdi hop thanh tra, kiém tra, giam
sat, xur 1y vi pham.
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theo quy dinh cua Ludt ndy, phap luit vé Trung tam tai
chinh qudc té va co ché phan cong ctia Chinh phu.

PGS. TS Ngb Tri Long

Dé nghi quy dinh truc tiép tai Diéu 55: B Cong Thuong
1a co quan dau mdi; Ngan hang Nha nudc quan 1y thanh
todn, ngoai hdi, t6 chuc tin dung; Bo Tai chinh quan ly
thué, ké toan; cac bd quan Iy hang héa co sé; B6 Cong
an phdi hop theo chtc niang, dé rd trach nhiém, tranh
chdng chéo.

Tiép thu, giai trinh. Dy thao da
chinh 1y tai khoan 3 Diéu 35 theo
huéng viéc chuyén ngoai té ra nudc
ngoai dé thuc hién nghia vu ky quy,
ky quy bd sung va thanh toan phat
sinh tir giao dich hang hoéa phai sinh
qua bién gidi phai bao dam kip thoi,
phu hop véi thoi han thye hién nghia
vu ky quy cua thi truong qudc té; nha
dau tu du diéu kién duoc duy tri sé du
ngoai t¢ trong han muc tai tai khoan
md ¢ nudc ngoai hodc tai td churc
nhan ky quy & nudc ngoai dé phuc vu
nghia vu ky quy, phong ngtra rui ro bi
dong vi thé bat budc theo quy dinh
ctia phéap luat vé quan 1y ngoai hdi.

Pong thoi, khoan 4 Diéu 35 quy dinh
S¢ giao dich hang hoa, Trung tdm
thanh toan bu trir va thanh vién trong
nudc chiu trach nhiém truc tiép vé
quyén loi ctia nha dau tu; Diéu 36 quy
dinh trach nhi¢ém xay dung phuong an
van hanh, ung pho su ¢, phuc hoi
hoat dong, tam ngung va chdm dut
lién thong c6 trat tu. Viéc xac dinh
trach nhiém cu thé khi phat sinh su cd
k¥ thuat, 16i thanh toan duoc thuc
hién can cu trach nhiém cuia tung chu
thé, thoa thuan lién thong va quy dinh
cta phép luat cd lién quan.
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UB PLTP

Diéu 55 quy dinh Chinh phu giao co quan nha nudc chu
tri quan Iy thi truong, trong khi khoan 2 Biéu 62 tryc
tiép giao B Cong Thuong chu tri huéng dan, kiém tra
viéc thi hanh Luét; Diéu 52 ciing giao Bo Cong Thuong
tham tra, giam sat hoat dong lién thong. Cac quy dinh
nay chua 6 rang vé co quan dau méi. Do viy, dé nghi
du thdo Luat giao ndi dung nay cho Chinh phu quy dinh
dé phu hop véi tu duy lap phap moi; trong truong hop
can quy dinh trong dy thao Luat thi can x4c dinh rd ngay
trong Ludt co quan chu tri quan 1y nha nudc, trach nhiém
clia cac co quan quan 1y tién té, tai chinh, dién luc, dir
lidu va phong, chong rira tién, ciing nhu co ché phéi hop,
chia sé thong tin .

Tiép thu, giai trinh. Dy thao di bd
sung tai khoan 3 biéu 8 trach nhiém
cua cac by, co quan ngang b, trong
pham vi nhiém vu, quyén han cua
minh, phéi hop xy dung va to chirc
thue hién chinh sach, phap luat; phdi
hop quan ly hoat dong thanh toan,
ngoai héi, ngan hang va cac hoat dong
chuyén nganh c6 lién quan; chia sé
thong tin, dit liéu va phdi hop thanh
tra, kiém tra, giam sat, xir 1y vi pham.
Trén co sé do, trach nhiém phdi hop
cu thé ciia Ngan hang Nha nuéc voi
B¢ Cong Thuong trong quan ly hoat
dong thanh toan, ky quy, ngoai hoi,
thanh todn xuyén bién gidi va giam
sat rui ro tai chinh dugc thuc hién theo
churc nang, nhiém vy, quyén han cua
timg co quan va quy dinh chi tiét cia
Chinh phu.

Diu 56. T6 chiic
x4 hoi — nghé
nghiép vé giao
dich hang hoa
phai sinh

Poan Pai biéu qudc hoi thanh phd
Ha Noi

C6 v kién dé nghi mo rong co ché tham gia ctia Mt tran
Td quéc Viét Nam, td chirc chinh tri - x4 hoi, to chirc dai
dién nguoi tiéu dung, hiép hoi nganh hang, Lién minh
Hop tac xa va t6 chirc dai dién doanh nghiép trong tuyén
truyén, phan bién, dao tao, hd trg khiéu nai va giam sat
xa hoi; khong tao vi thé doc quyen cho mot t6 chire xa
hoi - nghé nghiép. Can quy dinh 18 co ché phdi hop, dit
hang hoac giao nhiém vu phu hop véi phap luat.

Tiép thu. Ban soan thao da ra soat,
chinh ly quy dinh vé t chirc xa hoi -
nghé nghiép vé hang héa phai sinh
theo hudng bao dam sy tham gia, phbi
hop ciia cac to chic, hiép hoi va to
chtrc dai dién c6 lién quan trong hoat
dong tuyén truyén, phd bién kién
thirc, dao tao, gop y, phan bién chinh
sach, ho tro giai quyét tranh chép va
bao vé quyen loi ich hgp phap cua
cac chu the tham gia thi truong. Quy
dinh vé to chirc xa hoi - nghé nghiép
tai Diéu 9 duoc thiét ké theo huong
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xac dinh chirc nang, nhiém vu phu
hop véi phap luat vé hoi, khong tao
co ché doc quyén hoac han ché sw
tham gia ctia cac t6 chirc dai dién
khac. Pdng thoi, viéc phdi hop, huy
dong nguén luc hoac giao nhiém vu
cho cac t6 chuc thuc hién cac hoat
dong ho tro thi truong duge thyc hién
theo quy dinh ctia phap luét cé lién
quan va phu hop véi chlic nang,
nhiém vu ciia timg to chic.

Doan dai biéu Qubc hoi Thanh
pho H6 Chi Minh

Khoan 1: ¢c6 y kién cho rang ndi dung khoan 1 chu yéu
xéc dinh khai niém “t6 chirc xa hoi - nghe nghiép vé giao
dich hang hoa phai sinh”, trong khi Diéu 56 can tap trung
quy dinh vé vi tri, chtrc nang, nhiém vu va hoat dong cta
t6 chuc nay. Do do, dé nghi chuyén quy dinh tai khoan
1 Piéu 56 vé Diéu 3 du thao Luét.

Tiép thu. Ban soan thao di ra soat va
chinh 1y bd cuc dy thao Luat theo
huéng dwa quy dinh vé t6 chirc xa
hdi - nghé nghiép vé hang hoa phai
sinh tr Chwong VII 1én Chwong I,
quy dinh tai Piéu 9, nham quy dinh
s6m vé vi tri, tinh cht cia td chuc nay
trong tong thé cac chu thé tham gia va
hd tro hoat dong cua thi truong. Pong
thoi, tai Pidu 9, Ban soan thao da quy
dinh khai niém, nhiém vu va quyén
han cta to chie x3 hoi - nghé nghiép
vé hang hoa phai sinh, bao dam phu
hop véi chirc ning, vai trd ctia to chirc
va tranh trung 1ap véi cac quy dinh
khac cia du thao Luat.

Pidu 57. Xir Iy vi
pham

VBA

Mtc phat t6i da (Piéu 57 Luat) can duoc ra soat dé du
strc ran de ddi v6i t6 chire 16n va dong bo voi Luat X
ly vi pham hanh chinh. Pang cha y, Dy thao moi ¢6
quyén khiéu nai, t6 cao chung, chua c6 co ché khuyen
khich, bao vé nguoi td giac (bao mat danh tinh, chng
tra diia) nhu thong 1€.

Tiép thu. Du thao dd chinh 1y quy
dinh vé mirc phat tai Diéu 50 theo tinh
chat, mirc d6 vi pham va khoan loi bat
hgp phap hodc khoan 16 tranh duoc;
ddng thoi bo sung tai diém 1 khoan 2
Diéu 8 co ché tiép nhén, bao mat danh
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tinh, bao vé va khen thuong ddi voi
ngudi té gidc hanh vi vi pham phap
luat trong hoat dong giao dich hang
héa phai sinh. Viéc bao vé nguoi tb
cdo, bao mat thong tin va bdo vé
ngudi té gidc khoi hanh vi tra dia
dugc thyc hién theo phap luat vé tb
cdo; do do, khong can thiét quy dinh
riéng tai Luat nay.

S¢ Cong Thuong tinh Ha Tinh

Khoan 2 Piéu 57 Dy thao Luat dua ra muc phat: "10 lan
khoan thu trai phap luat" d6i voi hanh vi thao ting gia,
giao dich gian 1an. Tuy nhién, ddi véi quy dinh: "Mirc
phat tién t6i da dbi voi cac hanh vi vi pham khac... 1a 05
ty dong", Pé nghi Co quan soan thao xem xét quy dinh
muc phu hop véi phap ludt xtr 1y vi pham hanh chinh
hién hanh (Diéu 23 Luat X 1y vi pham hanh chinh va
mot sd van ban stra doi, huéng dan thyc hién), dé tranh
xung dot phép luat khi dua vao thuc hién.

Tiép thu. Dy thao di chinh 1y Piéu
50, trong d6 phan dinh murc phat theo
nhém hanh vi va khoan loi bat hop
phap hodc khoan 16 tranh duoc; mirc
phat tién t6i da dbi v6i cac hanh vi vi
pham khac dugc diéu chinh tir 05 ty
dong xudng 01 ty dong Chinh phu
quy dinh tham quyén, muc phat va
hinh thire xir phat ddi voi timg hanh
vi vi pham hanh chinh.

Tién sy Can Vin Luc - chuyén gia
Kinh té truéng BIDV

Du thao Luat giao dich hang hoa phai sinh c6 quy dinh
mirc xir phat vi pham hanh chinh duogc phén loai cu thé
dé tdi da hoa hiéu qua ran de: Dya trén khoan thu trai
phép luat: Ddi vai cac hanh vi dic biét nghiém trong nhu
thao tung gia (khoan 1 Piéu 8) va str dung thong tin ndi
b6 (khoan 2 Piéu 8), mirc phat tién t6i da 1a 10 1an khoan
thu trai phap luat thu duoc tir hanh vi vi pham; Mirc phat
tran ¢ dinh: D41 voi cac hanh vi vi pham khac hodc
trong truong hop khong xac dinh dugc khoan thu trai
phap luét (hoac murc phat theo khoan thu thap hon 5 ty),
murc phat tién t6i da duoc an dinh 13 05 ty dong Viéce
quy dinh mirc phat nham khéc phuc cac han ché cua cac
quy dinh hién hanh (c4c nghi dinh hién nay (nhu Nghi
dinh 98/2020/ND-CP) chwa diéu chinh day du cac hanh

Tiép thu. Dy thao di chinh 1y Piéu
50 theo huéng mirc phat gin véi tinh
chat, mirc d6 vi pham va khoan loi bat
hgp phap hoic khoan 16 tranh dugc,
bdo ddm muc phat twrong ting voi quy
mo, hau qua cua hanh vi va nang cao
tinh rdn de. Dy thao khong quy dinh
muc phat theo ty 1¢ gia tri giao dich
do gia tri giao dich khong nhat thiét
phan 4nh khoan lgi hodc hau qua thyc
té cia hanh vi vi pham.
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vi dic thu nhu thao ting gia GDHHPS, dan dén tinh ky
luat cta thi truong con thdp). Tuy nhién, trong
GDHHPS, viéc tinh todn chinh xac lgi nhudn tr mot
hanh vi thao ting 1a cuc ky phtc tap do bién dong gia
dién ra theo thoi gian thuc va sy dan xen cua nhiéu vi
thé d6i tmg. Dong thoi, ddi v6i cac dinh ché tai chinh
hoic tap doan 16n, muc phat 5 ty ddng c6 thé khong du
strc ran de so voi quy mo giao dich hang nghin ty moi
ngay. Do d6, dé xuét c6 thé can nhic dua ra muc phat
dua trén % gia tri giao dich thao ting, qua do s€ dam bao
rang quy md vi pham cang 1én thi mirc phat cang cao,
khong bi gidi han bo1 mot con s6 tran ¢b dinh; qua do sé
tao ra mot co ché chit chg, bao vé nha dau tu va su on
dinh cua thi truong GDHHPS Vi¢t Nam.

B¢ Nong nghiép va Moi truong

biéu 57 (xtr phat vi pham hanh chinh, sy théng nhét vai
phap luat vé& xtr Iy vi pham hanh chinh, phép luat hinh
su) dé nghi:

Hién nay B¢ luat Hinh sy (stra déi) va Luat Xu ly vi
pham hanh chinh (sira d6i) dang duoc xay dung. Dé nghi
co quan chil tri soan thao phdi v6i hop véi co quan chit
tri soan thao 02 du 4n Luét néu trén, ra soat Diéu 57, bao
dam khong chdong chéo vé pham vi diéu chinh, hanh vi
vi pham, tham quyén, hinh thirc va mirc xir phat giita
Piéu 57 du thao Luat v&i Luat Xur Iy vi pham hanh
chinh, Bo luat Hinh sy va cac nghi dinh xtr phat vi pham
hanh chinh chuyén nganh da ban hanh, tranh truong hop
mot hanh vi vi pham c6 thé bi xir Iy theo hai vin ban
khéc nhau véi can cir, mirc phat khac nhau.

Dé nghi bo sung nguyén tic xir 1y tai Didu nay: truong
hop hanh vi vi pham lién quan dén viéc khong tuan tha
nghia vu cua phdp luat chuyén nganh ma khong thudc
cac hanh vi bi nghiém ciAm quy dinh tai Piéu 8 cua du

Tiép thu, gidi trinh. Dy thao da ra
soat, chinh 1y Piéu 50 bao dam théng
nhat v&i phap luat vé xir 1y vi pham
hanh chinh, phap luat hinh sy va phap
lugt chuyén nganh co6 lién quan.
Khoan 1 Diéu 50 quy dinh viée xtr Iy
can ct tinh chét, méc do vi pham va
quy dinh cua phép luét c6 lién quan;
khoan 6 giao Chinh phu quy dinh cu
thé thim quyén, mirc phat va hinh
thirc xir phat d6i véi timg hanh vi.
Viéc ap dung phap luat dbi v6i hanh
vi vi pham thudc linh vuc chuyén
nganh dugc thyc hién theo phap luét
co lien quan, khong can quy dinh
riéng nguyén tac loai trur tai Diéu nay.
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thao Luét thi ap dung xtr ly theo phap luét chuyén nganh
c6 lién quan, khong ap dung Diéu 57 ctia Luat ndy, nham
tranh chong 1n pham vi diéu chinh giita cac linh vuc
phap luat

Poan dai biéu Qudc hoi thanh phd
Ha Noi

- Khoan 2 Diéu 57: ¢ y kién d& nghi chinh 1y ndi dung
quy dinh “mtrc phat tién t6i da” va trudong hop ap dung
05 ty dong, tranh cach hiéu 05 ty dong vira la mirc t6i da
vira 12 muc bit budc: phan biét mirc phat ddi vai to chire,
ca nhan; bo sung hinh thirc tudc quyén, dinh chi, budc
hoan tra, thu hdi khoan thu trai phép luat, cai chinh thong
tin va boi hoan cho nha dau tu theo phap luat vé xur 1y vi
pham hanh chinh.

- Piéu 58: ¢6 ¥ kién dé nghi bo sung quy trinh khiéu nai
tai thanh vién, S¢ giao dich va Trung tam thanh toan bu
trir; thoi han giai quyét; nghia vu bao quan ching cur dién
tu, dir 1iu I¢nh va ghi am tu Van co ché hoa giai doc
1ap, trong tai chuyén nganh hogc t6 chure giai quyét tranh
chap truc tuyén.

- Piéu 59: ¢6 ¥ kién dé nghi can 1am rd can ctr x4c dinh
161, quan hé nhan qua, pham vi thiét hai, nguyén tic phan
b6 trach nhiém va co ché bdi thuong khi hé thdng hoic
t6 chtrc cung cp dich vu ¢ 16i.

- C6 y kién dé nghi tai dy thao Luét can c6 co ché bao
vé va khuyén khich ngudi cung cép thong tin vé hanh vi
vi pham nghiém trong, thao tung lién thi truong, gian lan
tai khoan, chung thu kho va dir li¢u.

Tiép thu. Dy théo da chinh 1y tai Diéu
50, quy dinh rd murc phat tién téi da
theo ting nhém hanh vi, gan voi
khoan 1oi bat hop phap hoic khoan 16
tranh duoc; bo sung bién phap nop lai
toan b khoan thu loi bat hop phap
hoic khoan tién tuong dwong khoan
16 tranh duge. Thim quyén, muc phat
va hinh thirc xir phat d6i véi ting
hanh vi giao Chinh phu quy dinh chi
tiét theo phap luat vé xur 1y vi pham
hanh chinh.

Petrovietnam

Dy thao quy dinh muc phat t6i da 05 ty d@)ng cho céc
hanh vi khé‘c. bée nghi xem xét lai muc phat dé dam bép
tinh cong bang va phu hop, nén phan loai theo tinh chat

Tiép thu. Dy thao d4 ra soat, chinh Iy
biéu 50 theo hudng phan loai viée xur
1y theo tinh chat, mic d§ va nhém
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va muc dg vi pham thay vi 4p dung mirc chung cho moi
hanh vi khac.

hanh vi vi pham; quy dinh muc phat
riéng d6i v6i mot sé hanh vi nghiém
trong gin voi khoan loi bt hop phap
hodc khoan 15 tranh duoc. Dong thoi,
mirc phat tién t6i da ddi voi cac hanh
vi vi pham khac da dugc diéu chinh tir
05 ty dong xudng 01 ty dong.

TSKH. Nguyén Thanh Long

Gop y khoan 2 diéu 57:

Muc phat nén du ran de ddi véi thao tung, spoofing,
front-running va giao dich trai phép. Co thé thiét ké theo
s6 1an khoan thu bat hop phap, gia tri giao dich vi pham
hodc doanh thu lién quan, kém cAm hanh nghé, dinh chi
thanh vién va budc hoan tra loi ich. V6i muc phat tién
t6i da, thi chi nén ap dung trong truong hop vi pham ky
thuat, cham bao céo, 16i thu tuc khong gay thiét hai; hodc
vi pham nghia vu cong bd, bao céo, luu trir, kiém soat
ndi bg;... Trong cac truong hgp vi pham gy thiét hai;
hodc hanh vi bat hgp phap dé truc loi thi phai tinh theo
boi s6 ciia khoan 161 bat hop phap/quy mo thiét hai. ...
ché tai phai 1a mot “g0i bién phap” gﬁm phat tién,
budc hoan tra lgi ich bat ho’p phap, boi hoan cho nha
dau tw, dinh chi, thu hdi gidy phép, cim giao dich,
cAm dam nhiém chic vu, hiy/stra giao dich va cong
b6 cong khai.

Tiép thu. Dy thao da chinh 1y tai Piéu
50, quy dinh muc phat theo tinh chat,
murc d§ vi pham va theo boi s6 khoan
loi bat hop phap hodc khoan 15 tranh
duoc; bo sung bién phép ndp lai toan
bd khoan thu loi bat hop phap hoic
khoan tién tuong dwong khoan 18
trdnh dugc. Céac hinh thuc xtr phat,
bién phap khic phuc hau qua va muc
phat ddi véi timg hanh vi giao Chinh
phu quy dinh chi tiét.

PGS. TS Ngb Tri Long

B6 sung cac hanh vi vi pham dic thu (thao ting, giao
dich gia tao, vi pham ky quy, thao ting chimg thu kho,
rua tlen ); bo sung ché tai twong Gmg va co ché giai
quyét nhanh cac tranh chép k¥ thuat.

Tiép thu, gidi trinh. Dy thao da ra
soat, bo sung va phan loai cc hanh vi
vi pham dac thu trong hoat dong giao
dich hang hoa phai sinh, bao gdm cac
hanh vi thao ting thi trudong, tao cung
cau hodc giao dich gia tao, vi pham
quy dinh vé ky quy, chtng thu kho va
cac hanh vi vi pham khac; dong thoi
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quy dinh nguyén tac xur ly va che tai
tuong ung’ tai Diéu 50. Cac yéu cau vé
phong, chong rua tlen duoc quy dinh
tai cac diéu khoan vé nghia vu cua chu
thé tham gia thi trudng va giam sat thi
truong.

Déi voi giai quyét tranh chéap, Diéu 51
quy dinh céc phuong thuc thuong
luong, hoa giai, trong tai hoac Toa an
va co ché tiép nhén, xu ly khiéu nai,
hoa giai tranh chip tai SO giao dich
hang hda, Trung tam thanh toan bu
trir. Trinh tu, tha tuc giai quyét d6i véi
tung loai tranh chép duoc thuc hién
theo phép luat co lién quan va quy ché
thi truong.

UB PLTP

Khoan 2 Diéu 57 cua du thao Luat quy dinh mirc phat
t6i da 1a 10 1an khoan thu tréi phap luat hodc 05 ty dong.
Tuy nhién, dy thao Luat chua c¢6 quy dinh vé phuong
phap xac dinh va tinh “khoéan thu trai phap luat” mot
cach cu thé dé 1am can ctr ap dung muc phat. Béng thoi,
cac hanh vi thao ting ddc thu cua thi truong hang hoa
(nhu “gam hang”, kiém soat kho bii...) can dugc ra soat
ky dé dam bao di dwoc phap luat hinh sy, phap luat xir
1y vi pham hanh chinh bao quét day du. Do vay, Thuong
tryc UBPLTP d& nghi quy dinh rd phuong phap tinh
khoan thu loi bat chinh trong du thao Luat; déng thoi ra
soat quy dinh ctia du thao Luat véi du thao B luat Hinh
su s& duoc trinh Qudc hdi tai Ky hop khong thuong 18
(thdng 8/2026) d¢ kién nghi bd sung cic hanh vi toi

Tiép thu. Dy thao da chinh 1y tai Diéu
7 va Diéu 50, 1am rd cac hanh vi bi
nghiém cAm, phan nhém hanh vi vi
pham va xdc dinh muc phat theo
khoan loi bat hop phap thu dugc hodc
khoan 15 tranh dugc; giao Chinh phu
quy dinh tham quyen muc phat va
hinh thire xir phat ddi voi timg hanh
vi. Phuong phép xac dinh khoan loi
bat hop phap, diu hiéu va ché tai dbi
voi1 ting hanh vi vi pham dugc quy
dinh phtl hop véi phap luat vé xir 1y vi
pham hanh chinh, phap luat hinh sy
va phap luat c6 lién quan.
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pham mai déc thu caa thi truong phai sinh hang héa nhu
thao ting gia thong qua hang hoa vat chét, giao dich trai
phép...; ddng thoi, can giai thich cac khai niém nhu giao
dich khéng, tu giao dich, thong tin ndi bo va lam rd dau
hi€u cta hanh vi thao ting trudc khi giao Chinh phu quy
dinh hanh vi vi pham hanh chinh.

Diéu 58. Giai
quyét tranh chz“ip

Hi¢p hdi Ngan hang Nha nudc
Viét Nam

Dé ¢o co s6 cho cac don vi lién quan thuc hién, dé nghi
b6 sung nguyén tic vé viéc:

- Ap dung quy dinh phap luat trong tinh hubng giai
quyéet tranh chap vai cac giao dich xuyén bién gidi

- Nguyén tic bao vé quyén loi ctia nha dau tu nudc
ngoai

Tlép thu. Dy thao di bo sung nguyén
tac d6i voi giao dich Xuyen bién gioi
tai Pidu 35, Diéu 36; viéc giai quyét
tranh chap thuc hién theo DPiéu 51 va
phap luat c6 lién quan. Quyén loi ciia
nha dau tu nudc ngoai duoc bao dam
binh dang v&i nha dau tu trong nude
tai khoan 2 Diéu 39; So giao dich
hang hoa, Trung tam thanh toan bu trir
va thanh vién trong nudc chiu trach
nhiém truc tiép vé quyén lgi cta nha
dau tu trong hoat dong lién thong theo
khoan 4 Diéu 35.

Cong ty Luat Hung Béach

Dé xuét stra d6i Diéu 58 theo hudng ton trong quyén tu
dinh doat ctia cac bén, chi quy dinh nguyén tic giai quyét
tranh chép, khuyén khich lya chon hoa gidi, thuong
luong. .. dé phu hop hon vé6i dé xuat cia chinh sach.

Tiép thu. Dy thao da chinh 1y tai Diéu
51 theo huéng quy dinh nguyén tic
giai quyét tranh chép, bao dam quyén
tr dinh doat cua cac bén; tranh chép
dugc giai quyét thong qua thuong
luong, hoa giai, trong tai, Toa an hoac
phuong thuc khéac theo théa thuan va
quy dinh cua phép luat.

Diu 59. Boi
thudng thiét hai

Doan dai bicu Québc hoi thanh
phd Ha Noi

Diédu 59: ¢o ¥ kién dé nghi can lam 13 cin cir xac dinh
16i, quan hé nhan qua, pham vi thiét hai, nguyén tac phan
b6 trach nhiém va co ché boi thuong khi hé théng hoic
t6 chtrc cung cap dich vu c6 15i.

Tiép thu, giai trinh. Dy thao da
chinh 1y Piéu 52, xac dinh trach
nhiém boi thudng cua cac chu thé dbi
véi thiét hai truc tiép do 151 trong quan
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ly, van hanh, vi pham nghia vu bat
budc hodc khong thyc hién bién phap
can thiét dé bao dam an toan hé thong.
Vi¢e xac dinh quan hé nhan qua, mic
thiét hai va phan bo trach nhiém duoc
thuc hién theo quy dinh cua phép luat
co lién quan.

Pié¢u 61. Quy dinh
chuyén tiép

Ts Cén Vin Luc

Can b sung/lam 10 quy dinh chuyén tiép khi nang cap
khung phép ly tur cip Nghi dinh/Thong tu 1én cap Luat
nham bao dam tinh lién tuc ctua khung phap 1y, tranh
khoang tréng phap luat va han ché gian doan hoat dong
cua thi truong.

Tiép thu. Dy thao da chinh 1y tai Diéu
54, bd sung quy dinh chuyén tiép ddi
v6i Sé giao dich hang hoa, thanh vién
va cac quyén, nghia vu phat sinh tir
hop dong di giao két hop phap trude
ngay Luat c6 hi€u luc, bdo ddm tinh
lién tuc, khong lam gian doan hoat
dong cua thi truong.

UB PLTP

Diéu 61 ctia dy thao Luat méi quy dinh chuyén tiép doi
v6i SO giao dich, thanh vién, hop dong niém yét va giao
dich chua hoan thanh. Tuy nhién, dé nghi Co quan chii
tri soan thao tiép tuc ra soat, 1am 16 viée chuyén tiép ddi
v6i cac truong hop khac nhu hop dong OTC va san
pham phai sinh gia hang hoa di duoc to chuc tin dung
cung tng v.v.... d& bao dam tinh thuan loi cho cac giao
dich da c6 trudce khi luat nay c6 hiéu lyc thi hanh.

Tiép thu. Dy thio dd chinh 1y tai
khoan 3 Diéu 54, quy dinh cac quyén
vanghia vy phat sinh tir viéc cung ing
san pham phai sinh gia ca hang hoa
cuia ngan hang thuong mai, chi nhanh
ngan hang nudc ngoai hodc chii thé
khac dugc giao két hop phéap trudc
ngay Luat c6 hi¢u luc tiép tuc ¢6 hiéu
lyc cho dén khi hoan thanh, cham dit
hodc dugc stra ddi, thay thé.

Poan dai biéu Qudc hoi thanh ph
Ha Noi

- Piéu 61: ¢6 ¥ kién d& nghi xac dinh to chuc thyc hién
bu trir, thanh todn va quan ly rdi ro trong thoi gian
chuyén tiép trudc khi Trung tam thanh toén bu trir doc
1ap duoc thanh lap.

- Piéu 62, ¢ y kién dé nghi tai du thao Luat can:

Tiép thu, giai trinh. Dy thao di quy
dinh S¢ giao dich hang hoéa va thanh
vién hién hiru duoc tiép tuc hoat dong
trong thoi gian chuyén tiép. Viéc
thanh todn bu trtr, quan ly rui ro trong
thoi gian chua c6 Trung tdm thanh
toan bu trir doc 1ap duogc thuc hién




292

+ Ra soat trach nhiém ban hanh van ban quy dinh chi
tiét, huong dan, ké hoach trién khai va dao tao nhan luc
trude ngay Luat c6 hiéu luc.

+ Quy dinh chuyén tlep day da d6i véi gia tri phap ly
ctia hop dong da giao két; thoi han chuyén ddi gidy phép
cua So giao dich va thanh vién hi¢n hiru; 10 trinh thanh
1ap hodc chuyén d6i Trung tam thanh toan bu trir doc
1ap; xur ly tai khoan, tién ky quy, vi thé ma; thoi han nang
cap hé thong cong nghé; thoi diém 4 ap dung yéu cau méi
d6i voi OTC va trach nhiém cung cap dir liéu lich str,
bao dam khong lam gian doan giao dich hgp phap.

+ Stra ndi dung phﬁn cudi dy thao Luat “Quéc hoi khoa
XV thanh “Quoc hoi khoa XVI”

theo co ché hién hanh nham bao dam
tinh lién tuc, khong lam gian doan
hoat dong cua thi truong. Viéc quy
dinh cu thé 16 trinh chuyén doi sang
mo hinh Trung tdm thanh toan bu trur
doc lap can can ctr vao diéu kién thuc
té va muac do sin sang cua ha tﬁng thi
truong, do d6 khong quy dinh cling tai
Luat.

UBND tinh An Giang

Diéu 61 du thao Luat quy dinh thdi han chuyén doi 24
thang ddi voi S¢ giao dich hang héa va 12 thang dbi véi
thanh vién, trong khi du thdo Nghi dinh dyu kién thoi han
dén 36 thang dé hinh thanh, van hanh Trung tim thanh
toan bu trir va Kho di liéu giao dich OTC. Dé nghi thong
nhat 16 trinh chuyén tiép, bao dam cac chu thé chi phai
thuc hién dﬁy du céc nghia vu mai khi ha tﬁng k¥ thuat,
co ché bao cdo, bu trir va co so dit liéu di sin sang.

Tiép thu, gidi trinh. Dy thao di quy
dinh tai khoan 1 va khoan 2 Diéu 54
thoi han chuyén tiép 12 thang ddi voi
S¢ giao dich hang hoa va thanh vién
da dugc cip phép, chap thuan trudc
ngay Luat c6 hiéu luc. Poi véi cac
nghia vu méi vé thanh toan bu trir,
bao céo, cung cép dir liéu, viéc trién
khai phai phu hop véi qua trinh
hinh thanh va vin hanh ha tang thi
truong cé lién quan, bao dam tinh
kha thi va khong lam gian doan
hoat dong cua thi trwong; 1 trinh
cu thé khong quy dinh cimg tai
Luét dé bao dam phu hop véi diéu
Kién trién khai thuc té.

Hiép hoi Ngan hang Nha nudce
Viét Nam

Diéu 61 Du thao yéu cau mot sé giao dich OTC phai
thuc hién bu trur tap trung qua Trung tdm thanh toan bu

Tiép thu, giai trinh. Khoan 3 Diéu 44
du thdo da quy dinh ngén hang thuong
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trir. Tuy nhién, theo Diéu 11 Théng tu 40/2016/TT-
NHNN, NHTM thuong phai thue hién mot giao dich dbi
Umg tuong Ung d6i voi ddi tac nudc ngoai dé can bang
rti ro tir hop ddng khong tiéu chuan vé phai sinh gia ca
hang héa da giao két va thuc hién voi khach hang. Néu
bét budc NHTM phai bu trir ndi dia, nhung giao dich d6i
(g lai ndm & d6i tac nude ngoai, NHTM s& bi dong von
ky quy & ca hai dau (tang gap doi chi phi v6n) do hai bén
chua chic di lién thong bu trir. Do d6, dé nghi sira doi
Piéu 61 Dy thao Nghi dinh theo hudng bd sung co ché
“mién trir bu trir tap trung” ddi véi cac giao dich OTC
ma NHTM ching minh dugc da thuc hién giao dich ddi
g tuwong mg v&i dbi tic nude ngoai dap Gmg chuan
muc quéc té

mai, chi nhanh ngan hang nudc ngoai
duoc truc tiép thyc hién giao dich dbi
mg hodc phong ngira rii ro véi dbi
tac, S& giao dich, nén tang giao dich
hodc d6i tac trung tdm nudc ngoai
duogc cong nhan. Do dé, khong quy
dinh riéng co ché mién trir bu trir
tip trung tai Piéu 54 vé quy dinh
chuyén tiép; viéc thanh toan bu trir
dwgc thwe hién phu hep véi tinh
chit ciia tirng giao dich va quy dinh
cua Luat.

Cong ty Luat Hung Bach

bé xuat bo sung céc dicu khoan chuyén ti€p cu thé sau:

a) P6i voi SO Giao dich hang hoa (Khoan 1 Piéu 61)
Véi muc tiéu dam bao tinh an toan, lién tuc va 6n dinh
clia cac giao dich phéi sinh di dién ra trude thoi diém du
thao Luat c6 hiéu luc, trong thoi gian chuyén tiép ké tir
khi Luat GDHHPS ¢6 hi¢u luc, khi chua thanh 13p hodc
chua c6 Trung tdm thanh toan bu trir doc 1ap duoc cap
phép dap tmg di diéu kién méi, SGDHH duoc phép tiép
tuc van hanh hé théng Trung tdm thanh toan bu tru,
Trung tam giao nhan hang hoa theo mé hinh truc thude
SGDHH cii ¢é dam bao thi truong khong bi gian doan.
Bén canh d6, Dy thao Luét cdn b6 sung quy dinh ghi
nhan tinh phép 1y lién tuc va duy tri hi¢u luc cia toan bd
cac thoa thuan lién thong ma SGDHH di ky két hop
phap véi cac So giao dich nudc ngoai trude ngay Luat
nay co6 hiéu luc, khong bat budc phai thyc hién thu tuc
phé duyét lai tir dau néu khong c6 thay doi vé mit ndi
dung lién thong.

Tiép thu, gidi trinh. Du thdo dugc
chinh 1y tai Diéu 54 theo hudng trong
thoi gian chuyén tiép, S& giao dich
hang hoéa dugc tiép tuc thuc hién hoat
dong thanh todn bu trur, giao nhan
hang hoa theo co ché hién hanh cho
dén khi Trung tim thanh toan bu trir
ddc 1ap dugc thanh 1ap va hoat dong
theo quy dinh ctia Luat, bao dam hoat
dong cua thi truong lién tuc, khong bi
gian doan.

Khoan 2 Diéu 54 dy théo quy dinh
thoi han 12 thang dé thanh vién da
duogc chip thuan trude ngay Luét c6
hiéu luc dap tng cac diéu kién theo
quy dinh méi. Thoi han ndy bao dam
thoi gian can thiét dé cac thanh vién
thuc hién chuyén déi, déng thoi tranh
kéo dai viéc ap dung song song cac
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b) Déi v6i cac Thanh vién va cac chi thé khac (Khoan 2
Diéu 61) Khi chuyén ddi tir mé hinh hoat dong khong c6
diéu kién (theo Luat Thuong mai 2005) sang md hinh
phai duoc cAp phép hoat dong nganh nghé kinh doanh
c6 diéu kién (theo Luat méi va Luat Dau tu 2025), cac
Thanh vién hién hiru duoc phép gia han thoi gian hoan
thién hd so va dap mg cac tiéu chuén moi vé von, cong
nghé va nhén sy trong thoi han chuyén tiép tdi thiéu 1a
24 thang. Ngoai ra, dy thao Luat can bd sung diéu khoan
thtra nhan gid tri phdp ly tuong duong cua cac chung
nhan dao tao, tip huin nghiép vu giao dich hang hoa da
dugc cap cho cic ca nhan méi gidi trudc ngay Ludt co
hiéu lyc. Pong thoi, quy dinh 16 trinh chuyén doi cac
ching nhén nay sang Chimng chi hanh nghé (quy dinh tai
Diéu 29 dy thao) do co quan quan ly nha nuge (Bo Cong
Thuong) hoic t6 chirc duoc iy quyén cép trong khoang
thot gian hop ly.

diéu kién hoat dong cli va mdi; do do,
du thao gitr thoi han 12 thang.

Dy thédo dd quy dinh tai Didu 42 vé
chimg chi hanh nghé va giao Chinh
pht quy dinh vé d6i tugng, diéu kién,
tiéu chudn, dao tao, cép, thu hoi va
quan 1y chimg chi hanh nghé. Bong
thoi, bo sung tai Diéu 54 nguyén tic
chuyén tiép ddi v6i ching nhan dao
tao, tap huén nghiép vu da duogc cép
trudc ngay Luat c6 hiéu luc; viée cong
nhan, chuyén ddi thuc hién theo quy
dinh ctia Chinh phu, bao dam quyén
loi cia nguoi da dugc dao tao va
khong lam gian doan hoat dong cua
thi truong.

PGS. TS. Ngb Tri Long

B6 sung 19 trinh chuyén d6i sang mé hinh CCP doc lap;
quy dinh 13 co ché chuyén tiép ddi v6i SO giao dich,
thanh vién thi truong va hop dong dang ton tai; quy dinh
16 trinh ban hanh vin ban hudng dan theo ting giai doan.

Tiép thu, giai trinh. Dy thao di quy
dinh tai khoan 1, khoan 2, khoan 3 va
khoan 4 Diéu 54 vé chuyén tiép d6i
vo1 So giao dich hang hoa, thanh vién,
cac quyén, nghia vu va giao dich da
xac 1ap trude ngay Luat co hicu lyc.
Viéc chuyén d6i sang mé hinh Trung
tam thanh toan bu trir doc lap duoc
thuce hién phu hop véi qua trinh hinh
thanh, van hanh Trung tdm thanh toan
bu trr, bdo dam hoat dong cua thi
truong lién tuc, khong bi gidn doan.
L trinh ban hanh van ban quy dinh
chi tiét duoc thuc hién theo quy dinh
ctia phap luat vé ban hanh vin ban
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quy pham phap luat, khong quy dinh
riéng tai Luat nay.

IFC HCM

Théng nhat vé thoi han ciia quy dinh chuyén tiép (khoan
2 Piéu 61 du thao Luat thi Thanh vién cua S& giao dich
hang hoa da duoc chip thuan trudc ngay Luat ndy co
hi€u luc s€ c6 thoi han 12 thang ké tir ngay Luat c6 hi¢u
luc dé dap ung cac didu kién theo quy dinh ctia Luat nay.
Trong khi d6, theo quy dinh tai khoan 3 biéu 87 du thao
Nghi dinh thi Thanh vién kinh doanh, thanh vién moi
gi61, thanh vién giao dich va cac thanh vién khac ctia S¢
giao dich hang hoa da duoc chap thuan trudc ngay Nghi
dinh c6 hi€u luc thi hanh s& c6 thoi han 24 thang ké tur
ngay Nghi dinh c¢6 hiéu lyc dé hoan thanh viéc dap Gmg
cac diéu kién theo quy dinh méi).

Tiép thu, giai trinh. Khoan 2 Diéu 54
du thao Luat quy dinh thoi han 12
thang dé thanh vién cia S¢ giao dich
hang héa da dugc chép thuan trudc
ngay Luat c6 hi¢u luc dép ung céc
diéu kién theo quy dinh méi. Dy thao
Nghi dinh quy dinh chi tiét s& dugc ra
soat, chinh 1y thong nhét véi thoi han
chuyén tiép quy dinh tai Luat.

Diéu 62. Trach
nhiém thi hanh

Hi¢p hoi Ngin hang Nha nudc
Viét Nam

Cac hop dong phai sinh theo thong 1é qudc té 1a cac cong
cu gin lién véi thi truong tai chinh, véi dic thu 1a bién
dong nhanh va tinh ri ro cao, do d6 dé nghi bo sung vai
tro cua BO Tai chinh va Ngan hang Nha nudc trong viéc
diéu hanh thi truong nay

Tiép thu, gidi trinh. Dy thao di quy
dinh tai khoan 3 Diéu 8 trach nhiém
cua cac bg, co quan ngang by trong
phéi hop quan ly hoat dong thanh
toan, ngoai hdi, ngan hang, thué, ké
toan, phong, chéng rira tién va céc
hoat dong chuyén nganh c6 lién quan;
chia sé thong tin, dit lidu va phdi hop
thanh tra, kiém tra, giam sat, xu ly vi
pham. Do do, khong quy dinh riéng
trach nhi¢m cua BS Tai chinh va Ngan
hang Nha nuéc tai Didu vé trach
nhiém thi hanh.
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VBA

Vé co quan quan Iy va co ché phéi hop lién nganh,
B9 Cong Thuong hién da quan ly S¢ Giao dich Hang
hoa Viét Nam va da t6 chirc giao dich cac hop dong
tuong lai va quyen chon hang hoa trén co s ky quy. Tuy
nhién, do ban chit 1 san phim tai chinh, nén can thiét
ké mot co ché phdi hop lién nganh twong xtng véi ban
chat cong cu tai chinh va tinh hé thong cta thi trudng.
Theo Nguyén taic PEMI, VBA dé xut nén nang vai tro
ctia Ngan hang Nha nudc tir muc phdi hop (theo Diéu 3,
Diéu 74 Nghi dinh) 1én dong giam sat an toan dbi voi
Trung tAm thanh todn bu trir, dong thdi bo sung co ché
phéi hop véi Uy ban Chimg khoan Nha nuéc, Bo Tai
chinh ddi véi ranh gidi ching khoan, tai san sb. Ngoai
ra, chu thé quan 1y nha nudc dugce néu chua nhat quan
gitta cac diéu. Piéu 55 cua du thao Luét ding cach dién
dat trung tinh ("co quan nha nudc chu tri") trong khi
Diéu 52 va Piéu 62 cua dy thao Luét néu dich danh Bo
Cong Thuong, do d6 diém nay can dugc thong nhat.

Tiép thu, giai trinh. Dy thao di quy
dinh tai khoan 1 Piéu 55 trach nhiém
cua Chinh phu ban hanh van ban quy
dinh chi tiét cac ndi dung dugce Luat
giao; viéc xay dung ké hoach trién
khai, dao tao nhan luc va chuén bi cac
diéu kién thi hanh dwoc thuc hién
trong qua trinh t6 chirc thi hanh Luat.

Vé chuyén tiép, Diéu 54 da quy dinh
thoi han 12 thang dbi véi So giao dich
hang hda va thanh vién; tiép tuc cong
nhan quyén, nghia vu da dugc xac 1ap
hop phap; xur 1y giao dich chua hoan
thanh nghia vu thanh toan, giao nhan;
bao dam hiéu luc cta bu trir chdm dut
nghia vy va bdo vé tai san ky quy. Cac
n6i dung vé chuyén dbi sang mé hinh
Trung tam thanh toan bu trur doc 1ap,
xu ly tai khoan, tién ky quy, vi thé mo,
ning cap hé théng cong ngh¢ va ap
dung yéu cdu méi déi véi giao dich
OTC duoc thuc hién phu hop véi 16
trinh trién khai cac ha téng thi truong,
bdo dam khong lam gian doan giao
dich hop phap.

Phan cubi dy thao da duoc chinh ly
thanh “Quoc hdi khoa XVI”.

VBA

can xem xét ndng vai tro cua Ngan hang Nha nude tu
phdi hop 1én dong giam sat an toan d6i voi Trung tam
thanh toan bu trir; bo sung co ché phi hop voi Uy ban
Chirng khoan Nha nude, B Tai chinh dbi v6i ranh gidi

Tiép thu, giai trinh. Khoan 3 Piéu 8
du thdo da quy dinh trach nhiém cia
cac bo, co quan ngang bd trong phi
hop quan 1y hoat dong thanh todn,
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chung khodn, tai san s0; thong nhat cach néu co quan
quan 1y trong ho so du an Luat.

ngoai hdi, ngan hang, thué, ké toan va
cac hoat dong chuyén nganh co lién
quan; chia sé thong tin, dir li€u va
phéi hop thanh tra, kiém tra, giam sat,
xtr ly vi pham. Viéc gidm sat Trung
tam thanh toan bu trir duoc thuc hién
theo phan cong quan 1y nha nudc va
chic nang, nhiém vu cua tung co
quan; khong quy dinh co ché dong
giam sat dé bao dam rd dau méi, trach
nhiém quén 1y va tranh chong chéo.




